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POPRZEDNIA SESIAW SKROCIE POLSKA Kurs 1D 1M YTD
) WIG 63799.77 -0.75%  -594%  +11.0%
Swiatowy kalendarz wydarzer makroekonomicznych nie obfitowat wczorajw zbyt
o o o _— . WIG20 1864.65 -0.78%  -706%  +4.05%
wie le istotnych pozycji, jednak lokalnie inwestorzy oczekiwali konferencji prezesa NBP
- 0, - 0, 0,
Adama Glapifiskiego oraz jego komentarza do $rodowej decyzji Rady Polityki mWIG40 4825.79 114% 583%  +162%
Pienieznej ws. stdp procentowych. RPP obnizyta zgodnie z oczekiwaniami stope sWIG80 20349.00 +027%  -452%  +16.3%
referencyjng 0 25 pb do poziomu 5,75%. Wypowiedz Glapifiskiego nie miata WIG ESG 10402 65 -0.78% -628%  +108%
istotniejszego wptywu narynek. Skupit sie on naobronie dotychczasowych posunigé WIG20 USD 42589 063% -1088%  +423%
RPPi i , jacych h.D kze, 7 i ' ' ' '
RP! |za§ugerovyatpOQeJSC|e zalezne oq naptywajacych danyc Iodatt.a ze,ze s%d2| WIG20 TR 371355 078%  -6.43% +716%
iz inflacja bedzie dalej spadat, a w takim przepadku kontynuacja kolejnych obnizek
bedzie zasadna. ZAG RANICA Kurs 1D iM YTD
S&P500 4258.19 -013%  -531%  +109%
Niemiecki indeks DAX stracit 0,20%, a francuski CAC40 zyskat 0,02%, jednakze w Nasdagq C. 1321984 -012%  -571%  +263%
szerszej perspektywie obydwa od wezoraj formutujg ruch horyzontalny i tym samym DAX 1507022 -020%  -445%  +8.24%
walcza o utrzymanie stref lokalnego wsparcia technicznego. CACAO 699825 1002% -354%  +8.10%
FTSE2 17 . 61% -4.82% -6.65%
Indeks najwiekszych spétek polskiego parkietu stracit 0,78%, jednak przez cata sesg SE250 59998 06 DO 8 00 6 65°°
zdotat utrzymac sie powyzejobowigzujacej linii wsparcia na poziomie 1850 pkt. BUX 55488.58 -084%  -042% +26.7%
0, - 0, 0,
Prawie potowa komponentdw zdotata wypracowac zyski, przy czym najwie kszy zwrot IBEX 9157.70 +0.60% 2.49% +113%
dostarczyty Pepco (2,65%) i Pekao (1,58%). Wsrod spadajac ych walor ow wyr 6zniat sie NIKKEI 3107536 +180%  -594%  +191%
CD Projekt, ktory stracit 6,16%. Podczas dzisiejszej konferencji spdtka podata dane Hang Seng 17213.87 +0.10%  -6.73%  -12.98%
dotyczace sprzedazy, ktéreokazaty sie zbiezne z oczekiwaniamianalitykéw. Ponadto, OBLIGACIE Kurs 1D 1M YTD
dotychczasowy prezesAdam Kicinskipoinformowat, ze od 1 stycznia2024r. ustapi z Polska 5950 027% 711%  -13.08%
iotedladCEO, :}1w zar{zaime p()j[anuif pozos.tiz do l;or(]ica prk;)./sr\j{veio{r,c\)‘ku, ksdy ti, Eh((:je USA 47910 027%  +107% 217%
andydowac na cztonka rady nadzorczej. Adam Badowskii Mic hat Nowakowski beda ) . ) )
od 1stycznie 2024 roku petnic¢ tacznie role CEO. Niemcy 2874 0,00% 0.00% 0.00%
WALUTY Kurs 1D iM YTD
- 0, 0, - 0,
0 CZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII EUR/PLN 460014 -0.10% - +2.42% - -190%
USD/PLN 436095 -0.50%  +4.12% -0.44%
Dzi§ poznamy dynamike zamdéwien w niemieckim przemysle za sierpieri. Rynek CHE/PLN 477992 +000%  +148%  +0.88%
oczekuje przyspieszenia 0 1,5%, m/m co sugerowatoby poprawe sytuacji po zeszto . ) .
miesiecznym odczycie na poziomie -11,7% m/m. GBP/PLN 531691 -0.05%  +100%  +041%
EUR/USD 1.05485 +0.40%  -163% -1.46%
Dzi§ opublikowane zostana takze istotne dane z rynku pracy w Stanach USD/IPY 148 492 -035%  +054%  +13.1%
Zjednoczonych, gdzie konsensus oczekuje wzrostu miejsc pracy o 165 tys. we SUROWCE TS ) M YTD
wrzesniu, wobec 187 tys. obserwowanych ostatnio.
Brent($/bbl) 84.07 -203%  -6.63%  -2.14%
WTI ($/bbl 8231 -227%  -505% +2.55%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) (/600
Ztoto ($/ozt) 1831.80 -0.16%  -6.19%  +0.31%
o Miedz (c/1b) 35520  -103% -770%  -6.78%
38; NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-10-05
35‘;/0 WZROSTY SPADKI
3o GETBACK  +1446% CIGAMES ~ -9.32%
20% SANWIL +8.02% PLAZACNTR ~ -9.09%
ig; ULTGAMES +6.67% BUDIMEX  -791%
5% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
2‘2 GPW 926,52 133 (36.4%) 180
-10% ' ) (49.3%)
-15%
paz-22 sty-23 kwi-23
WIG e \\/| G20 e MW G40 sWIG80
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CD Projekt

P Lanowane zmiany

Adam Kicinski w 2024 roku ma zamiar kandydowac do petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej
CD Projekt od roku 2025. Jednacze $nie Adam Kicinski poinformowat o planie ztozenia rezygnacji z
petnienia funkcji cztonka zarzadu spétki na koniec 2024 roku. Adam Badowski i Michat Nowakowski
beda od 1 stycznie 2024 roku petnic tacznie role Chief Executive Officer (CEQ). Od 1 stycznia 2024
roku dojdzie do zmiany wewnetrznego podziatu kompetencji w zakresie poszczegélnych obszaréw
dziatalnosci spdtki pomiedzy cztonkdw zarzadu, a co sie z tym wigze - do zmian w zakresie rol i
okreslen funkcyjnych cztonkéw zarzadu.

CD Projekt

Sprzedaz dodatku do gry Cyberpunk 2077: Widmo Wolnosci

CD Projekt sprzedat od dnia premiery ponad 3 mln kopii dodatku do gry Cyberpunk 2077: Widmo
Wolnosci (Phantom Liberty) na wszystkich dostepnych platformach sprzetowych. Wedtug
wstepnych danychtacznawartos¢ bezposrednich naktaddw na produkcje dodatku Cybe rpunk 2077:
Widmo Wolnosci (Phantom Liberty) wyniosta okoto 275 mln zt, a koszty realizowanej bezposrednio
przez sp6tke globalnej kampanii marketingowej zwigzanej z wprowadzeniem dodatku na rynek to
okoto 95 min zt.

Develia

Outlook

Develiaplanuje kumulacje przekazar lokali nakoniec roku i spodziewasie bardzo dobrych wynikow
w drugim poétroczu. W 2024 r. grupa liczy na stabilizacje sytuacji w sektorze nieruchomosci
mieszkaniowych i osiagniecie wzrostu sprzedazy wiekszego od rynku. "W pierwszym pétroczu
osiagneliSmy bardzodobre wyniki, odnotowujac znaczace wzrosty w poréwnaniu do ubiegtego roku.
Podobniejakw 2022 r. kumulacje przekazan planujemy nakoniec roku, cowynikaz harmonogramu
realizowanych inwestycji i bedzie miato pozytywny wptyw na wyniki za czwarty kwartat.
Spodziewamy sie, ze w drugim pétroczu réwniez bedziemy mogli podzieli¢ sie bardzo dobrymi
wynikami" - ocenit prezes Andrzej Oslizto.

Echo Investment

Zaliczka na poczet dywidendy

Zarzad Echo Investment zdecydowat o warunkowej wyptacie zaliczki na poczet dywidendy za 2023
r.w wysokosci 0,22 zt na akcje. taczna kwota przeznaczona na wyptate zalic zki wyniesie 90,8 min
zt. Na kwote zalic zki sktada sie 50 mln zt zzysku nettooraz 40,8 mln zt z funduszu dywidendowego.
Zaliczka zostanie wyptacona 10 listopada 2023 r. Do otrzymania wyptaty beda uprawnieni
akcjonariusze posiadajacy akcje sp6tki w dniu 3 listopada 2023 r.

Huuuge

Przychodyw 3Q23

Przychody Huuuge ze sprzedazy (bez efektu rozliczania przychodéw w czasie) spadty w trzecim
kwartale 2023 roku o okoto 7 proc. rok do roku i wzrosty o okoto 5 proc. w poréwnaniu do drugiego
kwartatu 2023 roku i wyniosty 72 mln USD. Finalna informacja o przychodach ze sprzedazy bedzie
opublikowana w raporcie za trzeci kwartat 2023 r.

Ten Square Games

Szacunki za 3023

Szacunkowe skonsolidowane ptatnosci uzytkownikéw w grach Ten Square Games wyniosty w
trzecim kwartale 2023 roku 110,4 mln zt. Jak podano, przychody nie uwzgledniajg przychoddw
odroczonych w czasie. W szacunkowej kwocie ptatnosci 69,7 mln zt odnosi sie do ptatnosci
wygenerowanych przez gre Fishing Clash, co stanowi ok 63,2 proc. skonsolidowanych przychoddw.
Kolejne 27,3 mln zt (24,7 proc.) odnosi sie do ptatnosci w grze Hunting Clash.

SWIG80 i inne

+/-

Lokum Deweloper

Sprzedaz w 3Q23

Grupa Lokum Deweloper sprzedata w Ill kwartale 2023 roku 196 lokali wobec 103 lokali przed
rokiem. Grupa rozpoznata w wyniku tego okresu 135 lokali wobec 183 lokali rok wcze$niej.
Narastajgco od stycznia do 30 wrzesnia 2023 r. deweloper podpisat 558 umdw deweloperskich i
przedwstepnych, cowzrost 0 99 proc. w stosunku do analogicznego okresu rok wczesniej. ak ocentt
prezes Bartosz Kuzniar od poczatku roku na rynku obserwowana jest duza poprawa nastrojow, co
pozwala notowac sprzedaz nawyzszym niz w zesztym roku poziomie.
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Polenergia

Warunkowa umowa nabycia udziatow

Polenergiazawartawarunkowg umowe nabycia60 proc. udziatdww spétce Naxxar Wind Farm Four
Srl, ktéra posiada udziaty w spétkach celowych rozwijajacych projekt farmy wiatrowej w Rumunii z
planowang mocg do 685,6 MW. Wynagrodzenie za udziaty wynosi 3,48 mln euro. Jak podano,
gtéwnym warunkiem zawieszajacym umowy jest uzyskanie zgody na Bezposrednig Inwestycje
Zagraniczng (FDI). Maksymalny termin na spetnienie warunkdw zostat uzgodniony na 31 grudnia
2023r.

R afako

Nowy prezes

Dawid Jaworski zostat nowym prezesem Rafako na miejsce odwotanego ze stanowiska przez rade
nadzorcza Macieja Stanczuka. W sktad zarzadu Rafako wchodzi tez delegowany tam czasowo z
rady nadzorczej Michat Sikorski.

Sfinks Polska

P lany rozwoju

Sfinks Polska planuje podwoi¢ liczbe restauracji pod markami zarzadzanymi przez grupe; dazy do
tego, aby stac sie spdtka dywidendowa. "Jesli chodzi o cele strategiczne to przede wszystkim jest
to wzrost wartosci akeji. Chcemy tez dazy¢ do wyptaty dywidendy. (...) Pracujemy nad tym, moze
popracujemy nad tym jeszcze z pot roku, ale takie mozliwosci sg" - powiedziat Sylwester Cacek,
prezes zarzadu Sfinks Polska, na konferencji prasowej. Strategia rozwoju Sfinks Polska na lata
2024-2029 przewiduje, ze do korica 2024 roku Sfinks sptaci przewidziane postepowaniem
restrukturyzacyjnym zobowigzania handlowe i publicznoprawne, a do sierpnia 2028 roku zamierza
sptaci¢ w catosci kredyt w BOS Banku.

Synektik

Nowa umowa

Synektik podpisat umowe o wartosci 12,66 mln zt netto, na dostawe, montaz, instalacje i
uruchomienie systemu chirurgii robotycznej (da Vinci) z Wojewddzkim Wielospecjalistycznym
Centrum Onkologii i Traumatologii im. M. Kopernika w todz. Realizacja dostawy systemu da Vinci
nastapi w terminie do 20 listopada 2023 r. Spétka podata, ze przychody uzyskane z realizacji
projektu wptyna na wyniki sprzedazy w roku finansowym 2023, trwajacym od 1 pazdziernika 2023
r.do 30 wrzes$nia 2024 r.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

piatek 6 pazdziernika 2023
CFI NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat2023 roku.
IFSA Publikacja raportu za rokobrotowy 2022/2023.

poniedziatek 9 pazdziernika 2023

STARHEDGE NWZA ws. zmian w sktadzie RN oraz okreslenia wysokosci wynagrodzenia cztonkdw RN.

wtorek 10 paZdziernika 2023

LPP Wyptata Il transzy dywidendyw wysokosci 215 zt na akcje.

$roda 11 pazdziernika 2023

cce Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

czwartek 12 paZdziernika 2023

BETACOM Wyptata dywidendy 0,23 zt na akcje.

FERRO Wyptata dywidendy 1,50 zt na akcje.

piatek 13 pazdziernika 2023

DEVELIA Wyptata Il transzy dywidendy 0,16 zt na akcje.

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 2 pazdziernika 2023
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu wrzesien 43,9 43,7 43,1
9:45 Witochy Indeks PMI dla przemystu wrzesien 46,8 45,6 45,4
11:00 Strefa Euro Stopabezrobocia sierpien 6,40% 6,40% 6,40%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu wrzesien 49,0 47,7 47,6
Wtorek, 3 pazdziernika 2023
$roda, 4 pazdziernika 2023
? Polska Decyzjaws stdp procentowych pazdzier nik 5,75% 5,75% 6,00%
9:45 Witochy Indeks PMI dla ustug wr zesien 49,9 50 49,8
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI(r/r) sierpien -11,50% -11,60% -7,60%
11:00 Strefa Euro Sprzedazdetalicznas.a. (m/m) sierpien -1,20% -0,50% -0,20%
14:15 USA RaportADP wrzesien 89 tys. 160 tys. 177 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug wrzesien 53,6 53,6 54,5
16:30 USA Zmianazapasoéwropy tydzien -2,22 mln brk 'O’S?kmln -2,17 mln brk
Czwartek, 5 pazdziernika 2023
8:00 Niemcy Eksports.a. (m/m) sierpien -1,20% -0,10% -0,90%
8:00 Niemcy Imports.a. (m/m) sierpien -0,40% 0,50% 1,40%
8:45 Francja Produkcjaprzemystowa (m/m) sierpien -0,30% -0,30% 0,80%
Piatek 6 pazdziernika 2023
8:00 Niemey ?;Tnf)wie”iaw przemysle s.a. sierplien 1,50% -11,70%
14:30 USA Stopa bezrobocia wrzesien 3,70% 3,80%
14:30 USA ér;zizrgé?ctzr;ninieniawsektorze wrzesien 165 tys. 187 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) wrzesien 4,30% 4,30%
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& . KOMENTARZ PORANNY
i_ - e /) S 6 pazdziernika 2023

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, ins tytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica migdzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajacym wysoko$¢ zobowiazari zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni terminwykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume je go rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narz edzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywno$ci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajac ych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywno$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje ws$rdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaZznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktdre proszone
sg 0 oceng biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarico do ksztattowania sig tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwai w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuac ji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery warto$ciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli warto$ci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik infor muje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okre$lonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zm niejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci c en, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupuy; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienigznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentowno$ci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wéréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacjii potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnoci za
prawdziwo$¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowaw Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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