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POPRZEDNIA SESIAW SKROCIE POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 6500848 +173%  -219%  +13.1%
Juz przed otwarciem wczorajszej sesji, inwe storzy oczekiwali negatywnych nastrogw
. . . WIG20 1909.41 +2.08% -167%  +6.55%
na rynkach wynikajacych z wybuchu zbrojnego ataku przez Hamas i Hezbollah na
Izrael w trakcie weekendu. Najwieksze europejskie parkiety od rana zareagowaty mWIG40 4893.11 *159%  -3.55%  +17.8%
przecena, ktérej nie udato sie odrobi¢ do konca sesji i niemiecki DAX zakoriczyt ze sWIG80 2025542 -0.15%  -453% +15.8%
stratg na poziomie 0,67%, a francuski CAC40 znizkowat o 0,55%. Dodatkowo, WIG ESG 10618.02 +178%  -227% +13.0%
se ntymen/t risk offw/spierat akt)./lwa postrzegalr‘]ejalfo bezpiec;na prl;ystarﬁ cz.yLi dolara WIG20 USD 44113 +208%  -174% +796%
amerykansklego, ktorywre‘LaCﬁ do euro zbh;ytwewtrakme sgsy do poziomu 105 WIG20 TR 380270 208%  -167% 973%
oraz ztoto, ktdrego notowania wzrosty do okolic 1860 pkt. za uncje. Ponadto eskalacja
konfliktu moze zagraza¢ dostawom ropy naftowej na co notowania ropy Brent ZAGRANICA Kurs 1D iM YTD
zareagowaty 5,0% wzrostem. S&P500 433566 +063% -338% +129%
Nasdag C. 13484.24 +039% -312%  +288%
Nlegatywr]y senlt){ment“od rana zawita’F takze nla warlszaws‘ki par'kiet, jedn{ak juz W DAX 1512811 067% -426%  +8.65%
pierwszej ggdzme sesji WIQ2O ogrob& straty i ?yskwat memalze dol kphca sesj CAC40 702140 055% -353%  +8.46%
Inde? ks naweks‘zych p0l§klch spdtek ostatecznie zamkhat sie powyz‘eJ istotnego FTSE250 1757206 090% -513%  -679%
pozmmgwsparqawokol|cach/1900pkt.,utracgqegowgbmgtynw tygodniu. Na uwage BUX 5505560 0068%  376%  +25.7%
zastuguje fakt, ze taczny obrot na warszawskiej gietdzie wyniést 1,13 mld PLN, co
sugeruje pozytywne naptywy zagranicznego kapitatu. Indeks polskich blue c hipéw IBEX 915130 091%  -301%  +112%
zyskat 2,08% i tym samym okazat si¢ drugim najmocniejszym indeksem na starym NIKKEI 3175103 ¥245%  -2.20%  +217%
kontynencie. Wérod komponentéw indeksu az siede mnascie waloréw zanotowato Hang Seng 1771693 +113%  -211%  -1045%
zyski. Najwigcejwzrosty akcje PKN Orlen (6,41%), co moznataczyc z globalng sytuaca OBLIGACIE Kurs 1D 1M YTD
na rynku paliw oraz Alior Bank, ktéry zyskat 4,63%. Najwigksza skala przeceny Polska 5994 +010% +863% -12.43%
dotknete} akcje Pe}zp.co, ktdre stracity 2,65% i kontynuowaty ruch spadkowy rozpoczety USA 46420 1004%  +810%  +19.7%
pod koniec wrzesnia. Niemcy 2757 000%  000%  000%
WALUTY Kurs 1D 1M YTD
O CZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII FURPLIN 456536 w0.00%  -158%  -263%
Wobec braku istotniejszych danych makroekonomicznych w dniu dzisiejszym, USD/PLN 432138 +001%  +0.15%  -1.35%
sentyment na rynku moze by¢ podyktowany przez aspekty techniczne. Ponadto, CHF/PLN 476941 +009% -153%  +0.68%
uwaga |nwestor9w bedzie skierowana na doniesienia najnowszego konfliktu na GBP/PLN 528591 004%  -209%  -018%
Bliskim Wschodzie.
EUR/USD 105646 -0.01% -173% -131%
Poranne kwotowania na kontrakty terminowe na indeks DAX (0,78%) oraz gietdy w UsDb/IPY 148.688 +011%  +145%  +13.3%
Japonii (2,49%), a takze zamkniecie indeksu S&P500 (0,63%) sugeruja umiar kowany S UROWCE Kurs 1D 1M YTD
optymizm w pierwszych godzinach handlu.
Brent($/bbl) 8778 -0.34% -3.08%  +2.26%
. WTI (§/bbl) 86.01 -0.34% -137% +7.26%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12 MCY) Ztoto ($/0zt) 1875.50 +0.61% -3.67% +2.71%
o Miedz (c/1b) 36415 -007% -430%  -439%
o NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-10-09
35‘:/0 WZROSTY SPADKI
3o GETBACK  +2250% ASMGROUP  -15.25%
20% BUDIMEX +10.85% STAPORKOW  -10.73%
ig; GAMFACTOR ~ +10.00% HYDROTOR  -9.68%
5%: 0 BROTY PLN Rosnace Spadajace
gzj: GPW 1136,24 145 (39 4%) 164
-10% ' ' (44.6%)

-15%

paz-22 sty-23 kwi-23
WIG e \\/| G20 e MW G40 sWIG80
Zradto: biznes.pap.pl macronext.p| stooq.pl, 5bnews.pl, bankier.p[ Bloomberg
Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas BankPolska S.A.
i BN P PARI BAS Autor: Ignacy Budkiewicz
Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
* BIURO MAKLERSKIE ul Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 9700

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl


https://twitter.com/BM_BNPParibas

WIG20 i mWIG40

+/-

11 bit studios

D ata premiery The Thaumaturge"

11 bit studios ustalito date premiery gry "The Thaumaturge" w wersji na PC na’5 grudnia 2023 r.
Premiera wersji konsolowej gry na platformy XBOX Series X/S i PlayStation 5 planowana jest na
poczatku 2024 roku. Jak podano, producentem "The Thaumaturge" jest Fool's Theory. 11 bit studios
jest wydawca gry. "The Thaumaturge" bedzie dostepny w dniu premiery w wersji cyfrowej na
platformach Steam, Epic Games Store i GOG.

KGHM i Bogdanka

List intencyjny dot. wspélnych projektéw gérniczych

KGHM i Bogdanka zawarty list intencyjny dotyczacy wspdtpracy przy projektach gdrniczych w
zakresie surowcow. Przedstawiciele zarzaddw spétek podpisali dokument podczas Ogdlnopolskiego
Szczytu Gospodarczego w Lublinie. ,Obie sp6tki dostrzegaja szanse jaka moze przynies¢
wspdtpraca. Chcemy tworzy¢ synergie firm wydobywczych w Palsce. (...) Dostep do wtasnych
surowcoOw to gwarancja bezpieczeristwa panstwa” - podaty spétki podczas uroczystosci.

Inter Cars

P rzychody we wrzesniu

Skonsolidowane przychody Inter Cars we wrzesniu 2023 roku wyniosty 1.529,1 mln zt, co 0znacza
wzrost rdr o 11,3 proc. Narastajaco od poczatku roku grupa wypracowata 12.958,4 mln zt
przychoddw, czyli 0 21,5 proc. wiecej niz rok wczesniej. Sprzedaz Inter Cars SA wyniosta we
wrze$niu 1.030,5 mln zt (wzrost rdr 0 8,1 proc.), z czego sprzedaz w Polsce to 631,1 mln zt (wzrost
0 7,7 proc.rdr). Od poczatku roku sprzedaz Inter Cars SA wzrosta w pordéwnaniu z analogicznym
okresem 2022 roku o 18,6 proc. do 8.846,8 mln zt. W Polsce wzrost sprzedazy wyniést 15,8 proc.
do 5.296,4 mln zt.

Kruk

Inwestycje w3Q23

Kruk w trzecim kwartale 2023 roku wydat na portfele wierzytelnosci 812 min zt, podczas gdy rok
wczedniej byto to 594 mln zt. Warto$¢ sptat z tytutu obstugi portfeli nabytych przez grupe Kruk
wyniosta w Il kwartale 785 mln zt, czyli byta 0 21 proc. wyzsza niz rok wczesniej. Wartos¢
nominalna wierzytelnosci nabytych wzrosta w tym okresie o0 50 proc. do 4.616 mln zt.

Orange

P rojekty rekomendowane do dofinansowania

Dwa projekty Orange otrzymaty rekomendacje do dofinansowania w projekcie KPO - podato
Centrum Projektéw Polska Cyfrowa. CPPC podato, ze jako jednostka wspierajaca Krajowy Planu
Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci rekomenduje projekty w ramach Inwestycji C1.1.1 KPO -
Zapewnienie dostepu do bardzo szybkiego internetu na obszarach biatych plam. Orange otrzyma
dofinansowanie w wysokosci 34,3 mln zt na pierwszy projekti25,8 mlnzt nadrugi. Inwestycje beda
prowadzone w wojewddztwach Lubuskim i matopolskim.
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B loober Team

Umowa z dunskim deweloperem

Feardemic, spotka zalezna Bloober Team, zawart umowe z duniskim deweloperem Professional
Villains na wydanie gry "Anglerfish" na platformy Nintendo Switch, Xbox Series X|S, Xbox One,
PlayStation 4 oraz PlayStation 5. Umowa zostata zawarta na okres 10 lat od daty premiery gry,
ktdra planowana jest na pierwszy kwartat 2024 roku.

D ekpol

Sprzedaz w 3Q23

Dekpol sprzedat w trzecim kwartale 2023 roku 161 lokali wobec 65 lokali przed rokiem. Grupa
rozpoznaw wyniku finansowym tego okresu 140 lokali wobec 19 lokali przed rokiem. Na koniec
wrzes$nia grupa miata w ofercie do sprzedazy 649 lokali.

Synektik

Umowa ze szpitalemw Katowicach

Synektik podpisat umowe o wartosci 12,94 mln zt netto na dostawe, montaz, instalacje i
uruchomienie systemu chirurgii robotycznej (da Vinci) z Katowickim Centrum Onkologii. Realizacja
dostawy systemu da Vinci nastapi do 22 grudnia 2023 r. Okres gwarancji na dostawe systemu
wynosi 60 miesiecy od podpisania protokotu odbioru korcowego.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

wtorek 10 pazdziernika 2023

LPP Wyptata Il transzy dywidendy w wysokosci 215 zt na akcje.

GREENX Wprowadzeniedo obrotu na GPW 5.204.500 akcji zwyktych.

STSHOLDING Dzien wykupu akcji spotki przez Entain Holdings po cenie 24,80 zt za akcje.
$roda 11 paZzdziernika 2023

cce Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2023 roku.

czwartek 12 pazdziernika 2023

BETACOM Wyptata dywidendy 0,23 zt na akcje.
FERRO Wyptata dywidendy 1,50 zt na akcje.
piatek 13 pazdziernika 2023
DEVELIA Wyptata Il transzy dywidendy 0,16 zt na akcje.
IFSA Publikacja raportu za rokobrotowy 2022/2023.

poniedziatek 16 paZdziernika 2023

NWZA ws. ustanowienia programu motywacyjnego dla cztonkdw zarzadu, kluczowych cztonkdw kadry menedzer

ANSWEAR pracownikow i vvspc').{p racownikdw sp6tki, upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego wrama
docelowego, podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii Lzwytaczen
poboruorazzmiany statutu.

ATLANTIS Publikacja raportu zarokobrotowy 2022/2023.

0PONEQ PL NWZA ws. wyrazenia zgody na nabycie przez spotke akcji wiasnych, rozwigzania kapitatu rezerwowego utworzo
’ uchwatynr 22 ZWZ z 17 maja 2023 roku oraz utworzenia nowego kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wtasny

wtorek 17 pazdziernika 2023

NWZA ws. zmiany Regulaminu Programu Motywacyjnego na lata 2020 - 2022, zmiany uchwatynr 17ZWZ z20 ¢
roku, rozdystrybuowania akcji skupionych wcelu realizacji Programu Motywacyjnegoza rok 2022, podwyzszenie

APLISENS zaktadowego w drodze emisji akcji na okaziciela serii lwtrybie subskrypcji prywatnej, pozbawienia prawa pobor
orazzmiany statutu.
CAPITAL Publikacja raportu za Ill kwartat2023 roku.
PGFGROUP Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.
$roda 18 pazdziernika 2023
KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 r oku.
AILLERON Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.
BUMECH Pierwszy dzien notowan bezdywidendy 2 zt na akcje.
MIRBUD NWZA ws. powotania cztonkdw RN.

NTTSYSTEM Wyptata dywidendy 0,07 zt na akcje.

czwartek 19 pazdziernika 2023

AMBRA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rokobrotowy 2022/2023.
BUMECH Dzien ustalenia prawa do dywidendy 2 zt na akcje.
SHOPER Wyptata dywidendy 0,01zt na akcje.

piatek 20 pazdziernika 2023
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QUERCUS Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 r oku.

VOTUM Wyptata | transzy dywidendy 1,25 zt na akcje.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 9 pazdziernika 2023
8:00 Niemcy Produkcjaprzemystowa s.a. (m/m) sierpien -0,20% -0,10% -0,60%
Wtorek, 10 pazdziernika 2023
10:00 Wtochy Produkcjaprzemystowa (m/m) sierpien -0,10% -0,70%
Sroda, 11 pazdziernika 2023
8:00 Niemcy Inflacja CPIfin. (r/r) wr zesien 4,50% 6,10%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) wrzesien 4,30% 6,40%
14:30 USA Inflacja PP1(m/m) wrzesien 0,30% 0,70%
14:30 USA Inflacja PPI(r/r) wrzesien 1,60% 1,60%
20:00 USA Protokdtz posiedzenia FOMC wr zesien
Czwartek, 12 paZdziernika 2023
8:00 Wlk. Brytania  Produkcjaprzemystowa (r/r) sierpien 1,70% 0,40%
13:30 Strefa Euro Protokdtz posiedzenia ECB wr zesien
14:30 USA Inflacja CPI(m/m) wrzesien 0,30% 0,60%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI(m/m) wrzesien 0,30% 0,30%
14:30 USA Inflacja CPI(r/r) wrzesien 3,60% 3,70%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI(r/r) wrzesien 4,10% 4,30%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 210 tys. 207 tys.
17:00 USA Zmianazapasowropy tydzien -2,22mln brk
Piatek, 13 pazdziernika 2023
3:30 Chiny Inflacja CPI(r/r) wr zesien 0,20% 0,10%
3:30 Chiny Inflacja PPI(r/r) wrzesien -2,50% -3,00%
10:00 Polska Inflacja CPIfin. (r/r) wrzesien 8,20% 10,10%
11:00 Strefa Euro Produkcjaprzemystowa s.a. (m/m) sierpien 0,10% -1,10%
11:00 Strefa Euro Produkcjaprzemystowa w.d.a. (r/r) sierpien -3,50% -2,20%
16:00 USA Indeks Uniwer sytetu Michigan wst. pazdziernik 67,5 68,1
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POIEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne je dnostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni terminwykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume je go rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przem ystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wy petnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywno$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaZznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktdre proszone
sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarico do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwarw stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartoSciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikdw zatrudnionych w amerykarskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego warto$ci ksiegowej, czyli wartosci kapit atu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za os tatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okre$lonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz 9 os 6b

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalno$ci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilno$ ci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupuy; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentowno$ci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo§ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wéréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okre$lony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacjii potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej staranno$ci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty wazno$ci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktdérej mowaw Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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