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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Handel na rynku akcji na Starym Kontynencie przebiegat w nieco stabszych nastrojach, niz
dzied wczesniej. Mogto to by¢ checig do realizacji szybkich zyskéw oraz obawami o
eskalacje konfliktu na Bliskim Wschodzie. W Rezultacie gtéwne indeksy jak DAX, czy
FTSE100 koriczyty dzier umiarkowanym spadkiem. Wydawato sie, ze podobny przebieg
przyjmie sesja za oceanem. Jednak oczekiwana publikacja protokotu z wrze$niowego
posiedzenia Fed przyniosta pozytywne zaskoczenie. W zapiskach wspomniano o ostroznosci
wsréd cztonkéw gremium, ktérzy dostrzegaja niepewnos$¢ co do koniunktury, cen ropy
naftowej czy nastrojéw rynkowych. Powyzsze inwestorzy odebrali jako argument za
brakiem podwyzek stdp procentowych w kolejnych miesigcach. Wpisywatoby sie to w
ostatnie gotebie wypowiedzi cztonkdw Fed. W rezultacie indeks S&P500 zyskat 0,43%.

Na krajowym rynku utrzymywaty sie pozytywne nastroje. WIG20 zyskat 0,85% przy
podwyzszonych obrotach na poziomie przekraczajacym 1,3 mld PLN. W ciggu sesji kurs
WIG20 dotart do poziomu 1980 pkt. Wsréd blue chips najbardziej wyrdzniaty sie notowania
Kruk, Alior oraz PZU. Dalsze umacnianie ztotego sugeruje, ze za zachowanie indekséw na
GPW w tym tygodniu stoi kapitat zagraniczny, ktéry wyczekuje wygranej opozycji w
najblizszych wyborach. W powyzsza scenariusz wpisuje si¢ stabsze zachowanie grupy
$rednich i mniejszych spotek, ktéra posiadaja mniejsza ekspozycje na kapitat zagraniczny.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

Rynek nadal $ledzi rozwdj sytuacji na Bliskim Wschodzie. Brak eskalacji na paristwa os$cienne
przektada sie na ograniczenie ryzyka geopolitycznego. Powyzsze wida¢ w w zachowaniu indekséw
bazowych, ktére w ostatnich dniach odreagowuja po kilkutygodniowej korekcie.

Dzi$ zostanie opublikowany protokét z ostatniego posiedzenia Europejskiego Banku centralnego.
Natomiast najwazniejszymi danymi w tym tygodniu beda dzisiejsze publikacje cen konsumentéw
w USA. Konsensus rynkowy zaktada, ze dynamika CPI zwolnita w ubiegtym miesiacu do 3,6% r/r z
3,7% r/r w sierpniu. Jednocze$nie rynek przewiduje, ze inflacja bazowa (z wytaczeniem energii,
paliw i zywnosci) obnizyta sie do 4,1% r/r z 4,3% r/r. Wedtug ekonomistéw BNP Paribas presja
cenowa w gtéwnych gospodarkach $wiata w kolejnych kwartatach bedzie stabta, a inflacja CPI
zblizy sie do wynoszacych 2% celéw Fedu i EBC pod koniec przysztego roku. Tym samym zaktadaja,
ze zaréwno Fed jak i EBC nie dokona podwyzki stép procentowych w tym cyklu, a szansa na obnizki
pojawi sig juz w potowie przysztego roku.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 67053.03 +0.72%  +0.88%  +16.7%
WIG20 1976.83 +0.85%  +1.80%  +10.3%
mWIG40 5027.27 +0.45%  -0.90% +21.0%
sWIG80 20567.66 +0.24%  -3.06% +17.6%
WIG ESG 10962.09 +0.75%  +0.89%  +16.7%
WIG20 USD 463.80 +1.37%  +3.31%  +13.5%
WIG20 TR 3936.96 +0.85%  +1.80%  +13.6%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 4376.95 +043%  -2.46% +14.0%
Nasdaq C. 13659.68 +0.71%  -1.86% +30.5%
DAX 15460.01 +0.24%  -2.16% +11.0%
CAC40 7131.21 -0.44% -2.02% +10.2%
FTSE250 17876.24 -0.51% -3.49% -5.18%
BUX 56211.00 +0.47% -1.74% +28.4%
IBEX 9360.40 +0.09%  -0.79% +13.7%
NIKKEI 31936.51 +0.60%  -1.64% +22.4%
Hang Seng 17893.10 +1.29% -1.12% -9.55%
OBLIGACIE Kurs 1D 1M YTD
Polska #N/D! -214%  +4.48%  -15.78%
USA 4.5560 -2.08%  +6.15%  +17.5%
Niemcy 2715 0,00% 5%5 5,00%
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 452529 -0.26% -2.45% -3.49%
USD/PLN 4.26195 -0.38% -1.23% -2.70%
CHF/PLN 472479 -0.07% -2.45% -0.26%
GBP/PLN 5.24774 -0.15% -2.80% -0.90%
EUR/USD 1.06179 +0.12%  -1.23% -0.81%
usD/IpY 149.191 +0.33%  +1.79%  +13.6%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 85.67 -2.26% -5.48% -0.28%
WTI ($/bbl) 83.32 -3.08% -4.55% +3.81%
Ztoto ($/0zt) 1887.45 +0.65%  -3.07% +3.35%
MiedZ (c/Lb) 361.17 -0.61% -5.13% -5.22%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-10-11
WZROSTY SPADKI
SLEEPZAG +27.41% ASMGROUP  -5.38%
COLUMBUS +12.78% CORMAY  -4.67%
AMREST +8.73% BENEFIT  -4.49%
OBROTY PLN Rosnace Spadajgce
GPW 157185 168 (45.0%) (3171.181%)

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Bumech

Uruchomienie instalacji kogeneracji w kopalni Silesia

Rozpoczat sie proces uruchamiania instalacji kogeneracji w czechowickiej kopalni Silesia. Koszt
inwestycji wynidst 45 mln zt.

Jak podano, to najwazniejszy projekt z obszaru OZE zrealizowany we wchodzacym w sktad grupy
Bumech Przedsiebiorstwie Gérniczym Silesia.

Instalacja kogeneracji to wtasna elektrocieptownia kopalni, ktéra zasilana jest gazem pochodzacym
z jej odmetanowania. Energia umozliwi pokrycie co najmniej potowy zapotrzebowania na energie
elektryczna kopalni oraz prawie cato$¢ zapotrzebowania na energie cieplna.

Instalacja kogeneracji dla kopalni Silesia sktada sie z 2 agregatéw o jednostkowej mocy elektrycznej
okoto 3,5 MW kazdy oraz zblizonej mocy cieplnej. Docelowo cata instalacja sktada¢ sie bedzie z 3
agregatdw o tacznej mocy okoto 8,6 MW.

ccc

Wyniki 2Q23

Sprzedaz w grupie CCC od poczatku trzeciego kwartatu roku obrotowego 2023, czyli od poczatku
sierpnia do 10 pazdziernika, spadta o 4 proc. rdr. Wraz z ochtodzeniem grupa obserwuje
przyspieszenie dynamiki sprzedazy.

Grupa CCC miata w drugim kwartale roku obrotowego 2023/24 (maj-Llipiec) 33,7 mln zt zysku netto
jednostki dominujacej wobec 44,3 mln zt straty netto w analogicznym okresie rok wczesniej -
poinformowata spdtka w raporcie pétrocznym.

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej w drugim kwartale roku 2023/24 wynidst 14,9 mln zt.
Zysk na dziatalnosci operacyjnej wynidst w tym okresie 79,3 mln zt wobec 31,3 mln zt zysku przed
rokiem.

EBITDA grupy siegneta w drugim kwartale 223,7 mln zt.

Przychody grupy wyniosty 2,42 mld zt wobec 2,38 mld zt rok wczes$niej.

W CCC sprzedaz spadta w okresie od poczatku sierpnia do 10 pazdziernika o 12 proc., w HalfPrice
wzrosta 0 48 proc., w eobuwie spadta 15 proc., w Modivo wzrosta 4 proc. (GMV Modivo +15 proc.).
"Sektor handlu detalicznego nadal pozostaje pod wptywem ostabionej i powoli odbudowujace;j sie
sity konsumenta. Ponadto, do konca wrze$nia biezacego roku sprzedazy nowej kolekcji jesienno-
zimowej towarzyszyty skrajnie niesprzyjajace warunki pogodowe - ponadprzecietnie wysokie
temperatury, wptywajace wprost na sktonnos¢ zakupowa klientow (traffic w sklepach CCC nizszy
we wrzesniu 0 23 proc. rdr)".

W pierwszym tygodniu pazdziernika przychody grupy CCC wzrosty o 9 proc. w ujeciu rok do roku,
w tym: CCC - bez zmiany rdr, HalfPrice +51 proc., eobuwie +5 proc., Modivo +22 proc.

"Bardziej sprzyjajace otoczenie rynkowe (m.in. aprecjacja PLN rdr, nizsze koszty frachtu) wspieraja
dalsze umocnienie marzy brutto w szyldzie CCC, podczas gdy w grupie Modivo pozostaje ona pod
wptywem kontynuowanego procesu optymalizacji zapasow".

PKN Orlen

Rozpoczecie budowy farmy wiatrowej

Grupa Orlen podjeta finalng decyzje inwestycyjng dotyczacg budowy morskiej farmy wiatrowe;
Baltic Power. W ramach przygotowania infrastruktury instalacyjnej dla branzy offshore koncern
rozpoczat réwniez budowe terminala w Swinoujsciu.

Catkowity budzet projektu Baltic Power szacowany jest na okoto 4,73 mld euro i zawiera wydatki
inwestycyjne z ubezpieczeniem w kwocie ok. 4,05 mld euro, a takze koszty finansowania i rezerwe
dodatkowa.

Grupa Orlen podjeta finalng decyzje inwestycyjna dotyczacg budowy pierwszej polskiej farmy
wiatrowej Baltic Power, ktdra w 2026 roku wtaczy do systemu moc blisko 1,2 GW. Budowa bedzie
realizowana wspélnie z kanadyjskim Northland Power.
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Atal

Przekazania lokali w 3Q23

Atal uznat w przychodach Il kwartatu 2023 roku tacznie 647 lokali mieszkalnych i ustugowych
przekazanych w tym okresie nabywcom.

Jak podano, najwiecej lokali w Il kwartale zostato wydanych w Poznaniu (235), Wroctawiu (179) i
Gdansku (78), a nastepnie w todzi (66), Krakowie (33), Warszawie (30) i Katowicach (26).

taczne wydania za okres trzech kwartatéw 2023 r. ksztattuja sie na poziomie 1606 Lokali.

Enter Air

Komentarz zarzadu

Enter Air, po dobrych wynikach w | pétroczu, zrealizowat w Il kwartale bardzo duzo lotéw i celuje
w przebicie 3 mld zt przychodéw w 2023 roku.

Przewoznik lotniczy tworzy z niemieckim TUI linie lotnicza Fly4, ktéra bedzie dostarczata samoloty
wraz z zatoga.

"Trzeci kwartat byt bardzo intensywny i lataliSmy bardzo duzo. Dobra koniunkture byto juz widac
w poprzedzajacym wysoki sezon bardzo dobrym drugim kwartale. Mam nadzieje, ze to sie wszystko
razem przetozy na rekordowe wyniki w 2023 roku. Chciatbym, zebySmy przekroczyli 3 mld zt, ale
to tez nie zalezy tylko od tego, jak dobrze latamy, ale takze od tego, jakie bedg ceny paliw. Jestem
tez optymistycznie nastawiony do zyskéw w tym roku".

"W naszej branzy informacja na temat przysztorocznego popytu pojawia sie dosy¢ wczesnie, bo my
juz w tej chwili ja mamy. Rozmawiamy z naszymi klientami, czyli biurami podrozy z catej Europy.
Widzimy, ze popyt na przyszty rok jest ogromny. Touroperatorzy mowig, ze bardzo dobrze im sie
wszystko sprzedaje. Kraje, w ktorych latamy, sg bardzo atrakcyjne pod wzgledem pogody i pod
wzgledem cen. Z powodu inflacji, Polska dotgcza do krajow, w ktdrych jest bardzo drogo. Wszyscy
chca polecie¢ na wakacje tam, gdzie jest taniej. Obecnie okoto 70 proc. lotow realizujemy z Polski,
a 30 proc. dla klientdw zagranicznych".

Klabater

Premiera Strategic Mind: Spirit of Liberty
Klabater ustalit date premiery gry "Strategic Mind: Spirit of Liberty" na 26 pazdziernika 2023 roku.
Produkcja zadebiutuje na konsolach PlayStation 4 i 5 oraz Xbox One, S'i X.

Scanway

Debiut na New Connect

Scanway, firma z branzy technologii obserwacyjnej z kosmosu i wizyjnej kontroli jakosci w
przemysle, stawia na rynek amerykariski, prowadzi rozmowy w Azji i Afryce Potudniowe;j,
"Widzimy, ze dla nas bardzo perspektywicznym rynkiem jest rynek amerykanski. Na rynku
amerykanskim zaczeliSmy juz podejmowac dziatania - otworzyliSmy spotke, ktdra bedzie tam
pozyskiwac dla nas zlecenia. Mamy nadzieje, ze ta wspétpraca z amerykanskim rynkiem bedzie
mogta by¢ dla nas takim otwarciem na inne liczby i inne zamdwienia niz ma to miejsce w Polsce,
czy w Europie".
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

czwartek 12 paZdziernika 2023

BETACOM Wyptata dywidendy 0,23 zt na akcje.
FERRO Wyptata dywidendy 1,50 zt na akcje.
piatek 13 paZzdziernika 2023
DEVELIA Wyptata Il transzy dywidendy 0,16 zt na akcje.
IFSA Publikacja raportu za rok obrotowy 2022/2023.

poniedziatek 16 paZdziernika 2023

NWZA ws. ustanowienia programu motywacyjnego dla cztonkdw zarzadu, kluczowych cztonkdéw kadry menedzer
pracownikéw i wspétpracownikéw spotki, upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w rama

ANSWEAR docelowego, podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii L z wytgczen
poboru oraz zmiany statutu.

ATLANTIS Publikacja raportu za rok obrotowy 2022/2023.

OPONEQ PL NWZA ws. wyrazenia zgody na nabycie przez spdtke akcji wtasnych, rozwigzania kapitatu rezerwowego utworzor

uchwaty nr 22 ZWZ z 17 maja 2023 roku oraz utworzenia nowego kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wtasny

wtorek 17 pazdziernika 2023

NWZA ws. zmiany Regulaminu Programu Motywacyjnego na lata 2020 - 2022, zmiany uchwaty nr 17 ZWZ z 20 ¢
roku, rozdystrybuowania akcji skupionych w celu realizacji Programu Motywacyjnego za rok 2022, podwyzszenia

APLISENS zaktadowego w drodze emisji akcji na okaziciela serii | w trybie subskrypcji prywatnej, pozbawienia prawa pobor
oraz zmiany statutu.

CAPITAL Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

PGFGROUP Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

$roda 18 pazdziernika 2023

KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.
AILLERON Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.
BUMECH Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 2 zt na akcje.
MIRBUD NWZA ws. powotania cztonkéw RN.
NTTSYSTEM Wyptata dywidendy 0,07 zt na akcje.

czwartek 19 pazdziernika 2023
AMBRA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2022/2023.
BUMECH Dzien ustalenia prawa do dywidendy 2 zt na akcje.
SHOPER Wyptata dywidendy 0,01 zt na akcje.

piatek 20 paZzdziernika 2023
QUERCUS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.
VOTUM Wyptata | transzy dywidendy 1,25 zt na akcje.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 9 paZdziernika 2023
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) sierpien -0,20% -0,10% -0,60%
Wtorek, 10 pazdziernika 2023
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) sierpien 0,20% -0,10% -0,70%
Sroda, 11 pazdziernika 2023
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) wrzesien 4,50% 4,50% 6,10%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) wrzesien 4,30% 4,30% 6,40%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) wrzesien 0,50% 0,30% 0,70%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) wrzesien 2,20% 1,60% 1,60%
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC wrzesien
Czwartek, 12 paZdziernika 2023
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) sierpien 1,30% 1,70% 0,40%
13:30 Strefa Euro Protokét z posiedzenia ECB wrzesien
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) wrzesien 0,30% 0,60%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) wrzesien 0,30% 0,30%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) wrzesien 3,60% 3,70%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) wrzesien 4,10% 4,30%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 210 tys. 207 tys.
17:00 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -2,22 mln brk
Piatek, 13 pazdziernika 2023
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) wrzesien 0,20% 0,10%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) wrzesien -2,50% -3,00%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) wrzesien 8,20% 10,10%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) sierpien 0,10% -1,10%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) sierpien -3,50% -2,20%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. pazdziernik 67,5 68,1
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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