Obserwuj

@BM_BNPParibas

POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE

Wczorajszy handel zdominowany byt przez oczekiwania na publikacje wrzesniowej inflacji
konsumenckiej w Stanach Zjednoczonych. Finalnie odczyt zaskoczyt negatywnie, tj. dynamika
zmian cen okazat sie wyzsza od prognoz. Zmiana wzgledem sierpnia wyniosta +0,4% przy
oczekiwaniu +0,3% m/m. Z kolei r/r ceny konsumenckie wzrosty we wrzesniu o 3,7% (+3,6% r/r
prognoza oraz +3,7% r/r poprzednio). Mimo iz wydZzwiek publikacji pozostawat jastrzebi, to rynek
akcji pozostat bez wiekszej reakcji w pierwszej chwili. Dopiero w kolejnych godzinach w $lad z
rosnacymi rentownosciami amerykariskich obligacji skarbowych (powrét powyzej 4,70%), indeks
S&P500 zanotowat korekte. W reakcji na wspomniane dane prawdopodobieristwo, ze Fed dokona
podwyzki podczas grudniowego posiedzenia wzrosto powyzej 30%, gdy dzieri wcze$niej wynosito
ok. 25%. Na chwile obecna, ekonomisci BNP Paribas podtrzymuja. ze zaréwno Fed jak i EBC nie
dokona podwyzki stép procentowych w tym cyklu, a szansa na obnizki pojawi sie juz w potowie
przysztego roku.

Po trzech wzrostowych sesjach na GPW, czwartek przynidst przewage podazy wsrdéd
warszawskich blue chips. Na koniec dnia WIG20 stracit ponad 0,80% przy obrotach
przekraczajacych 1,3 mld PLN. Rodzynkiem wsréd najwiekszych spétek okazaty sie notowania
Pepco, ktére po ponad 50% przecenie w ostatnich miesigcach, wczoraj zyskaty ponad 12%.
Powyzsze byto odpowiedzig publikacje wynikéw oraz nowej strategii. Warto odnotowa¢, ze grupa
$rednich i mniejszych spétek koriczyty dzier na symbolicznych plusach.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE] SESII

W dzisiejszym kalendarium makroekonomicznym, w kontekscie wczorajszych wyzszych od
prognoz odczytéw inflacji w USA, warto zwréci¢ uwage na finalne tozsame odczyty za wrzesien
dla europejskich gospodarek. Réwniez GUS opublikuje finalny odczyt inflacji konsumenckiej za
wrzesien. Dodatkowo popotudniem swoje wystapienia beda mie¢ przedstawiciele Fed oraz sama
prezes EBC.

Majac na uwadze wczorajsze zamkniecie handlu na Wall Street, a w szczegdlnosci mocna
wyprzedaz w ostatnich godzinach sesji na indeksie S&P500, start dzisiejszego handlu moze
przebiega¢ pod naciskiem podazy. Obawiamy sie, ze po mocnej pierwszej potowie tygodnia w
wykonaniu warszawskich blue chips, piatek i tym samym ostatni dzieft handlu przed niedzielnymi
wyborami moze przynie$¢ chec realizacji szybkich zyskéw. Oporem dla WIG20 pozostaje poziom
2000 pkt., natomiast wsparciem jest zakres 1860-1900 pkt.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 66682.65 -0.55%  +0.18%  +16.0%
WIG20 1960.94 -080%  +0.58%  +9.43%
mWIG40 5027.93 +0.01%  -0.23%  +21.0%
sSWIG80 20611.55 +021%  -281%  +17.8%
WIG ESG 10892.62 -0.63%  +0.14%  +16.0%
WIG20 USD 456.36 -1.60%  +1.96%  +11.7%
WIG20 TR 3905.32 -0.80%  +058%  +12.7%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 4349.61 -0.62%  -2.52%  +13.3%
Nasdagq C. 13574.22 -063%  -145%  +29.7%
DAX 15425.03 -0.23%  -1.85%  +10.8%
CAC40 710453 -0.37%  -2.05%  +9.74%
FTSE250 17835.69 -0.23%  -381%  -5.40%
BUX 56171.26 -0.07%  -2.00%  +28.3%
IBEX 9336.00 -0.26%  -1.26%  +13.5%
NIKKEI 32494.66 +175%  -0.86%  +24.5%
Hang Seng 18238.21 +193%  +118%  -7.80%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.773 +0.14%  +2.78%  -15.66%
USA 4.6990 +305%  +9.79%  +21.1%
Niemcy 2.799 0,00% 0,00% 0,00%
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.53570 +018%  -269%  -3.27%
USD/PLN 4.30700 +1.03%  -057%  -1.67%
CHF/PLN 4.74239 +0.33%  -242%  +0.11%
GBP/PLN 5.24562 -0.05%  -3.06%  -0.94%
EUR/USD 1.05310 -084%  -213%  -1.62%
USD/IPY 149.771 +046%  +1.80%  +14.1%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 86.00 +021%  -6.58%  +0.10%
WTI ($/bbl) 8291 -069%  -6.67%  +3.30%
Ztoto ($/0zt) 1883.00 -0.23%  -2.689%  +3.11%
Miedz (c/Lb) 359.10 -058%  -530%  -5.76%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-10-12
WZROSTY SPADKI
SLEEPZAG +27.91% CIGAMES  -10.36%
INTERSPPL +19.40% MOVIEGAMES ~ -6.78%
PEPCO +12.14% LABOPRINT  -6.62%
OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 1565,66 137 (37.2%) ( 417?650 "
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WIG20 i mWIG40 +/-
Benefit Systems Komentarz zarzadu
e Benefit Systems chce w 2024 roku dodac¢ 130-150 tys. kart sportowych w Polsce i 90-100
tys. na rynkach zagranicznych.
e Zaktadajac, ze nasze Srodowisko biznesowe i sytuacja makroekonomiczna beda wzglednie
stabilne, to oczekiwalibySmy przyrostu kart sportowych w Polsce 0 130-150 tys. i 0 ok. 90-
100 tys. na rynkach zagranicznych”. +
e Planowane jest w przysztym roku przy$pieszenie otwarc¢ klubdw fitness.
o Niesieni fala pozytywnych tendencji, chcielibySmy przyspieszy¢ rozwdj organiczny. W
Polsce chcemy otworzy¢ co najmniej 10 klubdw fitness, a na rynkach zagranicznych
przynajmniej tyle co w Polsce lub wiecej"”.
e Spoétka podata w prezentacji, ze mozliwe sg selektywne transakcje M&A.
Budimex Najkorzystniejsza oferta
e Oferta Budimeksu w postepowaniu przetargowym Generalnej Dyrekcji Drég Krajowych i
Autostrad Oddziat we Wroctawiu na zaprojektowanie i wybudowanie drogi ekspresowej S8
Wroctaw-Ktodzko zostata wybrana jako najkorzystniejsza. +
e Wartos¢ oferty wynosi 289,1 mln zt netto.
e Przetarg dotyczy zaprojektovva,nia i wybudowania drogi ekspresowej S8 Wroctaw-Ktodzko,
zadanie 3 od wezta Jordanow Slaski (bez wezta) do wezta tagiewniki Zachdéd (z weztem) o
dtugosci ok. 11,2 km.
Kety Podwyzszenie prognozy zysku netto
e Grupa Kety podwyzszyta prognoze skonsolidowanego zysku netto w 2023 roku o 16 proc.
do 565 mln zt, a prognoze EBITDA o 7 proc. do 870 mln zt.
e Zgodnie z nowg prognoza sprzedaz wynies¢ ma 5.200 mln zt, czyli bedzie 1 proc. nizsza
niz zaktadano w lipcu.
e Zysk netto z dziatalno$ci operacyjnej wynies¢ ma 690 mln zt, co oznacza wzrost o 10 proc.
w poréwnaniu do poprzedniej prognozy.
e "Gtéwnymi przyczynami korekty jest zaktadane osiagniecie przez Segmenty Grupy
Kapitatowe] wyzszych od prognozowanych poprzednio pozioméw EBITDA oraz zysku z
dziatalnosci operacyjnej (ok. 60 mln zt), nizszych kosztow finansowych netto (ok. 20 mln N

zt) oraz wyzszej o ok. 10 mln zt wartosci aktywa na podatek odroczony z tytutu
prowadzonych inwestycji objetych ulgami".

Kety podaty, ze najwiekszy udziat we wzroscie prognoz EBITDA oraz zysku z dziatalnosci
operacyjnej miat Segment Systemdw Aluminiowych (ok. 40 mln zt). Segment Wyrobdw
Wyciskanych oraz Segment Opakowan Gietkich szacujg wzrost prognoz o ok. 10 mln zt
kazdy.

"W zwigzku z utrzymujacym sie wysokim poziomem przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej,
przesunieciem czesci ptatnosci inwestycyjnych na kolejny rok oraz zaktadanym brakiem
presji na kapitat pracujacy ze strony cen surowcow w 4 kwartale, szacowany dtug netto na
koniec roku wyniesie ok. 1 050 mln zt a wiec 0 ok. 150 mln ponizej prognozy opublikowane;
27 lipca br."

PKN Orlen Zakup farm wiatrowych

Grupa Orlen sfinalizowata zakup farm wiatrowych Ujazd, Dobrzyca oraz Dominowo o
tacznej mocy ponad 140 MW.

Sfinalizowana transakcja z EDP Renewables obejmuje zakup trzech farm wiatrowych
potozonych w Wielkopolsce, w poblizu miejscowosci Dobrzyca (49,9 MW), Ujazd (30 MW)
oraz Dominowo (62,4 MW).

Jednostki 0 tacznej mocy 142 MW beda produkowac energie, ktéra moze zasili¢ ok. 240 tys.
gospodarstw domowych. Dodatkowo zakupione farmy moga zosta¢ rozbudowane o
instalacje fotowoltaiczne o tacznej mocy do ok. 160 MW, wykorzystujac do tego juz
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istniejace przytacze sieciowe (tzw. cable pooling). Ich bezposrednim wtascicielem jest
sp6tka ORLEN Wind 3.

SWIG80 i inne

+/-

Medinice

Komentarz zarzadu

Medinice ma przygotowang liste firm, ktore potencjalnie mogtyby byC zainteresowane
projektem PacePress. Spdtka liczy na komercjalizacje tego projektu i odnotowanie zysku w
2024 r.

"Spdtka pracuje, by komercjalizowa¢ pierwszy produkt, najbardziej rozwiniety, czyli
PacePress. Wspotpracujemy z doradca, ale tez nie czekajac na jego dziatania jestesmy w
kontakcie z szerszym gronem nabywcdéw na inne projekty. Wierzymy, ze rozmowy zamienia
sie w co$ konkretnego w przysztym roku".

w projekcie MiniMax zakonczony zostat ostatni etap badan przedklinicznych.
"Spodziewamy sie, ze ostateczny raport z tych badar bedzie na poczatku listopada. Po tym
bedziemy wiedzieli co mozemy robi¢ dalej. Jesli wszystko bedzie w porzadku bedziemy
mogli przejs¢ do badan u ludzi".

W projekcie CoolCryo, ktory jest systemem do krioablacji serca opartym na dozowaniu
ciektego azotu, planowane jest ztozenie wnioskow 0 zgode na badania kliniczne (Komisja
Etyczna i URPL) oraz konsultacja w FDA przygotowanej strategii regulacyjnej w USA.

Newag

Oferta w przetargu PKP Intercity

Tylko jeden producent taboru - Newag, ztozyt oferte w przetargu na 46 elektrycznych
lokomotyw jednosystemowych, ogtoszonym przez PKP Intercity.

Oferta Newagu bedzie teraz podlegata weryfikacji i ocenie formalnej - zastrzegto PKP
Intercity. Budzet przetargowy wynosi ponad 1,17 mld zt brutto.

Zgodnie z warunkami ogtoszonego w sierpniu przetargu, lokomotywy maja by¢
dostosowane do predkosci 160 km/h i posiada¢ system bezpieczeristwa ETCS poziomu
drugiego (L2).
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
piatek 13 pazdziernika 2023

DEVELIA Wyptata Il transzy dywidendy 0,16 zt na akcje.
IFSA Publikacja raportu za rok obrotowy 2022/2023.

poniedziatek 16 pazdziernika 2023

NWZA ws. ustanowienia programu motywacyjnego dla cztonkéw zarzadu, kluczowych cztonkdw kadry menedzer
pracownikdw i wspdtpracownikdw spétki, upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w rama

ANSWEAR docelowego, podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii L z wytaczen
poboru oraz zmiany statutu.

ATLANTIS Publikacja raportu za rok obrotowy 2022/2023.

OPONEQ PL NWZA ws. wyrazenia zgody na nabycie przez spétke akcji wtasnych, rozwiazania kapitatu rezerwowego utworzor

uchwaty nr 22 ZWZ z 17 maja 2023 roku oraz utworzenia nowego kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wtasny

wtorek 17 pazdziernika 2023

NWZA ws. zmiany Regulaminu Programu Motywacyjnego na lata 2020 - 2022, zmiany uchwaty nr 17 ZWZ z 20 ¢
roku, rozdystrybuowania akcji skupionych w celu realizacji Programu Motywacyjnego za rok 2022, podwyzszenia

APLISENS zaktadowego w drodze emisji akcji na okaziciela serii | w trybie subskrypcji prywatnej, pozbawienia prawa pobor
oraz zmiany statutu.
CAPITAL Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.
PGFGROUP Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.
$roda 18 pazdziernika 2023
KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.
AILLERON Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.
BUMECH Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 2 zt na akcje.
MIRBUD NWZA ws. powotania cztonkéw RN.
NTTSYSTEM Wyptata dywidendy 0,07 zt na akcje.
czwartek 19 pazdziernika 2023
AMBRA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2022/2023.
BUMECH Dzien ustalenia prawa do dywidendy 2 zt na akcje.
SHOPER Wyptata dywidendy 0,01 zt na akcje.
piatek 20 pazdziernika 2023
QUERCUS Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 roku.
VOTUM Wyptata | transzy dywidendy 1,25 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 9 pazdziernika 2023
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) sierpien -0,20% -0,10% -0,60%
Wrtorek, 10 pazdziernika 2023
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) sierpien 0,20% -0,10% -0,70%
Sroda, 11 paZdziernika 2023
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) wrzesien 4,50% 4,50% 6,10%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) wrzesien 4,30% 4,30% 6,40%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) wrzesien 0,50% 0,30% 0,70%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) wrzesien 2,20% 1,60% 1,60%
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC wrzesien
Czwartek, 12 paZdziernika 2023
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) sierpien 1,30% 1,70% 0,40%
13:30 Strefa Euro Protokét z posiedzenia ECB wrzesien
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) wrzesien 0,40% 0,30% 0,60%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) wrzesien 0,30% 0,30% 0,30%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) wrzesien 3,70% 3,60% 3,70%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) wrzesien 4,10% 4,10% 4,30%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 209 tys. 210 tys. 207 tys.
17:00 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 10,18 mln brk -2,22 mln brk
Piatek, 13 pazdziernika 2023
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) wrzesien 0,00% 0,20% 0,10%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) wrzesien -2,50% -2,50% -3,00%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) wrzesien 8,20% 10,10%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) sierpien 0,10% -1,10%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) sierpien -3,50% -2,20%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. pazdziernik 67,5 68,1
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktorej mowa w  Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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