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POPRZEDNIA SESIAW SKROCIE POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 6706190 +057% +0.60%  +16.7%
Pomimo silnej przeceny na najwigkszych parkietach starego kontynentu - niemiecki WIG20 197456 0.69% 198% 10.2%
+ + +
DAX stracit 1,55%, a franc uski CAC40 znizkowat 0 1,42% oraz stabych nastropw w : B I “n
0, - 0, 0,
Stanach Zjednoczonych - S&P500 spadt 0 0,50% a Nasdaqg o 1,23%, polski parkiet mWIG40 504972 +0.43% 0.46% ¥216%
zanotowat wzrostowg sesje. Indeks WIG20 wzrést o 0,60% i tym samym zdotat sWIG80 20663.15 +025% -2.58%  +18.1%
wybroni¢ techniczne wsparcie w okolicy 1960 pkt., a piatek przyniést czwartg WIG ESG 1095203 +055% +051% +16.6%
wzrgstowa sesji.w. Utt))iegtym ;yog4odnti(;J.P?;datkowo po.zytyt\)/vny o,t/>raz rquu byt WIG20 USD 458 41 +045%  +098%  +12.2%
wsp‘|erany wysokimi o |jotam| (1,04 m : ), co ’sggerUJle obecnos¢ zagranI.CZﬁego‘ WIG20 TR 393243 1069%  +128%  +135%
kapitatu. Zyskowna sesje zanotowato az czternascie spétek, przy czym najwiecej
zyskato Dino (3,94%) i PGE (3,52%). Wérdéd spotek spadajacych wyrdzniato sie LPP, ZAG RANICA Kurs 1D 1M YTD
ktdre zanotowato strate na poziomie 4,20%. W drugiej potowie handlu miel8my do S&P500 432778 -050%  -313%  +12.7%
czynieniaz aprecjacja ztotego, a kurs EUR/PLN zblizyt sie do poziomu 4,52. Nasdagq C. 1340723 -123%  -294%  +28.1%
DAX 15186.66 -155%  -299%  +9.07%
O CZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE] SESII CAC40 7003.53 -142%  -303%  +8.18%
FTSE250 1745422 -2.14% -597% -742%
W bigZacym tygocfniu uwaga rynku w PoLscg skupiona bgdzie na. wynikach“ BUX 5592969 043%  -221% +27.7%
nleddzuellnychkwyb.orow pa‘rlfan;entarnych. Na;ptywaja,ce\;vostamm tygod‘n:J @mC[;]ar!n IBEX 923290 110% 203%  +122%
sondaze wskazujg na niejednoznaczny obraz powyborczej rzeczywistosci. Cho NIKKE] 31636.67 D11%  -483%  +212%
rzadzacy obecnie 0bdz Zjednoczonej Prawicy cieszy sie najwiekszym poparcem . . .
spotecznym to najprawdopodobniej nie bedzie on w stanie samodzielnie stworzy¢ Hang Seng 17623.09 ~105% "170%  -10.90%
rzadu wnowej kade ncji Sejmu. Oznaczad to bedzie wie c koniecznosé budowy koalicj OBLIGACIE Kurs 1D 1M YTD
i nie moznawykluczy¢, ze wtakim scenariuszu to partiom obecnie znajdujacym se w Polska 5.820 +081%  +369% -1497%
opozycjiudasie przeja¢ wtadze powyborach. USA 46620 +104%  +834%  +202%
Niemcy 2722 0,00% 0,00% 0,00%
W przysztym tygodniu w Polsce opublikowane zostang wrze$niowe dane o aktywnosci
. . . . . . WALUTY Kurs 1D 1M YTD
gospodarczej (produkcja przemystowa i sprzedaz detaliczna) i rynku pracy.
Ekonomi$ci BNP Paribas sadza, ze pod koniec trzeciego kwartatu koniunktura w EUR/PLN 447692 -124%  -348%  -452%
krajowej gospodarce pozostata staba, a wyniki przemystu i handlu detalicznego USD/PLN 425349 -1.34% -194% -2.89%
pogorszyty sie w ujeciu realnym w pordwnaniu do ubiegtego roku. Jednoczesnie CHF/PLN 471776 133% -2 44% -0.41%
R Ko ik , K -
spodziewaja sie jednak, ze dynamika wynagrodzen w sektorze przedsiebiorstw GBP/PLN 517229 118% 3.75% 239%
pozostata dwucyfrowa.
EUR/USD 105253 +0.11% -157% -168%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) USDAPY 19475 D02%  +126% +139%
0% SUROWCE Kurs 1D M YTD
gg; i Brent($/bbl) 90.69 -018%  -392%  +561%
550/: . WTI (§/bbl) 86.17 -1.70% -4.84% +7.40%
o I ' Zoto ($/ozt) 192960  -057%  -118%  +5.70%
0, 1
o : Miedz (c/Lb) 35857  +041% -512%  -590%
gg; NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-10-15
%g;ﬁ WZROSTY SPADKI
100/: MFO +9.35% SLEEPZAG  -24.09%
8:?1 PATENTUS +6.36% CIGAMES  -17.11%
,5%‘: SELENAFM +5.45% GETBACK  -9.09%
ig:f 0 BROTY PLN Rosnace Spadajace
paz-22 sty-23 kwi-23 lip-23 GPW 124459 164 (44.3% 153
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Budimex

Umowa z PKP PLK

Budimex podpisat z PKP PLK umowe na roboty budowlane o wartosci 909,5 mln zt netto. Umowa
dotyczy realizacji robdt budowlanych oraz wykonania projektu wykonawczego i realizacji robot
budowlanych na zabudowe urzadzen sterowania ruchem kolejowym, urzadzen kolejowych sieci
telekomunikacyjnych wraz ze Swiadczeniem ustug pogwarancyjnych dla tych urzadzeri na odcinku
Tychy.

ISW

Jednorazowa premia dla pracownikéw

JSW zawarta porozumienie ze zwiazkami zawodowymi. Wyptaci pracownikom dodatkowa premie
jednorazowa, ktdrej koszt nie przekroczy kwoty 303 mln zt brutto. Wyptata premii obcigzy wynik
spotki za Il kwartat 2023 roku. Jak podano, porozumienie z Reprezentatywnymi Organizacjami
Zwigzkowymi konczy spdr zbiorowy wszczety przez strone spoteczng 1 sierpnia 2023 roku. Jak
podano, porozumienie z Reprezentatywnymi Organizacjami Zwigzkowymi kariczy spdr zbiorowy
wszczety przez strone spoteczng 1 sierpnia 2023 roku.

PGE

Umowa na dofinansowanie wymiany licznikéw

PGE Dystrybucja, sp6tkaz grupy PGE i Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
podpisaty umowe o dofinansowanie wymiany tradycyjnych domowych licznikdw na liczniki
inteligentne. Dotacjawynosi 84 mln zt. Jak podano, pozwoli to pokry¢ 58 proc. z 144 mln zt kosztéw
kwalifikowalnych tej inwestycji.

PKN Orlen

Zakup spotki Energop

Orlen Projekt podpisat z Agencja Rozwoju Przemystu ostateczng umowe kupna ponad 74 proc.
udziatow spotki Energop. Jak podano, transakcja zwiekszy potencjat grupy Orlen w zakresie
realizacji inwestycji przemystowych, w ktdrych elementem sg zaawansowane technologicznie
rurociagi.

SWIG80 iinne

+/-

Captor
Therapeutics

Umowa na ustugi | fazy badan klinicznych

Captor Therapeutics zawart z ICON Clinical Research Limited umowy dotyczace przeprowadzenia |
fazy badan klinicznych dlaprojektu CT-01. Projekt CT-01dotyczy odkryciaiopracowania kandydata
na lek w leczeniu raka watrobowokomdrkowego w celu eliminacji nowotworowych komdrek
macierzystych poprzez indukowang degradacje onkogennego czynnika transkrypcyjnego.

Creotech
Instruments

Emisja akcji

Inwestorzy objeli wzystkie 396.557 akcje serii | oferowane w ofercie Creotech Instruments,
catkowita wartos¢ przeprowadzonej oferty publicznej brutto wyniosta ok. 60 mln zt. Spdtka
zamierzaw kolejnych latach zrealizowac inwestycje w trzech kluczowych obszarach: rozbudowy
portfolio produktowego, zwigkszenia zdolnosci produkcyjnych, a takze wzmocnienia dziatu
sprzedazowego.

Mirbud

Nowy kontrakt

Mirbud podpisat umowe na budowe hotelu w Warszawie. Wartos¢ umowy to 127 min zt netto.
Umowazostatapodpisanaz Sangate Sancak. Jej przedmiotemjest budowa budynku hoteluz czescia
biurowa i ustugami, garazem podziemnym oraz zagospodarowaniem terenu przy ul. Komitetu
Obrony Robotnikéw w dzielnicy Wtochy m. st. Warszawy.

Vigo Photonics

Przychodyw 3Q23

Przychody Vigo Photonicsw Ill kwartale 2023 roku wzrosty o 3 proc. rdr do 17,3 mln zt. Zarzad
spodziewa sie kontynuacji pozytywnych trendéw w kluczowych segmentach, a czwarty kwartat
moze by¢ jednym z lepszych w historii spétki pod wzgledem przychodowym.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

poniedziatek 16 pazdziernika 2023

NWZA ws. ustanowienia programu motywacyjnego dla cztonkdw zarzadu, kluczowych cztonkéw kadry menedzer

ANSWEAR pracownikow i wspé.{p racownikdw sp6tki, upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego wrama
docelowego, podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii Lzwytaczen
poboruorazzmiany statutu.

ATLANTIS Publikacja raportu zarokobrotowy 2022/2023.

NWZA ws. wyrazeniazgody na nabycie przez sp6tke akcji wtasnych, rozwigzania kapitatu r ezerwowego utworzoi

OPONEO.PL uchwaty nr 22ZWZ z 17 maja 2023 roku oraz utworzenia nowego kapitatu rezerwowego na nabycie akcji wtasny

wtorek 17 pazdziernika 2023

NWZA ws. zmiany Regulaminu Programu Motywacyjnego na lata 2020 - 2022, zmiany uchwatynr 17ZWZ z20 ¢
roku, rozdystrybuowania akcji skupionych wcelu realizacji Programu Motywacyjnegoza rok 2022, podwyzszenie

APLISENS zaktadowego w drodze emisji akcji na okaziciela serii | wtrybie subskrypcji prywatnej, pozbawienia prawa pobor
orazzmiany statutu.

CAPITAL Publikacja raportu za Ill kwartat2023 roku.

PGFGROUP Publikacja raportu zal pétrocze 2023 roku.

$roda 18 paZzdziernika 2023

KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 r oku.
AILLERON Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.

BUMECH Pierwszy dziern notowan bezdywidendy 2 zt na akcje.
MIRBUD NWZA ws. powotania cztonkdw RN.

NTTSYSTEM Wyptata dywidendy 0,07 zt na akcje.

czwartek 19 paZdziernika 2023

AMBRA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rokobrotowy 2022/2023.
BUMECH Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2 zt na akcje.
SHOPER Wyptata dywidendy 0,01 zt na akcje.

p iatek 20 pazdziernika 2023
QUERCUS Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 r oku.
VOTUM Wyptata | transzy dywidendy 1,25 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 16 pazdziernika 2023
11:00 StrefaEuro  Bilanshandluzagranicznego s.a. (EUR) sierpien 5,4mld 2,9 mld
14:00 Polska Inflacjabezcen zywnosciienergii(r/r) wrzesien 8,60% 10,00%
Wtorek, 17 pazdziernika 2023
8:00 WILk. Brytania Stopabezrobocia sierpien 4,30% 4,30%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW pazdzier nik -950,00% -1140,00%
14:30 USA Sprzedazdetaliczna(m/m) wrzesien 0,20% 0,60%
15:15 USA Produkcjaprzemystowa (m/m) wrzesien 0,10% 0,40%
$roda, 18 pazdziernika 2023
4:00 Chiny PKB (r/r) 11 kw. 4,40% 6,30%
4.00 Chiny Produkcjaprzemystowa (r/r) wrzesien 4,40% 4,50%
4:00 Chiny Sprzedazdetaliczna(r/r) wrzesien 4,50% 4,60%
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI(r/r) wrzesien 6,50% 6,70%
8:00 WLk. Brytania Inflacja PPI(r/r) wrzesien -0,40%
16:30 USA Zmianazapaséwropy tydzien 10,t1)§kmtn
Czwartek, 19 pazdziernika 2023
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) wrzesien -2,80% -2,80%
10:00 Polska Produkcjaprzemystowa (r/r) wrzesien -3,00% -2,00%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) wrzesien 10,80% 11,90%
10:00 Polska Zatrudnienie(r/r) wrzesien 0,00% 0,00%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii pazdziernik -600,00% -1350,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 210 tys. 209 tys.
16:00 USA 'C”O?]efgjg’sggéno'?gv wyprzedzajacych - wrzesier -0,30% -0,40%
Piatek, 20 pazdziernika 2023
1:30 Japonia Inflacja CPI(r/r) wrzesien 3,20%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) wrzesien 3,10%
8:00 Niemcy Inflacja PPI(r/r) wrzesien -12,60%
8:00 WLk. Brytania Sprzedazdetaliczna(m/m) wrzesien -0,40% 0,40%
8:00 WILk. Brytania Sprzedazdetaliczna(r/r) wrzesien -1,40%
10:00 Polska Sprzedazdetaliczna(r/r) wrzesien 3,10%

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch

= BNP PARIBAS

s 9 BIURO MAKLERSKIE

Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas BankPolska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polsla S.A.
ul Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 9700

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bn pparibas.pl



U

& . KOMENTARZ PORANNY
i_ - e J oy 16 pazdziernika 2023

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POIEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, ins tytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowiazar zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkdéw pienieznych z obligacji ($redni terminwykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwiniete]

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narz edzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przem ystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajac ych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywno$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaZznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarico do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwariw stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuac ji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery warto$ciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego warto$ci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okre$lonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wy datki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz 9 osdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienigznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentowno$ci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo§ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcoéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wéréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okre$lony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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D ISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej staranno$ci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zZrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa o ktérej mowaw Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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