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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 69960.65 +432%  +5.30% +21.7%
Poczatek tygodnia na globalnych rynkach akcji zakoriczyt sie wzrostami gtéwnych indekséw. . . ,
Wsparciem dla nastrojéw pozostawat brak eskalacji konfliktu na Bliskim Wschodzie, tj. do WIG20 2079.43 +5.31%  +6.37% +16.0%
tej pory nie zaangazowaty sie paristwa oscienne. Wczoraj do Izraela zawitat sekretarz stanu mWIG40 5187.06 +2.72%  +2.94% +24.9%
USA Antony Blinken, a wg doniesieri medialnych wkrétce w Tel Awiwie ma si¢ pojawi¢ SWIG80 20886.59 +1.08%  -0.95% +19.4%
rqwnlez sam Joe Bld.en. Ranga Wspornnla.nych Of.ICJelI potwmrdzg, ze konflikt jest powgzny i WIG ESG 11461 83 YA65%  +574% +22.0%
wielu frakcjom zalezy na ,nierozlaniu” sie konfliktu na caty region. DAX oraz CAC konczyty
dzien ze wzrostami ponizej 0,50% natomiast amerykarskie S&P500 zyskat ponad 1,0% WIG20 USD 49164 +7.25%  +100%  +20.3%
ponownie zblizajac sie do poziomu 4400 pkt. WIG20 TR 4141.42 +531%  +6.97% +19.5%
) ) . : ) N o ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Natomiast prawdziwa euforia miata misce na warszawskiej gietdzie, gdzie indeksy ~ - 0
dyskontowaty wyniki wyboréw parlamentarnych. Juz wczesne godzinny poranne oraz S&PS00 437492 *110%  -175% +14.0%
umocnienie ztotego o kilka gorszy w relacji do euro wskazywaty, Ze bedzie to mocna sesja. Nasdagq C. 13574.08 +1.26%  -098%  +29.7%
Finalnie ws$rdd krajowych indekséw najlepiej poradzit sobie eksponowany na kapitat DAX 15237.99 +0.34%  -311% +9.44%
zagraniczny WIG20, ktéry zyskat 5,31% przy obrotach przekraczajacych 3,0 mld PLN. Tym CAC40 7022.19 +0.27% -3.49% +8.47%
s’amyr.n WIG?O zblizyt sie na wtoos do pozio'mu 2100 pkt. l'\liec‘o‘stabiej rafizi{a sobie gr‘upa FTSE250 17519.39 +037% -5.04% -7.07%
$rednich spétek (mWIG40‘ +2,'7'2/u), natomlast‘ |nde’ks. najmniejszych spote.k zyskat nlleco BUX 56329.00 071%  -230% +28.6%
ponad 1,0%. Sektorowo najlepiej wypadty banki, spétki budowalne oraz paliwa z uwagi na
) o o o . . . IBEX 9287.10 +0.59%  -2.06% +12.9%
dobry wynik PKN Orlen (+8,53%). Warto rowniez wspomnie¢, ze wynik wyboréw przetozyt
sie réwniez na dalsza korekte rentownosci 10-lenich obligacji skarbowych. Wspomniane NIKKEI 31659.03 -2.03% -4.76% +21.3%
rentownosci na koniec dnia znajdowaty sie ponizej 5,65%, gdy tydzieri wczesniej byt to Hang Seng 17640.36 -097%  -162%  -10.82%
poziom 6,00%. OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.646 -2.99%  +036%  -17.52%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII USA 47070 +202%  +9.39%  +21.3%
W dzisiejszym kalendarium makroekonomicznym brak wazniejszych odczytéw. Uwaga Niemcy L — — —
inwestoréw globalnie moze skupi¢ sie na publikacji wrzesniowej sprzedazy detalicznej w WALUTY Kurs 1D M YTD
Stanach Zjednoczonych. EUR/PLN 445064  -182%  -405%  -5.09%
Wydaje sie, ze po wczorajszych ponadprzecietnych wzrostach, w szczegélnosci spétek z USD/PLN 4.21448 ~2.28% ~2.85% -3.79%
WIG20, dzi$ indeks moga odreagowywaé w postaci realizacji szybkich zyskéw. Z drugiej CHF/PLN 4.68320 -205%  -315%  -1.14%
strony nastroje globalne réwniez ulegty poprawie. Potwierdza to znany wskaZnik GBP/PLN 514779 -1.66% -4.21% -2.79%
Fear&Glreed Iln’dex pUblIkDW&ﬂyl przez CN!\L/Choualz 'na'ldal znajduje §|.elw strefie straclhu, EUR/USD 105604 +0.45% 193% 135%
wczoraj wyniést 36 pkt. gdy jeszcze dziert wczesniej byto to ponizej 30 pkt. (poziom
neutralny zaczyna sig od 45 pkt.). Tym samym nie spodziewamy sie mocnej korekty podczas USD/IPY 149.518 +0.01%  +1.29% +13.9%
dzisiejszej sesji na GPW. Natomiast kolejne tygodnie moga przynies¢ ostudzenie optymizmu SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
w oczekl|wan|u na ]‘orr}ﬂowalm‘e nowego rzadu. W skrajnie negatywnym scenariuszu, moze to Brent ($/bbl) 8991 1.08% 4.79% +4.66%
potrwac nawet do korica biezacego roku.
WTI ($/bbl) 85.47 -2.53%  -5.64% +6.49%
2 - 0, - 0, 0,
- Miedz (c/Lb) 357.93 +0.23%  -5.28% -6.07%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-10-15
WZROSTY SPADKI
PEKAO +13.28% CIGAMES ~ -24.93%
PKOBP +11.25% CELTIC  -13.09%
MILLENNIUM +9.14% GAMEOPS  -12.13%
OBROTY PLN Rosnace Spadajgce
142
0,
GPW 3291,89 179 (47.9%) (38.0%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

PKO BP Komentarz zarzadu

e PKO BP spodziewa sig, ze po obnizkach stdp procentowych marza odsetkowa netto spadnie
ponizej 4,3 proc. odnotowanego w | potowie 2023 roku.

e "Banki beda obnizaty stopy depozytdw, ktdre oferuja, korekta depozytdw na rynku jest juz
widoczna, obserwujemy to w tej chwili”.

e PKO BP kontynuujac ekspansje zagraniczna zamierza w 2024 roku otworzy¢ swoje
przedstawicielstwo na rynku wegierskim. Na rynku rumunskim bank planuje zacza¢ dziata¢
w formie oddziatu korporacyjnego.

SWIGS80 i inne +/-

BNP Paribas BP Zwolnienia grupowe

BNP Paribas Bank Polska przewiduje przeprowadzenie procesu zwolnien grupowych w latach 2024-
2026 i objecie nim nie wiecej niz 900 pracownikdw zatrudnionych w centrali i sieci sprzedazy.

Jak podano, zarzad BNP Paribas BP w zwigzku z realizowanymi dziataniami majacymi na celu
poprawe efektywnos$ci operacyjnej i kosztowej, w tym dalszg transformacja technologiczng w
zakresie procesow sprzedazy, obstugi posprzedazowej i wsparcia, a takze kontynuacja wdrozenia
w strukturach banku nowego modelu pracy opartego na metodyce zwinnej, podjat decyzje o
zamiarze kontynuacji restrukturyzacji zatrudnienia.

Drago Strategia na 2024-2025
entertainment e  Zatozenia strategii rozwoju Drago entertainment na lata 2024 - 2025 to m.in. dalsze prace
nad autorskimi grami z segmentu symulator & survival oraz rozbudowa dziatalnosci
wydawniczej w oparciu 0 zewnetrzne tytuty.
e  Zatozenia strategii rozwoju na lata 2024 - 2025 to dalsze prace nad autorskimi grami z
segmentu symulator & survival, rozbudowa dziatalnosci wydawniczej w oparciu o
zewnetrzne tytuty, rozwdj kompetencji zespotu Drago entertainment oraz rozszerzenie
wspotpracy z zewnetrznymi wykonawcami.
e "Gtowne obszary aktywnosci spotki to po pierwsze rozwdj wtasnych IP z segmentu
symulatoréw, a po drugie rozwdj wtasnych IP z segmentu survival, ktdre zaczynamy od gry
"Winter Survival". Od mniej wiecej roku jestesmy wydawca, pierwsze tytuty juz sa
zapowiedziane - chcemy, zeby to stat sie taki konkretny filar przychodowy naszej firmy”.
e "Jesli chodzi o wtasne IP w segmencie symulatordw, chcieliby$Smy tak utozy¢ firme,
zebySmy byli w stanie wydawac jeden symulator premium rocznie. To wymaga
odpowiedniego dostosowania i budowy odpowiednich zespotdw, ustawienia wszystkich
proces6w - tgcznie z marketingowymi. To moze zaja¢ nam chwile. Natomiast mamy tych
symulatoréw w produkcji bardzo duzo i uwazamy, ze to jest cel jak najbardziej do
osiagniecia w najblizszym czasie".

Drago Komentarz zarzadu przy okazji debiutu na GPW
entertainment e "W 2024-2025 chcemy wypusci¢ trzy gry. Zaczne od gry "Winter Survival", ktdra w early
access wchodzi juz 28 lutego 2024 r. Pézniej mamy "Airport Contraband" i oczywiscie "Road
Diner Simulator". "Road Diner Simulator" jest dla nas istotny, poniewaz to jest gra, za
pomocg ktdrej chcemy stowrzy¢ nasze uniwersum "Gas Station", gdzie te gry bedg ze sobg
wspotpracowac".
e "Dodatkowo planujemy wypusci¢ dwie gry spod naszych skrzydet wydawniczych. | do tego
dochodzg jeszcze porty. Mam nadzieje, ze wkrdtce bedziemy w stanie juz ogtosi¢ date
premiery portu ,Food Truck Simulator” na konsole - Xbox, PlayStation, Nintendo Switch".

Oponeo.pl Planowany skup akcji wtasnych
e Oponeo .pl utworzyto nowy kapitat rezerwowy w wysokosci 99 mln zt na nabycie przez
spotke do 2,2 mln akcji wtasnych (15,79 proc. kapitatu) . Akcje beda nabywane za ceng nie
nizsza niz 25 zt za akcje i nie wyzsza niz 45 zt.
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e Skup moze by¢ realizowany do 31 grudnia 2026 roku. Ostateczna decyzja dotyczaca ilosci
i termindw nabywanych na podstawie upowaznienia WZ akcji wtasnych zostanie podjeta
przez zarzad w granicach wskazanych w upowaznieniu.

e Zarzad Oponeo. pl uznat, ze obecna sytuacja finansowa spotki pozwala na skup akcji
wtasnych celem budowania wartosci akcji spotki.

Pekabex Komentarz zarzadu

e Pekabex chce wzmocni¢ segment deweloperski i spodziewa sig, ze bedzie on miat bardziej
znaczacy udziat w wynikach grupy od przysztego roku.

e Grupa kontynuuje takze dywersyfikacje geograficzna.

e "Wyniki za pierwsze pétrocze sa konsekwencja realizacji naszej strategii. Dywersyfikujemy
sprzedaz, za pierwsze pétrocze z ponad 700 mln zt sprzedazy ok. 200 mln zt pochodzi ze
sprzedazy zagranicznej, (...) dywersyfikujemy sprzedaz tez, zardéwno jesli chodzi o
generalne wykonawstwo i prefabrykacje, coraz mocniej jesteSmy obecni na rynku
mieszkaniowym w Polsce (...). MySle, ze duzych tematéw w mieszkaniach powinno by¢
wiecej"”.

e (Obecne moce Pekabeksu pozwalajg na budowe ok. 5-7 tys. mieszkan $rednio po 50 m kw.

e "W tej chwili ruszamy z planem inwestycyjnym, ktéry pozwoli zwiekszy¢ moce o co
najmniej 5 tys. mieszkan, wiec przekroczymy 10 tys. mieszkan lub domdw. To bytoby juz 5
proc. rynku w Polsce".

e 28 proc. obrotéw Pekabeksu jest generowane za granica, a celem grupy jest generowanie
ponad 30 proc. obrotu na rynkach zagranicznych.

e W kwietniu grupa nabyta spotke prawa szwedzkiego, ktéra w portfelu posiada kontrakt na
realizacje inwestycji 154 mieszkan pod klucz.

o "Jesli méwimy o pierwszym kontrakcie w Szwecji - nie ma sie co spodziewad, ze bedzie to
mega rentowny kontrakt, ale dla nas zakoriczenie go na niewielkim plusie wystarczy, bo to
juz otwiera rynek, daje informacje jakie sa ceny, zwyczaje, przepisy, regulacje. Mozna
budowac zespdt i od tego momentu powiedzieé, ze na tym rynku sie jest. To jest olbrzymia
bariera, ktdra jest trudna do pokonania, wiec to nasz sukces. lestesmy bardzo blisko
powiedzenia tego samego o rynku niemieckim - nie tylko jesli chodzi o prefabrykacje, bo tu
juz jesteSmy mocni, ale i w generalnym wykonawstwie i mam nadzieje tez
dewelopmencie"”.

e Na koniec czerwca 2023 r. portfel zamdwien grupy Pekabex wynosit ok. 990,2 mln zt, w
tym wartos¢ zamowien do realizacji w 2023 r. wynosita 762,6 mln zt. Przed rokiem, na
koniec czerwca 2022 r., warto$¢ podpisanych kontraktdw wyniosta 1,12 mld zt.

Rafako Ugoda z Elektrownig Ostroteka
Rafako w ramach mediacji przez Sadem Polubownym przy Prokuratorii Generalnej zawarto ugode
z Energa Elektrownie Ostroteka.
W ramach ugody Energa Elektrownie Ostroteka m.in zaptaci w terminie trzech dni roboczych kwoty
wstrzymanej dotychczas faktury koricowej, ktdra to ptatnos$¢ po potrgceniu zgodnie z warunkami
ugody czwartej raty uktadowej w ramach uktadu, wynosi¢ bedzie 14,71 mln zt.

Ryvu Therapeutics  Dane przedkliniczne dla programu PRMT5

e Spltka planuje dalszy rozwdj projektu oraz wprowadzenie zwigzku do badan
przedklinicznych przygotowujacych do rozpoczecia badan klinicznych w 2024 r.

e "Nasze potencjalnie najlepsze w swojej klasie inhibitory PRMTS wykazuja znacznie lepsze
wtasciwosci farmakokinetyczne w poréwnaniu z innymi inhibitorami PRMT5, znajdujacymi
sie obecnie w fazie rozwoju. Biorac pod uwage zahamowanie celu terapeutycznego in vivo
i wysokg skuteczno$¢ przeciwnowotworowa, planujemy dalszy rozwdj projektu oraz
wprowadzenie zwiazku do badari przedklinicznych przygotowujacych do rozpoczecia
badan klinicznych w 2024 roku".

e Ryvu Therapeutics zaprezentowato dane przedkliniczne dla programu PRMTS oraz
platformy syntetycznej letalnosci podczas konferencji AACR-NCI-EORTC International
Conference on Molecular Targets and Cancer Therapeutics.
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e Brzdzka ocenit, ze zaprezentowane dane, w szczegélnosci w programie przedklinicznym
opartym na inhibitorach PRMT5, potwierdzaja potencjat platformy syntetycznej letalnosci.

Ulma Szacunki wynikéw po 3Q23
Ulma Construccion Polska szacuje, ze po trzech kwartatach 2023 roku EBITDA grupy wzrosta o0 0,3
proc. do 45,1 mln zt, a zysk netto zwiekszyt sie 0 73,9 proc. do 10,3 mln zt.
Szacowane przychody grupy spadty w tym okresie 0 6,5 proc. do 140,3 mln zt.
Przychody w segmencie "obstugi budéw" szacowane sg na 108,2 mln zt (spadek o 10 proc.), a w
segmencie "sprzedazy materiatéw budowlanych" na 32 mln zt (wzrost o 7,7 proc).
Pozycja gotdwkowa netto po trzech kwartatach 2023 roku wyniosta 51,5 mln zt wobec 47,7 mln zt.

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

wtorek 17 paZdziernika 2023

NWZA ws. zmiany Regulaminu Programu Motywacyjnego na lata 2020 - 2022, zmiany uchwaty nr 17 ZWZ z 20 ¢
roku, rozdystrybuowania akcji skupionych w celu realizacji Programu Motywacyjnego za rok 2022, podwyzszenia

APLISENS zaktadowego w drodze emisji akcji na okaziciela serii | w trybie subskrypcji prywatnej, pozbawienia prawa pobor
oraz zmiany statutu.
CAPITAL Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.
PGFGROUP Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.
$roda 18 pazdziernika 2023
KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.
AILLERON Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.
BUMECH Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 2 zt na akcje.
MIRBUD NWZA ws. powotania cztonkéw RN.
NTTSYSTEM Wyptata dywidendy 0,07 zt na akcje.

czwartek 19 pazdziernika 2023

AMBRA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2022/2023.
BUMECH Dzien ustalenia prawa do dywidendy 2 zt na akcje.
SHOPER Wyptata dywidendy 0,01 zt na akcje.

piatek 20 pazdziernika 2023

QUERCUS

Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

VOTUM

Wyptata | transzy dywidendy 1,25 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 16 pazdziernika 2023
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) sierpien 11,9 mld 5,4 mld 2,9 mld
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) wrzesien 8,40% 8,60% 10,00%

Wtorek, 17 pazdziernika 2023

8:00 WLk. Brytania Stopa bezrobocia sierpien 4,30% 4,30%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW pazdziernik -950,00% -1140,00%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) wrzesien 0,20% 0,60%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) wrzesien 0,10% 0,40%
Sroda, 18 pazdziernika 2023
4:00 Chiny PKB (r/r) [ kw. 4,40% 6,30%
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) wrzesien 4,40% 4,50%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien 4,50% 4,60%
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) wrzesien 6,50% 6,70%
8:00 WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) wrzesien -0,40%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 10,1t)?kmln

Czwartek, 19 pazdziernika 2023

10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) wrzesien -2,80% -2,80%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) wrzesien -3,00% -2,00%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) wrzesien 10,80% 11,90%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) wrzesien 0,00% 0,00%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii pazdziernik -600,00% -1350,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 210 tys. 209 tys.
16:00 USA 'C”Oi?ﬁevxiia;g;ﬁaw wyprzedzajacych - wrzesier -0,30% -0,40%
Piatek, 20 pazdziernika 2023

1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) wrzesien 3,20%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) wrzesien 3,10%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) wrzesien -12,60%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) wrzesien -0,40% 0,40%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien -1,40%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien 3,10%
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KOMENTARZ PORANNY {Q
17 pazdziernika 2023

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akeji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? BNP PARIBAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
* # BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl


mailto:%20doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
https://www.webmakler.pl/

