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LEPSZE PERSPEKTYWY DLA ZtOTEGO

Ekonomisci z grupy BNP Paribas uwazaja, ze wynik niedzielnych wyboréw, w ktérych wiekszo$¢ uzyskata opozycja
stwarza lepsze perspektywy dla ztotego. Wptywa na to ma wieksza szansa na pozyskanie unijnych funduszy. W efekcie,
zrewidowano prognoze dla EUR/PLN o okoto 5% do 4,40 zt.

Z danych Panstwowej Komisji Wyborczej wynika, ze Prawo i Sprawiedliwos¢ zdobyto 35,38%, Koalicja Obywatelska -
30,70%, Trzecia Droga - 14,40%, Lewica - 8,61%, a Konfederacja 7,16%. Powyzsze przektada sie odpowiednio na 194
mandaty poselskie dla PiS (235 w 2019 r.), 161 mandatow dla Koalicji Obywatelskiej (w 2019 r. odpowiednio 130),
dla Trzeciej Drogi 65 mandatéw (vs 6 w 2019 r.), dla Lewicy 28 mandatéw (vs 34 w 2019 r.), natomiast dla Konfederacji
18 mandatéw (vs 13 w 2019 r.).

Z punktu widzenia dynamiki przeptywdw najwazniejszym czynnikiem dla waluty beda perspektywy pozyskania
funduszy unijnych, dzieki wigkszosci opozycji. Fundusze z Next Generation UE (NGEU), czyli unijnego funduszu
odbudowy, oraz pieniadze z funduszu spgjnosci moga stanowic roczne finansowanie odpowiadajace okoto 1-1,5% PKB.
Dla polskiej waluty potencjalnie oznacza to umocnienie o okoto 4-5%. Prawdopodobnie istnieje réwniez mozliwy
pozytywny wptyw na nastroje inwestordw poprzez bardziej ostrozng postawe NBP. Tym samym ekonomisci grupy BNP
Paribas obnizyli swoja prognoze EUR/PLN w dét o okoto 5% do 4,40 zt w 2023 i na koniec 2024.

Ekonomisci z grupy BNP Paribas w scenariuszu bazowym uwazajg réwniez, ze wynik niedzielnych wybordw potwierdza
ich dotychczasowe oczekiwania, ze Narodowy Bank Polski (NBP) wstrzyma cykl tagodzenia polityki pienieznej
najpozniej w | kwartale 2024 r. oraz ze podstawowa stopa procentowa NBP na koniec 2024 r. wyniesie 5%.

W krdtkim terminie podtrzymuja rowniez swojg prognoze obnizki stdp procentowych o 25 pb na listopadowym
posiedzeniu Rady Polityki Pienieznej (RPP). Wzrosto jednak ryzyko dla tej prognozy, ze RPP zdecyduje sie na
pozostawienie stop na niezmienionym poziomie podczas nadchodzacego posiedzenia. Biorgc jednak pod uwage
perspektywy okresu przejsciowego pomiedzy starym, a uformowaniem nowego rzadu, naszym zdaniem najbardzie]
prawdopodobnym rozwigzaniem w dalszym ciggu wydaje sie kontynuacja dotychczasowych ciec.

Przewaga opozycji moze jednak spowodowac krotkoterminowa przewage w cyklu obnizek w stosunku do naszego
scenariusza bazowego i przerwa w cyklu moze nastapi¢, zanim podstawowa stopa procentowa NBP osiggnie poziom
5%. W tym scenariuszu nadal podtrzymaliby$Smy nasza prognoze stop procentowych na koniec roku 2024 r. i zamiast
tego dostrzegliby$Smy mozliwos¢ cie¢ w czwartym kwartale 2024 r., co doprowadzitoby podstawowg stope procentowg
NBP do 5% w horyzoncie do korica przysztego roku.
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Nadzdr nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego
Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach
informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako
oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie
jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete
ze zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza
ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inng. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym
dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwosc¢ i kompletnosé przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania
niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana
przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest
publikacja handlowa o ktdérej mowa w  Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana
zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badan inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie rozpowszechniania badan

inwestycyjnych
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