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POPRZEDNIA SESIAW SKROCIE POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 6836111 -115%  +159%  +19.0%
Piatkowa sesje charakteryzowat kolor czerwony zaréwno narynkach bazowych jak i WIG20 202892 110% 2 70% 13.9%
- + o +15.
w Polsce. Niemiecki indeks DAX stracit 1,64%, a samo otwarcie handlu miato posta¢ ’ e ' ?
- 0, — 0, 0,
lukispadkowejidefinitywnie przebito poziom technicznego wsparcia w okolicy 15000 mWIG40 504524 1.79% 0.43% *214%
pkt.Notowania indeksu znalazty sie tym samym najnizejod marca br. Tracity réwniez sWIG80 20688.67 -087%  -188% +18.2%
gtowne indeksy za oceanem - S&P500 spadt 0 1,26%, a Nasdaq znizkowat o0 1,53%. WIG ESG 1118813 -128%  +172% +19.1%
Inde kls najwiedkszych pols(l;i;:h spotek doslt(;(s)(;wi{ sifg do;élggévibazoc\t/vy[ch iiar]otqmat WIG20 USD 48204 086% +523%  +18.0%
trzgmq z rzadu sesje spadkowa tracvac 10%. Poziom 0p t. nadal funkcjonue w WIG20 TR 404070 110%  +270%  +16.6%
roliwsparcia, jednak odlegtos¢ do niego sukcesywnie topnieje.
ZAGRANICA Kurs 1D iM YTD
- 0, - 0, 0,
0 CZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII S&P500 422416 - -126% - -404% - +10.0%
Nasdagq C. 12983.81 -153%  -360%  +24.1%
W tym tygodniu uwaga rynku w Polsce skupiona bedzie nainformacjach dotyczacych DAX 14798 47 -164% -623%  +6.28%
terminu pierwszego posiedzenia nowego parlamentu oraz desygnowania przez CAC40 681622 -152%  -702%  +529%
PreZ)fder]ta nowe'go prvemiera4IObie ilnformacje beda mie¢ istotne znaczenie dla} FTSE250 1703273 -105% -898% -966%
okreslerya the L?’mu kie df/ ng ksz%scd Iparlanze ntarna doltyc hczaso&/vych parti BUX 5633850 010%  -181% +28.6%
opozycyjnych, ktdére wygraty wybaory, bedzie mogta sformowac nowy rzad. IBEX 902910 199%  -639%  +9.72%
W najblizszy poniedziatek GUS opublikuje wrzesniowe dane o produkcji budowlano NIKKEI 3125936 “0.54%  -534% +19.8%
- 0, - 0, - 0,
montazowej. Ekonomiéci BNP Paribas oczekuja, ze podobnie jak w ostatnich Hang Seng 17172.13 0.72%  -399%  -13.19%
miesiacach aktywnos$¢ w tej branzy byta znacznie mocniejsza niz w prze mysle czy OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
handlu detalicznymioczekuje my wzrostu o 4,5 r/r. Polska 5951 +095% +518% -13.06%
USA 49180 -148%  +118%  +26.8%
We wtorek, poznamy réwniezdane o bezrobociu we wrze$niu. Ekonomisci BNP Paribas Niemcy 2899 - B B
oczekujg spodziewaja sie, ze stopa bezrobocia reje strowanego pozostata bezzmian na i
rekordowo niskim poziomie 50%. Pomimo stabejkoniunktury w gospodarce utrzymuje WALUTY Kurs 1D 1M YTD
sie relatywnie mocny popytnaprace. Cho¢ spada lic zba wolnych wakatéw, firmy nie EUR/PLN 446275 +0.16% -343%  -483%
sg sktonne redukowac zatrudnienia. USD/PLN 421317 +007% -278%  -3.82%
CHF/PLN 4.72280 -004% -208% -031%
W przyszty czwartek opublikowane zostang w USA wstepne dane o PKB w trzecim
kwartale br. Rynek spodziewa sie przyspieszenia wzrostu do 4,0% w ujeciu GBP/PLN 5.12364 *021%  -423% -3.24%
zannualizowanym z 2,1% w kwartale drugim. EUR/USD 105924 +0.09% -067% -1.05%
USD/IPY 149 867 +0.06%  +1.13%  +142%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) S UROWCE Kurs 1D iM YTD
60% Brent($/bbl) 92.16 -0.24%  -146% +7.28%
55% WTI ($/bbl) 88.08 -033%  -1.76% +9.74%
50%
45% Ztoto ($/ozt) 1994.40 +0.70%  +1.39%  +9.21%
40% Miedz (c/lb) 356.30 -106%  -564%  -6.50%
gg:f’ NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-10-21
25% WZROSTY SPADKI
20% GTC +7.87% HMINWEST  -15.34%
15% URTESTE +7.84% PGFGROUP -11.76%
12; GETBACK  +6.42% INTERSPPL  -1157%
0% 0BROTY PLN  Rosnace Spadaace
5% 193
GPW 1040,75 120 (32.4%
paz-22 sty-23 kwi-23 lip-23 ' ( ) (52.2%)
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WIG20 i mWIG40

Kruk

P otencjalny zakup wierzytelnosci we Wtoszech

Jedna z wiodacych grup finansowych we Wtoszech wydata pozytywnga decyzje dotyczaca zawarcia
z Kruk Investimenti s.r.l. umowy zakupu portfela forward flow niezabezpieczonych wierzytelnosci
detalicznych o wartosci nominalnej do 175 mln euro. Wierzytelno$ci majg zosta¢ zostang nabyte
w czterech kwartalnych transzach, poczawszy od stycznia 2024 r.

Rywvu Therapeutics

Umowa dot. finansowania badania klinicznego

Ryvu Therapeutics podpisato umowe wsparcia finansowego dotyczacg finansowania badania
klinicznego REMARK, ktére ma na celu rozwdj RVU120 jako monoterapii w leczeniu pacjentéw z LR-
MDS. Umowe podpisano z GCP-Service International West GmbH oraz z prof. dr. med. Uwe
Platzbeckerem. Spotka podata, ze badanie REMARK bedzie prowadzone w okoto 25 o$rodkach
klinicznych w Unii Europejskiej, a jego celem bedzie wigczenie do badania okoto 40 pacjentdw, aby
pozyskac¢ wstepne dane kliniczne, ktdre pozwola na podjecie decyzji w sprawie dalszego rozwoju
RVU120 w tym wskazaniu terapeutycznym.

SWIG80 i inne

Medicalgorithmics

P orozumienie z dostawca urzadzen medycznych

Medicalgorithmics ma porozumienie z notowanym publicznie globalnym dostawca urzadzer m. in.
do diagnostyki arytmii. Przedmiotem porozumienia jest ocena potencjalnej dtugoterminowe;
wspOtpracy w celu wspélnej komergjalizacji rozwigzar chmurowych diagnostyki EKG. Pierwszym
krokiem w ocenie potencjatu partnerstwa bedzie przeprowadzenie komercyjnego programu
pilotazowego, w ramach ktdrego spdtka wykona integracje i pilotaz oprogramowania u wybranego
klienta partnera. Szczegdty realizacji ptatnego programu pilotazowego, w tym ceny ustug
obejmujacych w szczegdlnosci wykonywane przez Medicalgorithmics analizy EKG, beda okreslone
w odrebnej umowie Lub umowach pilotazowych.

O poneo.pl

Skup akeji

Oponeo.pl zaprasza do sktadania ofert sprzedazy do 2,2 mln akcji spdtki, stanowigcych nie wigcej
niz 15,79 proc. kapitatu zaktadowego, po cenie 40 zt za akcje. Przyjmowanie ofert rozpocznie sie 23
pazdziernika, a zakonczy 30 pazdziernika 2023 roku. Rozliczenie transakeji planowane jest na 6
listopada 2023 r.

Quercus TFI

Wyniki za 3Q23
W Il kwartale 2023 r. skonsolidowany zysk Quercus TFl wynidst 4,7 mln zt, co oznacza wzrost o 60
proc. rdr. Skonsolidowane przychody z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 25,2 mln zt wobec 22 min
zt przed rokiem.

Urteste

P rojekt zakwalifikowany do dofinansowania

Otrzymanie dofinansowaniaz PARP na projekt Panuri pozwoli Urteste kontynuowac prace w drugim
projekcie, czyli Multi-Cancer. Urteste ztozyto w FDA formalny wniosek pre -submission request w
celu uzyskania opinii o planowanej drodze rozwoju Panuri i rejestracji wyrobu w USA. Spdtka
poinformowata o zakwalifikowaniu do dofinansowania przez Polska Agencje Rozwoju
Przedsiebiorczosci projektu dotyczacego rozwoju Panuri.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

poniedziatek 23 paZzdziernika 2023

ORANGEPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat2023 r oku.

PGFGROUP ZWZA ws. m.in. pokrycia straty poniesionej wroku obrotowym 2022.
wtorek 24 pazdziernika 2023

ANSWEAR Wprowadzeniedo obrotu na GPW 149.150 akcji serii F, 350.000 akcjiserii G, 137.100 akcjiserii K.
ASSECOSEE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.
SKARBIEC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2022/2023.

$roda 25 pazdziernika 2023

SANPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 r oku.
ATLANTAPL Publikacja raportu zarokobrotowy 2022/2023.

FON ZWZA ws. m.in. nier ozdzielania zysku.

LENTEX NWZA ws. odwotania i powotania cztonkéw RN.

czwartek 26 pazdziernika 2023

ALIOR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 r oku.
ACTION NWZA ws. zmiany uchwatnr 3i5 NWZA z 26.10.2022r.
ASSECOBS Publikacjaraportu za Il kwartat2023 roku.

SHOPER Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwar tat 2023 r oku.
UNICREDIT Publikacja raportu za Ill kwartat2023 roku.

piatek 27 paZdziernika 2023

MILLENNIUM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

EDINVEST Publikacja raportu za Il kwartat2023roku.

HARPER Zakonczenie zapiséw na sprzedazakcji po 5,25 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przeziCotton.

HUUUGE-S144  ZWZA

KERNEL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 r oku.

ROPCZYCE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat2023 roku.

TIM Zakonczenie zapisow na sprzedazakcji po 50,69 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Fega & Schmitt
Elektrogrohandel.

WAWEL Publikacja raportu za Ill kwartat2023 roku.

poniedziatek 30 paZdziernika 2023

BUDIMEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

DBENERGY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2022/2023.

DELKO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za okres0d 01.01.2022 r. do 30.06.2023 r. - 30.10.20%
HELIO Publikacja raportu zarokobrotowy 2022/2023.

KRVITAMIN Publikacja raportu za Ill kwartat2023 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie O kres Aktualna Prognoza  Poprzednia

Poniedziatek, 23 pazdziernika 2023
10:00 Polska Produkcjabudowlano-montazowa (r/r) wrzesien 6,00% 3,50%
14:00 Polska Podazpieniadza M3 (r/r) wrzesien 7,30% 7,30%

Wtorek, 24 paZdziernika 2023
8:00  WIk Brytania Stopabezrobocia sierpien 4,30% 4,30%
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentéw - GfK listopad -2680,00% -2650,00%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. pazdzier nik 44,5 442
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. pazdziernik 44,6 44 4
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. pazdzier nik 40 39,6
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. pazdzier nik 50 50,3
10:00 StrefaEuro  Indeks PMI dla przemystu wst. pazdzier nik 43,6 43,4
10:00 StrefaEuro  Indeks PMI dla ustug wst. pazdzier nik 48,9 48,7
10:00 Polska Stopabezrobocia wr zesien 5,00% 5,00%
14:00 Wegry Decyzjaws. stop procentowych pazdzier nik 12,50% 13,00%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. pazdzier nik 49,8
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. pazdzier nik 50,1
16:00 USA Indeks Fed z Richmond pazdziernik 5

Sroda, 25 pazdziernika 2023
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo pazdzier nik 85,5 85,7
10:00 StrefaEuro  Podazpieniadza M3 (r/r) wrzesien -1,50% -1,30%
16:00 USA Sprzedaz nowych doméw wrzesien 680 tys. 675 tys.
16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzied -0,8 mln brk ‘4'?;‘??[”

Czwartek, 26 paZdziernika 2023
14:15 Strefakuro  Stopadepozytowa pazdzier nik 4,00% 4,00%
14:30 USA PKB (annualizowany) wst. [ kw. 4,10% 2,10%
14:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana) wst. M1 kw. 0,80%
14:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) M1 kw. 2,50% 1,70%
14:30 USA PCE corewst. (k/k) M1 kw. 3,70%
1430 USA (Zr;aanS)vwema nadobra trwatego uzytku wst. wrzesier 0,60% 0.10%
14:45 StrefaEuro  Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB pazdzier nik

Piatek, 27 pazdziernika 2023
9:00 Hiszpania  Sprzedazdetaliczna(r/r) wrzesien 7,20%
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POIEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, ins tytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CACA40 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajacym wysokos¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni terminwykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narz edzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przem ystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywno$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$rdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaZznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktdre proszone
sg 0 oceng biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarico do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwariw stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuac ji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery warto$ciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli warto$ci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okre$lonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci c en, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienigznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentowno$ci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo§ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wéréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okre$lony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacjii potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finans owych. BM dotozyto nalezytej starannos$ci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowaw Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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