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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 68128.89 -0.34%  +3.56% +18.6%
Poczatek tygodnia na rynkach akcji rozpoczat sie w mieszanych nastrojach, przy czym w ) ) )
Europie przewazata podaz. Dopiero w godzinach popotudniowych wraz z pojawieniem sig WIG20 2021.14 -0.38% +4.98% +12.8%
inwestordw zza oceanu pojawit sie wiekszy optymizm. Ktéry mozna ttumaczy¢ spadkiem mwIG40 5035.45 -019%  +1.38%  +21.2%
rentownosci obligacji skarbowych oraz oczekiwaniami na pozytywne zaskoczenia w SWIG80 20592.09 -047%  -1.96% +17.7%
wynikach zg 3Q23 technologicznych tuzéw. Tym sarn}lm techr‘wologlc’zny Nasdaq100 koqczy{ WIG ESG 11152 66 -032% +3.89% +187%
handel umiarkowanym wzrostem, a co najistotniejsze podjat prdbe obrony wsparcia w
okolicy 14500 pkt. - doktadnie trzecig probe. Z kolei rentownosci 10-lentich obligacji WIG20 USD 48134 -0.15%  +8.78% +17.8%
skarbowych obnizyty sie do 4,85% gdy przed weekendem dotarty do 5,0%. WIG20 TR 4025.22 -0.38%  +4.98% +16.1%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII S&P500 422018 -008%  -269%  +993%
0, - 0, 0,
Dzi§ uwaga inwestoréw skierowana bedzie na wstepne odczyty indekséw PMI za Nasdag C. 1304296 +O'430/° 1'750/(’ +24'60/°
pazdziernik dla najwiekszych gospodarek. Z kolei z krajowej gospodarki poznamy dane o DAX 14800.72 +0.02% -3.93% +6.30%
bezrobociu we wrzesniu. Ekonomisci BNP Paribas oczekuja, Ze stopa bezrobocia CAC40 6850.47 +050%  -384%  +5.82%
rejestrowanego pozostata bez zmian na rekordowo niskim poziomie 5,0%. Pomimo stabej FTSE250 17058.99 +0.15%  -7.37%  -9.52%
koniunktury w gospodarce utrzymuje sie relatywnie mocny popyt na prace. Cho¢ spada BUX 56338.50 -0.10% -1.81% +28.6%
liczba wolnych wakatdw, firmy nie sa sktonne redukowaé zatrudnienia. IBEX 8995.50 -037% -416% +931%
. “ ) . . . NIKKEI 30999.55 -0.83%  -5.14% +18.8%
Mimo dos$¢ stabego poczatku tygodnia na rynku akcji, wczorajsze zamknigcie za oceanem . X .
powinno wspiera¢ poczatek handlu w Europie. S&P500 wybronit poziom 4200 pkt., przy Hang Seng 1717213 0.72% ~3.99% -13.19%
czym notowania nadal oscylujg wokoét Sredniej z 200 sesji. Bardziej pozytywnym elementem OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Ukltaldanki pozostaja spore szanse na pojawlien'ie Si(? Qywergencji na )A@kaz’niku MACD (ngwe Polska 6.021 +118%  +363%  -12.04%
mlnlmgm W.notowa.nlac.h, a.Le brall< pogtebienia miniméw nta Wskaz.nlklu). Gdyby powyzszy USA 4851 130% +711% +251%
scenariusz sie spetnit pojawitaby sige szansa na odreagowanie, z zasiegiem na 4330 pkt. )
Niemcy 2.863 -- -- --
W przypadku WIG20 sytuacja wyglada nieco inaczej. Indeks warszawskich blue chips WALUTY Kurs 1D M YTD
zgodnie z naszymi oczekiwaniami odreagowuje powyborcze wzrosty. Kluczowym poziomem EUR/PLN 446479 +0.04% -3.09% ~4.79%
pozostaje 2000 pkt. gdzie poza wsparciem znajduje sie luka otwarcia w zakresie 1980-2010 SD/PLN 418730 0.61% 373% 4.40%
pkt. Jak pokazuje historia, podobne ,okienka” lubig sie domyka¢. Oznacza to ze zasieg U : YRR T TaVR
obecnej karekty to okolice poziomu 1980 pkt. W negatywnym scenariuszu kolejnym wazny CHF/PLN 4.69401 -061%  -1.55%  -091%
poziom w okolicy 1950 pkt. wyznacza $rednia z 200 sesji. GBP/PLN 5.12555 +0.03% -3.50% -3.21%
EUR/USD 1.06627 +0.66%  +0.66% -0.40%
R 1 T SUROWCE Kurs 1D M YTD
2‘;;’ Brent ($/bbl) 90.02 232%  20%  +4.78%
40% WTI ($/bbl) 85.76 -2.65%  -4.38% +6.84%
35% Ztoto ($/0zt) 1983.60 -0.54%  +243%  +8.62%
30% Miedz (c/Lb) 358.10 +049%  -2.44%  -6.04%
ggf’ NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-10-23
15% | WZROSTY SPADKI
10% | SFINKS +14.06% MEDICALG  -19.12%
5% | INTERSPPL +11.68% ASMGROUP  -15.14%
0% REMAK +11.59% MEDINICE  -10.92%
-5% 0BROTY PLN Rosnace Spadajgce
paz-22 sty-23 kwi-23 lip-23
GPW 871,78 122 (32.9%) o
WIG e WIG20 e MWIGAD e SWIGBO (534%)
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Projekt ustawy przedtuzajacej wakacje kredytowe na 2024

Rzad przygotowat projekt ustawy przedtuzajacej wakacje kredytowe na 2024 rok. Proponuje jednak
wprowadzenie kryterium dochodowego, a takze ograniczen zwiazanych z wysokoscig kredytu.
"Proponuje sig, aby zawieszenie sptaty na warunkach jakie obowigzywaty w roku 2023 byto mozliwe
takze w roku 2024. W stosunku do obowigzujacych regulacji proponuje sie jednak wprowadzenie
ograniczenia katalogu 0sob uprawnionych do skorzystania z zawieszenia sptaty kredytu. Zgodnie z
projektem uprawnienie takie przystugiwaé bedzie kredytobiorcom, ktérych kwota kapitatu
udzielonego kredytu byta nie wyzsza niz 400.000 zt. Kwoteg te ustalono na podstawie danych Komisji
Nadzoru Finansowego jako odpowiadajaca sredniej kwocie kredytu hipotecznego udzielanego na
zakup mieszkania, podlegajacego zawieszeniu na podstawie dotychczas obowigzujacych
przepisow".

W przypadku gdy kwota kapitatu udzielonego kredytu bedzie wyzsza niz 400.000 zt, ale nie wyzsza
niz 800.000 zt, zawieszenie sptaty kredytu bedzie réwniez mozliwe.

"W takim przypadku skorzysta¢ bedzie mdgt z niego kredytobiorca w przypadku ktérego stosunek
wydatkdw zwigzanych z obstuga miesiecznej raty kapitatowej i odsetkowej kredytu do Sredniego
miesiecznego dochodu jego gospodarstwa domowego przekracza 50 proc."

Cl Games

Dane sprzedazowe Lords of the Fallen

Sprzedaz gry "Lords of the Fallen" na dzien 23 pazdziernika, czyli dziesie¢ dni po premerze,
przekroczyta 1 mln egzemplarzy.

We wtorek, 24 pazdziernika spotka opublikuje raport biezacy zawierajacy dodatkowe informacje na
temat premiery gry Lords of the Fallen.

KGHM

Dane operacyjne za wrzesieri

e Sprzedaz miedzi przez grupe KGHM wyniosta we wrzesniu 60,9 tys. ton, co oznacza spadek
0 1 proc. rdr. Produkcja miedzi ptatnej wyniosta 59,4 tys. ton wobec 59,5 tys. ton rok
wczesniej.

e Jak podano, spadek sprzedazy miedzi we wrzesniu zostat odnotowany w KGHM
International i Sierra Gorda.

e Narastajaco, od stycznia do wrzesnia 2023 roku produkcja miedzi ptatnej grupy KGHM
wyniosta 527,3 tys. ton wobec 557,5 tys. ton przed rokiem. Sprzedaz miedzi spadta w tym
okresie do 531 tys. ton z 536,8 tys. ton.

e "Produkcja miedzi w Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz zostata zrealizowana na
poziomie budzetu za okres 9 miesiecy 2023 roku (99 proc.), natomiast produkcja srebra
ksztattuje sie powyzej zatozen budzetowych (+7 proc.)"

e Produkcja srebra ptatnego wyniosta we wrzesniu 126,5 tony (20 proc. wiecej rdr). Sprzedaz
srebra wyniosta w tym czasie 104 tony i byta nizsza o 11 proc. rdr.

e Produkcja TPM wyniosta 15,1 tys. troz i byta nizsza 0 0,8 tys. troz (-5 proc.) w poréwnaniu
do wrze$nia 2022 roku. Sprzedaz TPM wyniosta 17,7 tys. troz i byta wyzsza o 3 proc. rdr.

e Produkcja molibdenu wyniosta we wrzesniu 0,4 mln funtéw i wzrosta o 0,3 mln funtéw w
poréwnaniu do wrzesnia 2022 roku. Sprzedaz molibdenu wyniosta 0,4 mln funtdw i byta
wyzsza o 33 proc. rdr.

Orange PL

Wyniki 3Q23

e Orange Polska wypracowat w trzecim kwartale 2023 roku 841 mln zt EBITDA po
uwzglednieniu kosztow leasingu, 0 2,3 proc. wigcej niz przed rokiem. Analitycy ankietowani
przez PAP Biznes prognozowali, ze spotka osiggnie wynik na poziomie 832,1 mln zt.

e Oczekiwania 9 biur maklerskich ankietowanych przez PAP Biznes wobec zysku EBITDA po
uwzglednieniu kosztéw leasingu (EBITDAaL) wahaty sie od 824,4 mln zt do 841,1 mln zt.

e Przychody grupy siegnety 3,115 mld zt i byty nieco ponizej oczekiwari analitykow
ankietowanych przez PAP Biznes, ktérych srednia wynosita 3.128,4 mln zt. Sprzedaz spadta
0 0,3 proc. rok do roku.

e Zysk netto wzrdst w trzecim kwartale 2023 roku o 22,8 proc. do 237 miln zt i byt lekko
powyzej konsensusu, ktory zaktadat osiagniecie 233,7 mln zt zysku.
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e Organiczne przeptywy pieniezne Orange Polska w trzecim kwartale 2023 roku wyniosty
424 mln zt wobec 178 mln zt rok wczesnie;j.

e Ekonomiczne naktady inwestycyjne wzrosty rdr o 12,7 proc. do 364 mln zt.

e Baza kart SIM Orange Polska w trzecim kwartale zwigkszyta sie 0 191 tys. netto, na koniec
wrzesnia byto to 17,64 mln kart. W minionym kwartale Orange Polska przybyto netto 281
tys. kart SIM w segmencie komdrkowych ustug abonamentowych. W segmencie ustug pre-
paid operator stracit netto 91 tys. kart SIM.

e Grupa oczekuje w 2023 roku niskiego jednocyfrowego wzrostu wskaznika EBITDAaL oraz
niskiego do $redniego jednocyfrowego wzrostu przychoddw.

Postepy w badanich
Ryvu Therapeutics e Ryvu Therapeutics przedstawito postepy w badaniach fazy | RVU120. Spétka planuje
rozpoczaC pierwsze badanie potwierdzajace skutecznos¢ RVU120 w ramach fazy Il w
czwartym kwartale 2023 r.. Ryvu Therapeutics ma srodki finansowe do pierwszego
kwartatu 2026 r.

e "Jestesmy bardzo blisko zakoriczenia rozwoju RVU120 w ramach fazy | w 2023 roku, w tym
okreslenia bezpiecznej dawki w zakresie farmakologicznie aktywnym. Biorac pod uwage
przekonujace dane dotyczace bezpieczeristwa i zaobserwowane oznaki aktywnosci,
planujemy rozpocza¢ pierwsze badanie potwierdzajace skuteczno$¢ RVU120 w ramach
fazy Il w czwartym kwartale 2023 roku, bedac pionierem w rozwoju inhibitoréw CDK8/19".

e "W ciggu najblizszych kilku miesiecy spodziewamy sie rozpoczecia czterech badan
klinicznych fazy I, potwierdzajacych skuteczno$s¢ RVU120 w ztosliwych nowotworach
hematologicznych: AML/HR-MDS, LR-MDS i mielofibrozie".

e Zaktualizowany plan rozwoju Kklinicznego RVU120 obejmuje badania, ktére moga
doprowadzi¢ do trzech zatwierdzern w latach 2026-2027. Ryvu skoncentruje sie na
badaniach klinicznych RIVER-52, RIVER-81, REMARK oraz POTAMI-61.

e "Planujemy pierwszych pacjentéw fazy Il w 2023 r., oczywiscie w zaleznosci od dostepnosci
osrodkow i pacjentow. (...) Wierzymy, ze z perspektywy logistycznej i naukowej jesteSmy
gotowi podac dawke pierwszym pacjentom w grudniu".

SWIGS80 i inne +/-

Pekabex Nowa umowa w ramach PRS
Pekabex zrealizuje inwestycje PRS w Poznaniu dla Grupy Trei Real Estate.
Jak podano, w systemie prefabrykacji powstanie 450 mieszkan o tacznej powierzchni 19.900 m kw.
Inwestycja ma by¢ zrealizowana w terminie 31 miesiecy od rozpoczecia budowy.
Umowa o generalne wykonawstwo inwestycji zostata podpisana przez spotki zalezne: Pekabex BET
i Winiary Residential. Przewiduje budowe przy ul. Pigtkowskiej 78 w Poznaniu trzech budynkéw
mieszkalnych, wielorodzinnych wraz z infrastrukturg techniczng, z funkcjg ustugowa oraz
dwupoziomowym garazem podziemnym.

Rafako Komentarz zarzadu
Zarzad Rafako jest zdeterminowany, by wyprowadzi¢ spétke na prosta, ale najblizsze tygodnie
pokazg, czy uda sie uniknaé¢ wniosku o upadtosé. Przedstawiono warunki, ktérych osiggniecie
pozwoli spétce w sposdb bezpieczny przej$¢ przez burzliwy okres i doprowadzi¢ do szczes$liwego
finatu, czyli do docelowej transakcji inwestorskiej.
Trwajg rozmowy m.in. z wierzycielami i instytucjami finansowymi.
Na poczatku pazdziernika Dawid Jawaorski zostat powotany na stanowisko prezesa Rafako w miejsce
Macieja Staficzuka, a Michat Sikorski zostat oddelegowany do zarzadu z rady nadzorczej.
"Opublikowanie komunikatu o przygotowaniach do ztozenia wniosku powinno réwniez wszystkim
interesariuszom spotki uswiadomic, jakie czynnosci musimy wykona¢ w perspektywie do korica
miesigca. Staramy sie firme wyprowadzi¢ na prosta, ale jest ryzyko upadtosci. Jezeli wymienione
warunki nie zostana spetnione, to my jako zarzad nie bedziemy mie¢ innego wyjscia jak ztozy¢
wniosek o upadtosé spotki"

Stalexport Szacunki wynikéw 3Q23
Autostrady
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Stalexport Autostrady szacuje, ze po trzech kwartatach 2023 roku odnotowat 121,3 mln zt zysku
netto przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujacej wobec 53,5 mln zt zysku przed
rokiem.

Wedtug szacunkéw zysk operacyjny spotki wzrost w tym czasie do blisko 149 mln zt z 80,1 mln zt
przed rokiem, EBITDA do blisko 216 mln zt z 144,8 mln zt, a przychody wzrosty do 380,9 mln zt
wobec 307,3 mln zt przed rokiem.

Przychody z poboru optat na autostradzie A4 Katowice-Krakéw po trzech kwartatach 2023 roku
wzrosty 0 24 proc. rdr do 376,9 mln zt. Srednie dobowe natezenie ruchu na tej autostradzie wzrosto
w tym czasie 0 3 proc. do 48,9 tys.

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

wtorek 24 pazdziernika 2023
ANSWEAR Wprowadzenie do obrotu na GPW 149.150 akcji serii F, 350.000 akcji serii G, 137.100 akcji serii K.
ASSECOSEE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.
SKARBIEC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2022/2023.

$roda 25 pazdziernika 2023

SANPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.
ATLANTAPL Publikacja raportu za rok obrotowy 2022/2023.

FON ZWZA ws. m.in. nierozdzielania zysku.

LENTEX NWZA ws. odwotania i powotania cztonkéw RN.

czwartek 26 paZdziernika 2023

ALIOR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.
ACTION NWZA ws. zmiany uchwat nr 3 i 5 NWZA z 26.10.2022 r.
ASSECOBS Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

SHOPER Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.
UNICREDIT Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

piatek 27 pazdziernika 2023

MILLENNIUM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

EDINVEST Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

HARPER Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 5,25 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez iCotton.

HUUUGE-S144  ZWZA

KERNEL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.
ROPCZYCE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 roku.
TIM Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 50,69 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Fega & Schmitt
ElektrogroBhandel.
WAWEL Publikacja raportu za |1l kwartat 2023 roku.
poniedziatek 30 paZzdziernika 2023
BUDIMEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.
DBENERGY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2022/2023.
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DELKO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za okres od 01.01.2022 r. do 30.06.2023 r. - 30.10.2023 r.
HELIO Publikacja raportu za rok obrotowy 2022/2023.
KRVITAMIN Publikacja raportu za |1l kwartat 2023 roku.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 23 pazdziernika 2023
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) wrzesien 11,50 6,00% 3,50%
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) wrzesien 8,30% 7,30% 7,30%

Wtorek, 24 pazdziernika 2023
8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia sierpien 4,30% 4,30%
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK listopad -2680,00% -2650,00%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. pazdziernik 44,5 44,2
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. pazdziernik 44,6 44,4
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. pazdziernik 40 39,6
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. pazdziernik 50 50,3
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. pazdziernik 43,6 43,4
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. pazdziernik 489 48,7
10:00 Polska Stopa bezrobocia wrzesien 5,00% 5,00%
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych pazdziernik 12,50% 13,00%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. pazdziernik 49,8
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. pazdziernik 50,1
16:00 USA Indeks Fed z Richmond pazdziernik 5

Sroda, 25 pazdziernika 2023
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo pazdziernik 85,5 85,7
10:00 Strefa Euro  Podaz pieniadza M3 (r/r) wrzesien -1,50% -1,30%
16:00 USA Sprzedaz nowych domdéw wrzesien 680 tys. 675 tys.
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -0,8 mln brk -4,1)9rkm[n

Czwartek, 26 pazdziernika 2023
14:15 Strefa Euro  Stopa depozytowa pazdziernik 4,00% 4,00%
14:30 USA PKB (annualizowany) wst. 11 kw. 4,10% 2,10%
14:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana) wst. 11 kw. 0,80%
14:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) I kw. 2,50% 1,70%
14:30 USA PCE core wst. (k/k) I kw. 3,70%
1430 USA (Z%Tn:);/wema na dobra trwatego uzytku wst. wrzesie 0,60% 0,10%
14:45 Strefa Euro  Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB pazdziernik

Piatek, 27 pazdziernika 2023
9:00 Hiszpania  Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien 7,20%
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ dobr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnos$ci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespét Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 329 43 54

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 691 333 196

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

sm[]MA WEB - wersja dla klientow chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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