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POPRZEDNIA SESIAW SKROCIE POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 7022181 +1.45% +6.74% +22.2%

Pomimo lepszych od oczekiwari danych z niemieckiej gospodarki, gdzie indeks
. . S o WIG20 2096.22 +1.78%  +8.88% +17.0%
instytutu Ifo uplasowat sie na poziomie 86,9 pkt. wobec prognozy 85,5 pkt, nie mecki

0, 0, 0,

DAX zyskat wczorajjedynie 0,08%. Tendencja spadkowa parkietu zza Odry od dwoch mWIG40 5153.16 *118%  +3.75% +¥24.0%
dniulegtawyhamowaniu ioscyluje w zakresie 14800 - 14900 pkt., co moze sugerowa¢ sWIG80 20639.60 -0.32%  -1.74% +18.0%
przygotowywanie sie strony popytowej do ataku na utracone w piatek wsparcie na WIG ESG 11543.50 +169% +753%  +229%
poziomie 15000 pkt WIG20 USD 49647  +163% +122%  +215%
Znacznie lepiej prezentowat sie parkiet w Polsce, gdzie indeks najwigkszych spétek WIG20 TR 417473 +178%  +8.88%  +20.5%
zyskat1,78% i w trakcie sesjizdotat naruszy¢ istotny techniczny poziom, ¢ zyli 2100 ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
pkt. a wysokie obroty (1,18 mld) sugeruja obecnos¢ zagranicznego kapitatu. Mozna S&P500 4186.77 -143%  -3.47% +9.04%
wnioskowac, ze taka sytuacja byta zwigzana z powrotem powyborczego e ntuzjazmu | Nasdagq C. 1282123 -243%  -339% +22.5%
podobnie jak w ubiegtym tygodniu mocno wzrastat sektor finansowy, a indeks WIG- DAX 14892 18 +008% -333% +896%
Banki zyske}{ 2,62% i. niemal zldo{af wro’wnac’ tegqroczne maksimur:w. Wéro’d CAC40 691507 +031% -293%  +6.82%
kc())n;[;;ne;towWI[GQOdeynletheSspottkl L:ilegtg g;zo/ece;tula - Allegb[i(—l,Z?[OA) i Ft’epco FTSE250 16870 71 073% -839% -1051%
( 5 .o). a czele uvp asowa.sui antander (5,03%), ktory opu i owa pozytywne BUX 5690930 +158%  +280%  +29.9%
wyniki, a konferencja powynikowa zostata odebrana optymistycznie. Dodatkowo, ) 70 )
notowania byty wspierane informacja o braku zastrzezen ze strony KNF c o do wyptaty IBEX 898480 +0.10%  -4.27% +9.18%

0, - 0, 0,
dywidendy z zysku za 2022r. Na kolejnych miejscach uplasowaty sie Orange z NIKKEI 31269.92 *067% 431% +19.8%

wynikiem 4,18% oraz mBank, ktéry zyskat 3,96%. Hang Seng 1708533 +0.55% -363% -13.63%

OBLIGACIE Kurs 1D M YTD

O CZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII Polska 5912 +022%  +176% -13.63%

USA 4959 +2.73%  +9.45% +27.8%

Dzi§ poznamy decyzje ECB ws. stép procentowych. Ekonomisci BNP Paribas oczekup, Niemcy 2899 B . .
ze stopy procentowe zostang pozostawione na obecnym poziomie i nie bedzie uz WALLTY m D 0 75
kolejnych podwyzek w tym cyklu lecz ECB nie zamknie sobie drogi do kontynuacj urs
zacie$niania monetarnego az do o gtoszenia zwycie stwa nad inflacja. Pie rwsza obnizka EUR/PLN 447559 +0.30% -286%  -455%
oczekiwana jest w 2023. Dzi§ poznamy takze szereg danych z gospodarki Stanow USD/PLN 423516 +054% -263% -3.31%
Zjednoczonych za lllkwartat. Opublikowany zostanie wstepny poziom PKB. Ko nsensus CHF/PLN 472315 +015%  -094% -030%

kuj iki 4,10% z 2,10%. D ke j

oczekuje wzrostu d%/naml |dom, 0 622, 0% .odat OWO0 poznamy jeszcze wstepne GBP/PLN 512899 W011%  -3.43% -314%
poziomy konsumpcji prywatnejiinflacjibazowej PCE.

EUR/USD 105677 -023% -0.23% -128%

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) USDAPY 150164  +020% +089% +144%

- SUROWCE Kurs 1D M YTD

0% Brent ($/bbl) 90.13 +234%  -190%  +491%

45% WTI (§/bbl) 85.39 +197% -4.78% +6.39%

40% Ztoto ($/ozt) 199490 +0.44%  +3.01%  +9.24%

22; Mied? (c/Lb) 35910  -091% -215%  -5.76%

25% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-10-25

20% WZROSTY SPADKI

15% -

137 CREOTESSA +32.00% CREOTECH  -9.17%
5% L PLAZACNTR +8.59% FORTE -8.33%
0% MOVIEGAMES +6.72% CAPITEA  -727%
-5% 0 BROTY PLN Rosnace Spadajace

paz-22 sty-23 kwi-23 lip-23 171
GPW 1322,06 155 (41.3%) o
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Alior Banku

Wyniki za 3Q23

Zysk netto grupy Alior Banku w trzecim kwartale 2023 roku wynidst 571,6 mln zt, podczas gdy rok
wczesniej bank miat 62,6 mln zl straty netto. Zysk banku okazat sie 11 proc. powyzej oczekiwan
analitykdw, ktérzy prognozowali, ze wyniesie on 516,4 mln zt. Zysk netto w Ill kwartale byt na
rekorodowympoziomieiwzrost 13 proc. kdk. Potrzech kwartatach 2023 roku zysk netto grupy Alior
Banku wynosi 1,44 mld zt, podczas gdy rok weczesniej byt na poziomie 323 mln zt.

Santander  Bank
Polska

Zysk nettow 3Q23

Zysk netto grupy Santander Bank Polska w trzecim kwartale 2023 roku wzrdstdo 15288 min zt z
279,4 mln zt rok wczesniej. Zysk banku okazat sie 3,7 proc. powyzej oczekiwar analitykdw, kiorzy
spodziewali sie, ze wyniesie on 1.474,3 mln zt. Oczekiwania 8 biur maklerskich, co do zysku netto
Santander Bank Polska za trzeci kwartat wahaty sie od 1.377,1 mln zt do 1.590,3 mln zt. Zysk netto
w Il kwartale 2023 roku wzrdst 0 447 proc. rdr i 35 proc. kdk. Wyniki banku za Ill kwartat 2022
roku zostaty obcigzone kosztami wakacji kredytowych.

Santander  Bank
Polska

Zgoda KNF na wyptate dywidendy
KNF nie zgtasza zastrzezer odnosnie mozliwosci wyptaty przez Santander BP zaliczki na poczet
dywidendy w kwocie 2,38 mld zt z zysku osiagnietego w 2022 roku. Bank podat, ze wyptata zalezy
od finalnych decyzji jego organdw.

SWIG80 iinne

+/-

Asseco SEE

Portfel zamowien na 2023r.

Portfel zamdwieri grupy Asseco South Eastern na 2023 r. wynosi 328,4 mln euro, co 0znacza wzrost
0 8 proc. rdr. Portfel zamowien grupy na IV kw. 2023 r. wynosi natomiast 84,8 mln euro, co oznacza
wzrosto 5 proc. rdr.

Atal

Nowe mieszkania w sprzedazy w Warszawie
Atal wprowadzit do sprzedazy 143 mieszkania w ramach drugiego etapu inwestycji Osiedle
Poematu w Warszawie

Ciech

P orozumienie dot. analizy mozliwosci budowy modutowych elektrowni jadrowych

CiechiOrlen Synthos Green Energy zawarty porozumienie dotyczace analizy mozliwosci realizacj
projektu budowy modutowych elektrowni jadrowych, na wybranych nieruchomosciach bedacych w
dyspozycji Ciechu. Jesli analiza potwierdzi mozliwos$¢ realizacji takich projektéw, spotki beda dazy¢
do podpisania umowy wigzacej, do 30 czerwca 2024 roku.

Comp

Szacunkina 2023r.

Comp podnidst szacunkowy wynikEBITDANa2023r. do poziomu ok.100-105mln zt. Cele finansowe
na kolejne lata pozostajg bez zmian. Comp podat, ze na zmiane wcze$niej podanych przewidywan
w 2023 roku wptywa szereg korzystnych dlagrupy kapitatowej rozstrzygnie¢ w obszarach cyfryzacji
oraz cyberbezpieczeristwa z datg realizacji jeszcze w tym roku.

Mostostal Zabrze

Skup akeji

Mostostal Zabrze zaprasza akcjonariuszy do sprzedazy do 740 tys. akcji wtasnych, stanowiacych
tacznie ok. 0,99 proc. kapitatu zaktadowego spdtki, po cenie 6,50 zt za jedng akcje. Przyjmowanie
ofert rozpocznie sie 10 listopada 2023 r., a zakonczy 24 listopada 2023 r. Przewidywany dzien
nabycia akcji wtasnych przez spdtke to 30 listopada 2023 r.

Skarbiec Holding

Strata netto w roku obrotowym 2022/23

Skarbiec Holding, wtasciciel Skarbiec TFI, w roku obrotowym 2022/23 miat 55,6 mln zt
skonsolidowanych przychodéw wobec 94,8 mln zt przychoddw rok wczesniej. Skonsolidowana
strata netto wyniosta 24,8 mln zt wobec 9,5 mln zt zysku przed rokiem. Jak podano, w raporcie
rocznym zaktualizowana zostata takze wartos¢ Skarbiec TFI (Skarbiec Holding jest 100 proc.
wtascicielem Towarzystwa), co na poziomie ksiegowym miato bezposredni wptyw na
skonsolidowany wynik netto grupy.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

czwartek 26 pazdziernika 2023
ALIOR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.
ACTION NWZA ws. zmiany uchwatnr 315 NWZA z 26.10.2022r.
ASSECOBS Publikacja raportu za Ill kwartat2023 roku.
SHOPER Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 r oku.
UNICREDIT Publikacja raportu za Ill kwartat2023 roku.

piatek 27 pazdziernika 2023

MILLENNIUM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 r oku.
EDINVEST Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.
HARPER Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 5,25 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przeziCotton.

HUUUGE-S144

ZWZA

KERNEL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 r oku.

ROPCZYCE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat2023 roku.

TIM Zakonczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 50,69 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Fega & Schmitt
ElektrogroRhandel.

WAWEL Publikacja raportu za Ill kwartat2023 roku.

poniedziatek 30 paZzdziernika 2023

BUDIMEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 r oku.

DBENERGY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2022/2023.

DELKO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za okres 0d 01.01.2022 r. do 30.06.2023 r. - 30.10.20:
HELIO Publikacja raportu zarokobrotowy 2022/2023.

KRVITAMIN Publikacja raportu za Ill kwartat2023 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie O kres Aktualna Prognoza  Poprzednia

Poniedziatek, 23 pazdziernika 2023
10:00 Polska Produkcjabudowlano-montazowa (r/r) wrzesien 11,50 6,00% 3,50%
14:00 Polska Podazpieniadza M3 (r/r) wrzesien 8,30% 7,30% 7,30%

Wtorek, 24 paZdziernika 2023
8:00 WILk. Brytania Stopabezrobocia sierpien 4,20% 4,30% 4,30%
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentéw - GfK listopad -28,1 -26,8 -26,5
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. pazdzier nik 42,6 44,5 442
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. pazdziernik 46,1 44,6 44 4
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. pazdzier nik 40,7 40 39,6
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. pazdzier nik 48 50 50,3
10:00 StrefaEuro  Indeks PMI dla przemystu wst. pazdzier nik 43 43,6 43,4
10:00 StrefaEuro  Indeks PMI dla ustug wst. pazdzier nik 47,8 48,9 48,7
10:00 Polska Stopabezrobocia wr zesien 5,00% 5,00% 5,00%
14:00 Wegry Decyzjaws. stop procentowych pazdzier nik 12,25% 12,50% 13,00%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. pazdzier nik 50,0 49,5 49,8
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. pazdzier nik 50,9 49,9 50,1
16:00 USA Indeks Fed z Richmond pazdziernik 3 3 5

Sroda, 25 pazdziernika 2023
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo pazdzier nik 86,9 85,5 85,7
10:00 StrefaEuro  Podazpieniadza M3 (r/r) wrzesien -1,20% -1,50% -1,30%
16:00 USA Sprzedaznowych doméw wrzesien 759 tys. 680 tys. 675 tys.
16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzied 1'3;;?”‘ -0,8 mln brk ‘4'?;‘??[”

Czwartek, 26 paZdziernika 2023
14:15 Strefakuro  Stopadepozytowa pazdzier nik 4,00% 4,00%
14:30 USA PKB (annualizowany) wst. [ kw. 4,10% 2,10%
14:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana) wst. M1 kw. 0,80%
14:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) M1 kw. 2,50% 1,70%
14:30 USA PCE corewst. (k/k) M1 kw. 3,70%
1430 USA (Zr;aanS)vwema nadobra trwatego uzytku wst. wrzesier 0,60% 0.10%
14:45 StrefaEuro  Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB pazdzier nik

Piatek, 27 pazdziernika 2023
9:00 Hiszpania  Sprzedazdetaliczna(r/r) wrzesien 7,20%
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POIEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniajg zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$é réznych podmiotow, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne je dnostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni terminwykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narz edzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przem ystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajac ych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywno$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaZnik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, kt ére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarico do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwariw stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuac ji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartoSciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego warto$ci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$ ¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okre$lonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wy datki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz 9 osdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienigznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentowno$ci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo§ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcoéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wéréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okre$lony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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D ISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej staranno$ci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zZrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartyc h
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa o ktérej mowaw Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.

Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas BankPolska S.A.

? BNP PARIBAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 9700
* BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bn pparibas.pl


mailto:%20doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
https://www.webmakler.pl/

