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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
] WIG 70779.06 +0.79% +7.63% +23.2%
Czwartkowy handel przynidst kontynuacje przewagi podazy, ktéra byta widoczna zaréwno na ) ) .
Starym Kontynencie jak i za oceanem. Waznym punktem dnia byto posiedzenie EBC, na ktérym WIG20 212096 +118%  +9.98% +18.4%
pozostawiono stopy procentowe na niezmienionym poziomie. Stopa depozytowa nadal wynosi mWIG40 5149.61 -0.07% +4.05% +24.0%
wiec 4,00%. Decyzja ta byta zgodna z naszymi jak i rynkowymi prognozami i potwierdza, ze EBC SWIG80 20596.61 -0.21% -0.86% +17.7%
wrzesniowag podwyzkg o 25pb prawdopodobnie zakoriczyt cykl zaciesniania polityki pienieznej. ' e R e
Spadkowa trajektoria inflacji oraz tegoroczna stagnacja gospodarcza w eurolandzie nie daja juz WIG ESG 1165174 +0.94% +8.46% +24.1%
wiekszych przestanek dla EBC do podwyzek. Powyzsze mozna odbierac réwniez jako obawy EBC w WIG20 USD 502.35 +1.18%  +13.5% +22.9%
kontekscie koniunktury gospodarczej. Nastrojom za nasza zachodnig granica ciazyty réwniez o o 0
doniesienia, jakoby Siemens Energy, czyli jedna z najwiekszych europejskich spétek z ekspozycja WIG20 TR 4224.01 +1.18% +9.98% +21.9%
na transformacje energetyczna, wymagata gwarancji rzadowych. Powyzsze przetozyto sie na ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
ponad 30% spadek kursu i pociagneto w dét caty niemiecki indeks. S&P500 413723 118% 2319% +7.75%
- 0, - 0, 0,
Mimo stabego otoczenia ponownie wyrdzniaty sie krajowe akcje. WIG20 zyskat wczoraj blisko Nasdag C. 1259561 1.76% 3.58% +20.3%
1,20% przy obrotach przekraczajacych 1,0 mld PLN. Powyzsze nastgpito, mimo iz rosnie DAX 14731.05 -1.08% -3.44% +5.80%
prawdopodobieristwo negatywnego scenariusza powyborczego, czyli weze$niejsza partia rzadzaca CAC40 6888.96 -0.38% -2.62% +6.41%
bfcgig podﬁjmowatta plréb?/ f(c)irrpoyvanifi .rzadu, ;o moze wly<(iituk2ac‘ \(,)Vligegsoniepewnﬂ/s;lz.élgetatlywn{ie FTSE250 16783.09 -0.52% -8.47% -10.98%
sa |’eJ zac owyway sie $rednie i mniejsze podmioty, a indeks s oraz m oniczyty BUX 56594.00 0.55% +1.84% 499 9%
dzieri na symbolicznych spadkach.
IBEX 8962.80 -0.24% -4.31% +8.92%
NIKKEI 30601.78 -2.14% -5.30% +17.3%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE]J SESII ’ ’ ’
Hang Seng 17044.61 -0.24% -242%  -13.84%
W dzisiejszym kalendarium makroekonomicznym trudno doszukiwa¢ sie wazniejszych danych. OBLIGACJE Kurs 1D 1M YTD
Niemniej warto zwrdci¢ na popotudniowa publikacje indeksu Uniwersytetu Michigan za ; ; . N .
pazdziernik, ktéry pozwala na ocene potencjatu nabywczego amerykanskich konsumentéw. Polska 5.807 1.78% +0.31% 15.16%
Powyzsze wydaje sie istotne w kontekscie ostatnich tendencji i statystyk rynkowych, ktdre USA 4.847 -2.26% +6.53% +25.0%
potwierdzaja zwigkszajace sie trudnosci po stronie kosztowej. Potwierdzeniem powyzszego sa np. Niemcy 2.843 -- -- --
rekordowe opéznienia w sptacie rat za auto badz rekordowo wysokie oprocentowanie nowych WALUTY Kurs 1D M YTD
hipotek.
EUR/PLN 445607 -0.44% -3.24% -4.97%
W otoczeniu ryzyka geopolitycznego oraz stabych nastrojéw rynkowych po wczorajszej sesji na USD/PLN 4.21925 -0.38% -315% -3.68%
Wall Steet, trudno oczekiwa¢ dzi$ optymizmu w ostatni dziert handlu przed weekendem. Podczas ) ) .
wczorajszej sesji S&P500 potwierdzit nie tylko przebicie wsparcia w okolicy 4200 pkt., ale takze CHF/PLN 4.69107 -0.68% -1.40% -0.98%
wyraznie indeks zaznaczyt obecnos¢ ponizej $redniej z 200 sesji. Mimo iz najwieksze spétki GBP/PLN 511761 -0.22% -3.36% -3.35%
technologiczne dowoza wyniki za 3023 (wyzsze od konsensusu) to ich guidance na kolejne EUR/USD 1.05613 -006% -0.09% -1.34%
kwartaty wskazuje m.in. na wyzsze wydatki zwigzane z m.in. inwestycjami w Al. Kursy reaguja
spadkami, co ciazy szerokiemu rynkowi. USD/IPY 150.390 +0.15%  +0.93% +14.6%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 88.24 -210%  -453%  +2.71%
55% WTI ($/bbl) 83.49 -2.23% -7.63% +4.02%
% Ztoto ($/0zt 1994.90 0.00% +3.91% +9.24%
o
0
40% Miedz (c/Lb) 359.32 +0.06% -1.53% -5.70%
gg; NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-10-26
(]
25% WZROSTY SPADKI
20% SELENAFM +8.39% PLAZACNTR ~ -8.84%
15% CAPITEA +7.84% ENERGOINS  -5.56%
12;0 MEDICALG ~ +6.18% CYBERFLKS ~ -5.40%
OO/Z OBROTY PLN Rosnace Spadajgce
-5% o 176
paz-22 sty-23 kwi-23 lip-23 GPW 121209 147 (40.1%) (48.0%)
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WIG20 i mWIG40 +/-
Alior Bank Szacunki kosztu przedtozenia wakacji kredytowych
Alior Bank szacuje koszt ewentualnego przedtuzenia wakacji kredytowych na 2024 roku w formule
zaproponowanej przez rzad na okoto 200 mln zt.
"Biorac pod uwage przedstawione kryteria (...) to kwota plus-minus 200 mln zt".
Bank dodat, ze szacunek ten sporzadzono w warunkach stress-testowych i bez dostosowan
produktowo-cenowych.
Bank Millennium Wyniki 3023
Zysk netto grupy Banku Millennium w trzecim kwartale 2023 roku wynidst 102,7 mln zt, podczas
gdy rok wczesdniej strata netto banku wynosita 1 mld zt. Zysk netto okazat sie 16 proc. powyzej
oczekwian, konsensus PAP Biznes zaktadat zysk na poziomie 88,5 miln zt.
Oczekiwania o$miu maklerskich co do zysku netto banku w trzecim kwartale 2023 roku wahaty sie
od 72,6 mln zt do 106 mln zt.
Koszty rezerw na ryzyko prawne z tytutu walutowych kredytéw hipotecznych wyniosty w Il
kwartale 743,2 mln zt. +

Na poczatku pazdziernika bank podawat, ze szacunkowa rezerwa na ryzyko prawne zwigzane z
walutowymi kredytami hipotecznymi udzielonymi przez B. Millennium w Il kwartale wyniesie 673
mln zt. Zarzad spodziewat sie dodatniego wyniku netto banku za ten okres.

W okresie I-1Il kwartatu 2023 roku zysk netto grupy Banku Millennium wynidst 460,6 mln zt.
Wynik odsetkowy banku wynigst w trzecim kwartale 1.371,8 mln zt i byt zgodny z oczekiwaniami.
Konsensus PAP wynosit 1.369,1 mln zt (w przedziale oczekiwan 1.352 - 1.383 mln zt).

Wynik z prowizji wyniost z kolei 188 mln zt wobec konsensusu na poziomie 191,9 mln zt
(oczekiwania wahaty sie od 188 mln zt do 195 mln zt).

Grupa Azoty

Szacunki 3Q23

Grupa Azoty szacuje skonsolidowane przychody ze sprzedazy w Il kw. 2023 r. na 3,075 mld zt, a
strate EBITDA na 348 mln zt. Strata netto wyniosta 743 mln zt.

Konsensus PAP Biznes zaktadat 436,6 mln zt straty netto, 305,6 mln zt straty EBITDA i 3,852 mld
7t przychodow.

Strate EBIT Grupa Azoty w trzecim kwartale 2023 r. szacuje na 550 mln zt, podczas gdy konsensus
zaktadat 513,6 mln zt straty.

Marza EBITDA wyniosta minus 11,3 proc.

Narastajaco po trzech kwartatach 2023 roku szacowana przez grupe strata netto wynosi 1,842 mld
zt, strata EBITDA 1,357 mld zt, a strata EBIT 1,954 mld zt. Przychody szacowane sg w tym okresie
na 10,462 mld zt.

Spotka podata w komunikacie prasowym, ze trzeci kwartat to okres wzrostu popytu w Segmencie
Agro, a takze czesciowo w Segmencie Chemia (szczegolnie w odniesieniu do kwartatu
poprzedniego). W konsekwencji wzrést wolumen produkcji oraz spadty zapasy nawozéw. Ceny
wiekszosci produktdw spoétek grupy byty jednak na nizszym poziomie niz przed rokiem, Srednio o
52 proc.

"W Il kwartale obserwowali$my odbicie popytu w segmentach Agro i Chemii i widzimy juz, ze te
pozytywne trendy powinny utrzymac sie w biezgcym kwartale. Nalezy mie¢ jednak na uwadze, ze
Grupa Azoty ma za sobg wyjatkowo trudne | pétrocze, ktére byto okresem wielu wyzwan rynkowych
w obszarach popytu i cen surowcow dla wszystkich europejskich producentdw w branzy, co bedzie
mie¢ odzwierciedlenie w wynikach finansowych Grupy do korica tego roku" .

XTB

Szacunki 3Q23

e Dom Maklerski XTB wstepnie szacuje, ze jego zysk netto w trzecim kwartale 2023 wyniost
121,1 mln zt. Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze zysk netto XTB wyniesie 134 mln zt.

e  Oczekiwania szesciu domdéw maklerskich co do zysku netto XTB w trzecim kwartale wahaty
sie w przedziale od 102,2 mln zt do 167,9 mln zt. Narastajaco, po trzech kwartatach 2023
roku zysk netto XTB wynidst 542,1 mln zt.

e Zysk operacyjny w trzecim kwartale 2023 roku wynidst 110,8 mln zt. Po trzech kwartatach
siegnat 588 mln zt. Konsensus PAP Biznes przewidywat zysk operacyjny w trzecim kwartale
w wysokosci 138,9 mln zt.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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e Przychody operacyjne w trzecim kwartale wyniosty 275,7 mln zt. Konsensus zaktadat
przychody na poziomie 295,4 mln zt. Po trzech kwartatach przychody wyniosty 1.094,6 mln
zt.

e Najistotniejsze zmiany odnotowano w kosztach wynagrodzeri i $wiadczeri pracowniczych,
ktdre wzrosty o 14,7 mln zt w zwiazku z ciggtym wzrostem zatrudnienia. Wzrost kosztéw
marketingowych o 10 mln zt wynikat w duzej mierze z wyzszych naktadéw na kampanie
marketingowe prowadzone online.

e W trzecim kwartale XTB pozyskato 67,5 tys. nowych klientdw, co tacznie z wynikami z
poprzednich kwartatéw tego roku daje 235 tys. nowych klientéw od poczatku 2023 r. W
analogicznych okresach poprzedniego roku, te liczby ksztattowaty sie na poziomie 44,8 tys.
nowych klientéw oraz 145,8 tys. po trzech kwartatach 2022 r.

e XTB podato, ze systematycznie rosnie liczba aktywnych klientdw, ktéra w trzecim kwartale
osiagneta rekordowy poziom 223,1 tys, co oznacza wzrost o 47,1 proc. wobec
analogicznego okresu 2022 r.

SWIG80 i inne

+/-

Answear.com

Zakoriczenie procesu budowania ksiegi popytu na akcje serii L

Answear .com zakoriczyt proces budowania ksiegi popytu na akcje serii L ustalajac cene emisyjng
na 29 zt. Oznacza to, ze spétka pozyska z oferty 29 mln zt.

Pozyskane srodki spétka zamierza przeznaczy¢ na rozwdj marki PRM, w tym na powiekszenie oferty
produktowej, otwarcie i rozw¢j dziatalnosci na nowych rynkach, a takze wydatki marketingowe
zwigzane z pozyskaniem nowych klientéw oraz rebrandingiem.

CDRL

Utrata kontroli nad biatoruska spétke zalezng

Zarzad CDRL uznat, ze wystapity przestanki do stwierdzenia utraty kontroli przez spotke nad je;
biatoruska spotka zalezng, zgodnie z MSSF 10.

Whnioski dotyczace utraty kontroli nad spotka zalezng wynikajg m.in. z:

- aktualnej sytuacji politycznej na Biatorusi, ktdra przejawia sie w istotnym wptywie organdw
biatoruskich na ksztattowanie relacji handlowych i sytuacji gospodarczej Spotki zaleznej;

- faktycznych skutkéw ztozenia przez dyrektora generalnego wniosku o0 zapobieganie
niewyptacalnosci i bankructwu oraz poddania ocenie i wptywania poprzez decyzje administracyjne
witasciwych organdw panstwowych Biatorusi na mozliwos¢ realizacji zatozen planu
restrukturyzacji, co wyklucza jakikolwiek realny wptyw CDRL na ksztattowanie polityki finansowej i
handlowej spotki zaleznej, w tym na terminy i sposéb zaciagania i regulowania zobowigzarn przez
dyrektora generalnego, a takze dokonywanie innych czynnosci wobec spotki zaleznej i osob
trzecich;

- postawienia przez Alfa Bank wielowalutowej Llinii kredytowe] w stan natychmiastowe;
wymagalnosci skutkujacy uzyskaniem przez Bank uprawnien zwigzanych z prowadzeniem egzekucji
wobec Spadtki zaleznej z catego jej majatku.

Zarzad CDRL bedzie podejmowat wobec spotki zaleznej dziatania windykacyjne majace na celu
uzyskanie zaptaty oraz odzyskanie towaru w jak najwiekszej czesci. Zarzad spétki zdecydowat
rowniez o wstrzymaniu dalszych dostaw towaréw do spotki zaleznej oraz o objeciu odpisem
aktualizujacym wszystkich pozostatych do zaptaty jej naleznosci.

Na dzien 30 wrze$nia 2023 roku emitent prognozowat zwiekszenie odpisu aktualizujacego zgodnie
z przyjeta polityka rachunkowosci o kwote 1,7 mln zt.

Grupa Recykl

Dywidenda

Grupa Recykl wyptaci dywidende z kapitatu zapasowego w wysokosci 0,7 zt na akcje, czyli tacznie
na ten cel trafi 1,156 miln zt.

Dzien dywidendy ustalono na dzien 31 pazdziernika, a termin wyptaty dywidendy na 6 listopada
2023 roku.

Medicalgorithmics

Komentarz zarzadu

Medicalgorithmics chce podpisywa¢ minimum dwa kontrakty kwartalnie i ocenia, ze nowe umowy
z nawiazka zapetnig luke w przychodach po zakoriczeniu wspétpracy z Grupg React.

Spodziewa sie on stabszego pod wzgledem przychoddw poczatku 2024 r.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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"Dtugoterminowe umowy z globalnymi partnerami beda miaty wysoki potencjat wzrostu i
przychoddw”.

Spotka prowadzi rozmowy z Grupg React w sprawie dalszej potencjalnej wspétpracy, ale zaznacza,
ze nie chce dopusci¢ do sytuacji, w ktdrej polegataby wytacznie na jednym duzym kliencie - chce
mie¢ kilku niezaleznych partneréw, ktorzy zapewnig spotce stabilnos¢ i lepsza pozycje
negocjacyjna.

"Spodziewalismy sie, ze wyniki 2023 r. beda stabsze, ale mimo wszystko wydtuzyliSmy wspétprace
z React. Chociaz poczatek 2024 r. prawdopodobnie bedzie stabszy, bedzie wida¢ dziure w
przychodach, to jednak réwnolegle beda sie pojawiaty nowe przychody, ktdére zapetnig luke po
wspotpracy z React w szybkim tempie”.

"Wyniki catego drugiego potrocza 2023 r. beda catkiem przyzwoite i jesteSmy nastawieni
optymistycznie do kolejnych miesiecy. Przychody z umowy z React za trzeci kwartat bedg nizsze
niz w drugim kwartale, ale w czwartym kwartale nie oczekujemy tendencji spadkowej. Z kolei
biznes OUS, czyli poza Stanami Zjednoczonymi, systematycznie ros$nie. Przychody ze sprzedazy
urzadzen, ktore byty stabsze w pierwszej potowie roku, od trzeciego kwartatu wzrosng, a istotnie
na plus dodatkowo zadziatajg dwa wygrane przetargi w Polsce”.

Mostostal Szacunki wynikéw 3Q23

Warszawa Mostostal Warszawa szacuje, ze w okresie trzech kwartatdw 2023 roku zysk netto j. d. wynidst 7
mln zt. Przychody ze sprzedazy szacowane sg na 1.224 mln zt, a zysk brutto ze sprzedazy na 65
mln zt.

W okresie trzech kwartatéw 2022 r. przychody grupy wyniosty 1.171 mln zt, zysk netto j.d. 10,5 mln
zt, a zysk brutto ze sprzedazy ok. 81,5 mln zt.

Assus Umowa ze SP
Passus ma umowe z podmiotem Skarbu Paristwa na dostawe oprogramowania stuzacego do
zarzadzania incydentami bezpieczeristwa IT. Maksymalna warto$¢ umowy to 15,7 mln zt.
"Passus dostarczy oprogramowanie SIEM wraz z wsparciem producenta obejmujacym dwa lata.
Umowa moze zostac przedtuzona za dodatkowym wynagrodzeniem”.
tacznie, w drugim potroczu, grupa Passus pozyskata zlecenia warte okoto 49 mln zt brutto, czyli
niemal dwa razy tyle, ile wyniosty jej cate przychody w pierwszym pétroczu tego roku.

Torpol Szacunki wynikéw 3Q23
Grupa Torpol szacuje, ze miata po trzech kwartatach 2023 r. 61,1 mln zt zysku netto wobec 105,8
mln zt zysku rok wczesniej.
Wedtug szacunkdw, przychody ze sprzedazy po 9 miesigcach spadty do 673,1 mln zt z 731,8 mln
zt przed rokiem, a zysk ze sprzedazy brutto spadt do 96,8 mln z 149,4 mln zt w analogicznym
okresie 2022 r.
Na koniec wrzesnia grupa Torpol miata 420,5 mln zt Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
wobec 496,2 mln zt na koniec grudnia 2022 roku.
Na poziomie jednostkowym Torpol miat po trzech kwartatach 2023 roku 57,9 mln zt zysku netto i
543,0 mln zt przychoddw ze sprzedazy.

Trakcja Pozytywne one-off
Wptyw aktualizacji budzetdw kontraktdw na wynik brutto Trakcji w trzecim kwartale 2023 roku byt
dodatni i wynidst 14,7 mln zt.
Trakcja podata, ze zakoriczyta cykliczny przeglad kontraktéw dtugoterminowych za dziewiec
miesiecy 2023 roku na potrzeby przygotowania raportu finansowego za ten okres.
Spotka poinformowata rdwniez o zawarciu ugody z PKP PLK dotyczacej umowy z 2018 r. na
przebudowe uktaddw torowych wraz z infrastrukturg towarzyszaca na linii kolejowej E 59 odcinek
Poznan Gtowny - Rokietnica. Na mocy ugody uzgodniono wzajemne ustepstwa i rozliczenia
wzajemnych roszczen celem polubownego zakoriczenia sporu.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
piatek 27 paZzdziernika 2023

MILLENNIUM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.
EDINVEST Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

HARPER Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 5,25 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez iCotton.
HUUUGE-S144 ZWZA

KERNEL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.
ROPCZYCE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.
TIM Zakonczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 50,69 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Fega & Schmitt
ElektrogroBhandel.
WAWEL Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.
poniedziatek 30 pazdziernika 2023
BUDIMEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.
DBENERGY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2022/2023.
DELKO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za okres od 01.01.2022 r. do 30.06.2023 r. - 30.10.202
HELIO Publikacja raportu za rok obrotowy 2022/2023.
KRVITAMIN Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 23 pazdziernika 2023
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) wrzesien 11,50 6,00% 3,50%
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) wrzesien 8,30% 7,30% 7,30%

Wtorek, 24 pazdziernika 2023
8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia sierpien 4,20% 4,30% 4,30%
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK listopad -28,1 -26,8 -26,5
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. pazdziernik 42,6 445 442
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. pazdziernik 46,1 446 44 4
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. pazdziernik 40,7 40 39,6
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. pazdziernik 48 50 50,3
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. pazdziernik 43 43,6 43,4
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. pazdziernik 47,8 48,9 48,7
10:00 Polska Stopa bezrobocia wrzesien 5,00% 5,00% 5,00%
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych pazdziernik 12,25% 12,50% 13,00%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. pazdziernik 50,0 495 49,8
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. pazdziernik 50,9 49,9 50,1
16:00 USA Indeks Fed z Richmond pazdziernik 3 3 5

Sroda, 25 pazdziernika 2023
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo pazdziernik 86,9 85,5 85,7
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) wrzesien -1,20% -1,50% -1,30%
16:00 USA Sprzedaz nowych domdéw wrzesien 759 tys. 680 tys. 675 tys.
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,3b7r|£nln -0,8 mln brk -4,1)9rkm[n

Czwartek, 26 pazdziernika 2023
14:15 Strefa Euro  Stopa depozytowa pazdziernik 4,00% 4,00% 4,00%
14:30 USA PKB (annualizowany) wst. 11 kw. 4,90% 4,10% 2,10%
14:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana) wst. [ kw. 4,00% 0,80%
14:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) [ kw. 3,50% 2,50% 1,70%
14:30 USA PCE core wst. (k/k) [ kw. 2,40% 3,70%
14:30 USA (Zrir/”nf)w lenia na dobra trwatego UZytkU WSt egien  0,50% 0,20% 0,50%
14:45 Strefa Euro  Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB pazdziernik

Piatek, 27 pazdziernika 2023
9:00 Hiszpania  Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien 7,20%
9:00 Polska \é\fégaz”ik Wyprzedzajacy Koniunktury Wg o dziernik 155,7
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AENTARZ PORANNY

16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan fin pazdziernik 63,00 68,10
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregdw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespét Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 329 43 54

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 691 333 196

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

sm[]MA WEB - wersja dla klientow chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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