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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD

WIG 70290.31 -0.69% +8.33% +22.3%
Koricéwka tygodnia przyniosta spadki zaréwno na polskim jaki zagranicznym rynku. WIG20 spadt . . )
00,81% do 2103 pkt. Najmocniej taniat sektor finansowy, ktéry jednak w poprzednich dniach radzit WIG20 210373 -081%  +10.8% +17.4%
sobie wyraznie lepiej na tle rynku. Akcje mBanku staniaty o 2,66%. Na szczycie tabeli znalazto sie mWIG40 5106.49 -0.84% +4.38% +22.9%
LPP, ktérego notowania wzrosty 0 0,63%. Z kolei indeks $rednich spétek spadt o 0,84%, ale mate

o ) ) ) ) o o SWIG80 20681.91 +0.41% -0.09% +18.2%
spotki radzity sobie dobrze i SWIG80 wzrdst o 0,41%. W centrum uwagi inwestoréw jest sezon
publikacji wynikéw za Il kwartat, ktéry determinuje rynkowe nastroje. WIG ESG 11554.61 -083%  +9.22% +23.0%
WIG20 USD 498.97 -0.67% +15.6% +22.1%
Z kolei niemiecki DAX czy francuski CAC40 spadty odpowiednio 0,3% i 1,36%. S&P 500 spadt o 0,48%, B o o o
a lepszy raport Amazona poprawit nieco sentyment wobec spétek technologicznych i Nasdaq WIG20 TR 4189.69 0.81% +10.8% +20.3%
wzrést 0 0,38%. W skali catego tygodnia Nasdaq poszedt jednak w dét o 2,8%, a liderami znizek w ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
tymbLi.r:(dekstie byty Meta lPlLatfor;(ms i /:Lphabet. 7Dgo/tej pf]rydbli:ko p{)otowa spotek kzl S&P .500 S&P500 411737 0.48% 23.68% +7.04%
opublikowata raport za miniony kwartat, z czego 78% z nich odnotowato poprawe zyskéw wyzsza
niz zaktadat Konsensus. Nasdaq C. 12643.01 +0.38%  -3.44% +20.8%
DAX 14687.41 -0.30% -3.48% +5.49%
AC4 795. -1.36% -391% 4.97%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII CACA0 679538 6% 391 4 97%
FTSE250 16866.23 +0.50% -7.43% -10.54%
W tym tygodniu uwaga rynkdw na $wiecie skupiona bedzie na posiedzeniu Federalnego Komitetu BUX 56314.97 -049%  +0.60% +28.6%
OtwirtegokRynku,dktdry decydlg’e 0 storach p(rjocentowich w lkJSA. Posiedzenie rozpocznie sie 31 IBEX 8918.30 -0.50% “4.43% +8.38%
pazdziernika, a decyzja zapadnie 1 listopada. Rynek oczekuje, ze FED pozostawi stopy na o B o o
dotychczasowym poziomie, cho¢ mocne dane o wzroscie PKB w trzecim kwartale oraz rosnaca w NIKKEI 30991.69 +1.27% 4.26% +18.8%
ostatnich miesiacach inflacja moga przemawiac za konieczno$cia dalszego zaciesniania polityki Hang Seng 17398.73 +2.08%  -121%  -12.05%
pienigznej w USA. OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
- 0, _ [ _ o
Z kolei w czwartek poznamy dane o koniunkturze w polskim przemysle w paZdzierniku. WskaZnik Polska 5.756 0,88% 1,01% 1591%
PMI znajduje sie od kwietnia 2022 roku ponizej poziomu 50 punktéw, ktdry rozgranicza recesje od USA 4.839 -017%  +504%  +24,70%
ekspansji. We wrzesniu wskaznik PMI dla polskiego przetwdrstwa przemystowego wynosit jedynie Niemcy 2.812 -0,03% #N/D! #N/D!
42,9 punktéw. Opublikowane w minionym tygodniu wstepne dane o pazdziernikowym PMI w WALUTY Kurs 1D M YTD
przemysle w strefie euro wskazuja na pogtebienie sie recesji (spadek indeksu do 43,0 pkt z 43,4
pkt we wrze$niu). Moga one sugerowac, ze réwniez w Polsce koniunktura przemystowa EUR/PLN 4.46538 +0.21%  -3.62% -4.77%
pozostawata bardzo staba. To co moze jednak wspierac sytuacje w Polsce relatywnie wobec strefy USD/PLN 4.22434 +012%  -4.21% -3.56%
euro to istotne ztagodzenie warunkéw finansowo monetarnych w naszym kraju. Gtéwne czynniki ) ) )
tego tagodzenia nizsze stopy procentowe (NBP i rynkowe) oraz ponowne przyspieszenie wzrostu CHF/PLN 4.68522 0.17% -2.19% -1.10%
podazy pienigdza powinny stopniowo przektadac sie nie tylko na nastroje i wydatki konsumentéw, GBP/PLN 5.12007 +0.05% -4.35% -3.31%
ale réwniez na aktywnos$¢ w branzach przemystowych. EUR/USD 1.05706 +0.09% +0.61% -1.25%
UsD/IPY 149.555 -0.55% +0.05% +13.9%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SRR s I 5 T
55%
5002 Brent ($/bbl) 90.48 +2.90% -4.11% +5.32%
45% WTI ($/bbl) 85.54 +2.80% -8.69% +6.58%
0,
oto ozt X +0. (] +2. ] +39. (]
ggj Ztoto ($/0zt) 1998.50 006%  +569%  +9.43%
0
30% Miedz (c/Lb) 364.60 +1.72% +0.26% -4.32%
gg; NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-10-28
]
15% WZROSTY SPADKI
10% PLAZACNTR +29.08% PGFGROUP  -9.70%
% IMCOMPANY — +6.05% GENOMTEC ~ -9.29%
g;’ HARPER  +6.02% ROPCZYCE  -7.84%
- 0
paz-22 sty-23 kwi-23 lip-23 OBROTY PLN Rosnace Spadajgce
WIG e WIG20 e MWIGA0 e SWIGEO GPW 969,08 144 (38.9%) (4%5090 )
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Asseco Poland

Szacunkowe wyniki

Grupa Asseco Poland wstepnie szacuje zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej
w trzecim kwartale 2023 roku na 112,1 mln zt, a po trzech kwartatach wynosi on 342,6 mln zt.
Konsensus zaktadat zysk netto w trzecim kwartale na poziomie 108,4 mln zt.

Budimex

Wyniki za Ill kwartat

Przychody Grupy Budimex w trzecim kwartale 2023 roku wyniosty 2.676 mln zt, zysk operacyjny
wynidst 209,1 mln zt, a zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 175,7 mln
zt - wynika z raportu kwartalnego. Konsensus PAP Biznes zaktadat 2.508,8 mln zt przychoddw,
182,3 mln zt EBIT i 170,2 mln zt zysku netto. Przez trzy kwartaty 2023 r. przychody segmentu
budowlanego grupy wzrosty do 6,35 mld zt z 5,81 mld zt przed rokiem, a zysk netto uksztattowat
sie na poziomie 422,1 mln zt wobec 312,3 mln zt rok wczesniej. Wysoki portfel zamowien,
relatywnie dobre warunki pogodowe oraz rozpoznanie pierwszych istotnych przychodéw z
dziatalnosci na rynkach zagranicznych pozwolity zwigkszy¢ skale przychoddw segmentu
budowlanego o ponad 9% w pordwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Kluczowy
wktad w poprawe rentownosci operacyjnej grupy w pierwszych trzech kwartatach roku 2023 miata
spotka Mostostal Krakow SA, ktdra w analogicznym okresie poprzedniego roku odczuta negatywne
skutki wybuchu konfliktu zbrojnego w Ukrainie, w postaci skokowego wzrostu cen stali i przerwania
tancucha dostaw. W biezacym roku dostepnos¢ stali znaczaco sie poprawita, a ceny poszczegélnych
asortymentow stalowych uzywanych przez spdtke w procesie produkcyjnym zblizajg sie do
poziomow notowanych przed wybuchem wojny.

Enea

Budowa farmy PV

Enea Nowa Energia, nalezaca do Grupy Enea, rozpoczeta prace przy budowie farmy fotowoltaicznej
Dygowo |. Podpisano takze umowe na wykonanie farmy fotowoltaicznej Jastrowie Il. Instalacje
powiekszg moc zainstalowang w PV o 16 MW. Obecnie grupa posiada projekty z okreslonymi
warunkami przytaczenia na ok. 525 MW. Z kolei w 2024 r. planuje dysponowac projektami na ok.
800 MW z wydanymi pozwoleniami na budowe.

Grupa Azoty

Wystapienie o pozyczke

Grupa Azoty Polyolefins moze wystapi¢ do Grupy Azoty i Zaktadéw Chemicznych Police o udzielenie
pozyczki podporzadkowanej o wartosci do 105 mln euro. Potencjalna pozyczka wynika z
solidarnego zobowiazania Zaktaddw Chemicznych Police oraz Grupy Azoty wynikajacego z umowy
gwarancji udzielenia pozyczki wspierajacej (w formule pozyczki podporzadkowanej) o wartosci do
105 mln euro. Jak podaty Police, przyczyng wystapienia o pozyczke jest ryzyko niedoboru $rodkow
na sfinansowanie dokonczenia projektu Polimery Police. W ocenie spdtki, wydtuzenie czasu trwania
projektu Polimery Police to nastepstwo opdznienia robot przez generalnego wykonawce.

Millennium

Konferencja wynikowa
Bank Millennium spodziewa sie wyzszych kosztéw ryzyka, w 2024 roku mogg wzrosna¢ do okoto
50 pb - poinformowat wiceprezes Fernando Bicho.

e "Przewidujemy, ze koszty ryzyka bedg wyzsze w nastepnych kwartatach, bedg na bardziej
normalnym poziomie, ktéry zwykle dla nas oznacza blizej 50 pb. To nie nastapi
natychmiast, w IV kwartale, ale w przysztym roku powinni$my dojs$¢ do tego poziomu" -
powiedziat Bicho na konferencji.

e Bank Millennium ma ponad 20 tys. polubownych ugdd z klientami w zwigzku z kredytami
CHF i liczy obecnie, ze bedzie zawierat kwartalnie 1 tys. takich ugdd - poinformowat prezes
banku Joao Bras Jorge.

e "Prawdopodobieristwo zawarcia uktadu w miare uptywu czasu jest mniejsze (..)
oczekiwania klientdw wzrosty i akceptacja strat banku réwniez. Ugody te beda bardziej
kosztowne" - powiedziat prezes.

e Bank podat w piatek, ze liczba dobrowolnych ugdd zawartych z klientami w zwigzku z
kredytami CHF w Il kwartale 2023 roku spadta do 869 z 925 w Il kwartale 2023 roku.
Koszty tych ugdd wzrosty w tym okresie do 87 mln zt z 78 miln zt.
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Orlen

Stabilizacja cen

Orlen bedzie kontynuowat polityke stabilizacji cen paliw na krajowym rynku detalicznym, starajac
sie ograniczac ich wahania powodowane niestabilnoscia sytuacji geopolitycznej i gospodarczej na
Swiecie - poinformowat Orlen w oswiadczeniu.

e Orlen wskazuje, ze ceny paliw w Polsce niezmiennie pozostajg jednymi z najnizszych w
Europie. "Niski poziom cen na krajowym rynku detalicznym jest w duzym stopniu efektem
prowadzonej przez Orlen polityki stabilizacji. Stabilizacja cen paliw jest zjawiskiem
korzystnym z punktu widzenia catej gospodarki, jak i indywidualnych klientédw" - napisano
w oswiadczeniu spotki.

e "Orlen dziata w sposéb rynkowy, co oznacza, ze jego polityka cenowa jest ksztattowana z
uwzglednieniem sytuacji makroekonomicznej. Spdtka na biezaco monitoruje czynniki
majace wptyw na ceny paliw i dostosowuje do nich poziom swoich cen hurtowych" -
dodano.

XTB

Konferencja wynikowa
Dom Maklerski XTB kontynuuje dziatania w kierunku pasywnego inwestowania oraz zapowiada
wprowadzenie nowych projektéw - poinformowali przedstawiciele spotki na konferencji prasowe;.

e "Plany Inwestycyjne do konca biezacego roku powinny sie znalez¢ we wszystkich
oddziatach europejskich. Na razie nie ma ich jeszcze w Polsce, ale sg w takich krajach jak
m.in. Czechy, Rumunia, Hiszpania. Bedziemy je dodawali do kolejnych krajow" - powiedziat
prezes, Omar Arnaout.

e "Od nowego roku bedziemy chcieli przeprowadzi¢ wieksza akcje marketingowa. Akcja
bedzie dotyczyta zaréwno samego nowego produktu jakim sg Plany Inwestycyjne, ale
bedzie réwniez naszym nowym podejSciem pod wzgledem repozycjonowania, z tego
wzgledu, ze XTB byto zawsze kojarzone albo z tradingiem, albo z inwestowaniem - a tu
nagle wprowadzamy produkt, ktdry jest rowniez inwestycyjny, ale bardziej zwigzany z
pasywnym inwestowaniem. Bedziemy chcieli kontynuowa¢ droge w kierunku pasywnego
inwestowania, ale réwniez oszczedzania. Mam nadzieje, ze w nastepnych miesigcach, w
nastepnym roku bedziemy mogli pochwali¢ sie wieloma nowymi projektami" - powiedziat
prezes.

e "Jako zarzad podtrzymujemy naszg polityke dywidendowa, ktdéra upraszczajac zaktada
dystrybucje do akcjonariuszy miedzy 50-100% jednostkowego zysku netto" - powiedziat
Pawet Szejko, cztonek zarzadu brokera XTB.

SWIG80 i inne

+/-

Cherrypick Games

Gra na Apple Vision Pro

Cherrypick Games wyda gre “Kingdoms: Merge & Build” na Apple Vision Pro. W ramach umowy z
lipca zesztego roku Apple finansuje nie tylko produkcje gry, ale réwniez jej rozw¢j. Vision Pro to
niedawno zapowiedziane przez Apple urzadzenie wyposazone w technologie rozszerzonej
rzeczywistosci. Jego premiere zapowiedziano na poczatek 2024 r.

Echo Investment

Emisja obligacji

Echo Investment wyemitowato niezabezpieczone obligacje o wartosci 43 mln zt, ktére objeli
inwestorzy kwalifikowani. Obligacje oprocentowane sa wedtug statej stopy procentowe] w
wysokosci 7,4% w skali roku, o terminie zapadalnosci 27 pazdziernika 2028 r. Obligacje zostang
wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez warszawska
gietde.

Lubawa

Szacunkowe wyniki

Lubawa wstepnie szacuje, ze po trzech kwartatach 2023 roku ma 10,8 mln zt jednostkowej straty
netto wobec 3,3 mln zt straty rok wczesniej. Jednostkowy szacunkowy przychdd ze sprzedazy
Lubawy wynidst 26,5 mln zt, wobec 36,5 mln zt rok wcze$niej, co oznacza spadek o 27,4%.
Jednostkowa szacunkowa strata netto ze sprzedazy wyniosta 8,7 mln zt, wobec 3,6 mln zt straty w
[-111 kw. 2022 r. "Zmniejszenie osiggnietych przychoddw w stosunku do -1l kw. 2022 roku wynika
z osiagniecia w okresie poréwnawczym przychoddw wiekszych niz typowo osiggane w -1l kw. W
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dalszym ciggu odczuwalny byt wzrost kosztdw statych na skutek wzrostu wynagrodzen oraz inflacji.
Spotka poniosta takze zwiekszone wydatki w celu przygotowania produkcji pozyskanych istotnych
kontraktow, z ktérych przychody beda osiagane w przysztych kwartatach" - napisano w
komunikacie.

Mostostal Ptock

Szacunkowe wyniki
Mostostal Ptock szacuje, ze w okresie |-l kwartatu 2023 roku miat 0,48 mln zt zysku netto. Zgodnie
z szacunkami przychody wyniosty 86,7 mln zt, a zysk brutto ze sprzedazy 4,9 mln zt.

Rainbow Tours

Przychody we wrze$niu
Skonsolidowane przychody Rainbow Tours od stycznia do wrzes$nia 2023 r. wyniosty 2.815,4 mln
zt, co oznacza wzrost 0 ok. 40,4% r/r. W samym wrze$niu 2023 r. przychody grupy wzrosty r/r o
40,5% do 452,4 mln zt.

Trakcja

Szacunkowe wyniki

Spotka Trakcja szacuje EBITDA po trzech kwartatach 2023 r. na 31,9 mln zt, a strate brutto na 6
mln zt. Przychody ze sprzedazy Trakcja szacuje na 680,8 mln zt, a zysk brutto ze sprzedazy na 37,9
mln zt.

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 30 paZdziernika 2023

BUDIMEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.
DBENERGY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2022/2023.
Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za okres od 01.01.2022 r. do 30.06.2023 r. -
DELKO
30.10.2023 .
HELIO Publikacja raportu za rok obrotowy 2022/2023.
KRVITAMIN Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.
SANTANDER Pierwszy dzier notowan bez zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok 2023 w wysokosci 0,081

euro na akcje.

wtorek 31 pazdziernika 2023

ORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

BIOTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

EFEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

ENERGA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

FABRITY NWZA ws. zmiany w sktadzie RN oraz zmiany statutu.

MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 roku.

MENNICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.
NWZA ws. umorzenia akcji wtasnych, obnizenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu, potaczenia

MERCATOR Mercator Medical S.A. ze spétka zalezng Brestia sp. z 0.0. oraz potaczenia Mercator Medical S.A. ze spétka
zalezng Trino sp. z o0.0.

MOLECURE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

OPONEO.PL NWZA ws. uzupetnienia sktadu RN.

OTLOG NWZA ws. przelania kapitatu zapasowego na pokrycie straty z lat ubiegtych.

REMAK Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.
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SOLAR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.
WIKANA Wyptata dywidendy 0,25 zt na akcje.

$roda 1 listopada 2023

Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok 2023 w wysokosci 0,081 euro

SANTANDER na akcje.
czwartek 2 listopada 2023
DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.
INGBSK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.
AMBRA Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 1,10 zt na akcje.
ECHO Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,22 zt na akcje.
SANTANDER Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok 2023 w wysokosci 0,081 euro na akcje.
WIELTON Wyptata Il raty dywidendy w wysokosci 0,30 zt na akcje.
piatek 3 listopada 2023
AMBRA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1,10 zt na akcje.
ECHO giéjeg ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2023, w wysokosci 0,22 zt na
SEKO Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kra] Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Ponledziatek, 30 paZzdziernika 2023
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojéw w gospodarce pazdziernik 93,1 93,3
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) pazdziernik 4,00% 4,50%
Wtorek, 31 pazdziernika 2023
0:50 Japonia m%kcja przemystowa s.a. wst. wrzesief 2,60% -0,70%
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien 6,00% 7,10%
7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) 11 kw. 0,10% 0,50%
8:00 Niemcy PKB s.a. wst. (k/k) [ kw. -0,30% 0,00%
8:00 Niemcy PKB n.s.a. wst. (r/r) 11 kw. -0,60%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) wrzesien 0,50% -1,20%
845 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) pazdziernik 4,90%
845 Francja Inflacja PPI (r/r) wrzesien -1,30%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) pazdziernik 6,90% 8,20%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. wst. (r/r) 11 kw. 0,20% 0,50%
12:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) wrzesien -12,20%
14:45 USA Indeks Chicago PMI pazdziernik 45 441
15:00 USA 'C”Odn?;sreznac“ef %rgzrzonsume”téw T pazdziernik 1001 103
Sroda, 1 listopada 2023
13:15 USA Raport ADP pazdziernik 150 tys. 89 tys.
15:00 USA Indeks ISM dla przemystu pazdziernik 49,1 49
15:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien 1,37 mln brk
1930 USA Konferencja prasowa po listopad

posiedzeniu FOMC

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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Czwartek, 2 listopada 2023

9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu pazdziernik 44,3 43,9
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu pazdziernik 46,5 46,8
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. pazdziernik 5,80% 5,70%
13:00 WLk. Brytania  Stopa procentowa listopad 5,25% 5,25%
13:30 USA \t/)\gis)sbk(i)t%;?ﬁ tek dla tydzien 210 tys. 210 tys.
Piatek, 3 listopada 2023
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) wrzesien -1,20%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) wrzesien -0,40%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) wrzesien -0,30%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia wrzesien 6,40% 6,40%
13:30 USA Stopa bezrobocia pazdziernik 3,80% 3,80%
13:30 USA écr)nzi;%atnziitz;un:lnienia w sektorze pazdziernik 190 tys. 336 tys.
13:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) pazdziernik 4,00% 4,20%
15:00 USA Indeks ISM dla ustug pazdziernik 53 53,6

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akeji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespét Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 329 43 54

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 691 333 196

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

sm[]MA WEB - wersja dla klientow chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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