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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE

Sroda byta dniem bez sesjiw Polsce ze wzgledu na $wigto zmartych. Podczas
wtorkowej sesji indeks najwigkszych spotek z polskiego parkietu zyskat 1,09% i w
trakcie sesji znalazt sie blisko poziomu 2170 pkt., co Swiadczy o c heci podazania
bykéw w kierunku lipcowych maksiméw. Wzrostom towarzyszyty zwie kszone obroty
(1,3 mld), co implikuje zaangazowanie zagranicznego kapitatu. W$r6d ko mponentdw
indeksu zaledwie cztery walory kofczyty dzieri stratami, przy czym najmocniej
znizkowato Pepco (-1,39%). Lide rem wzrostéw byto JSW, ktére zyskato 6,28%. Walory
kontynuowaty ruch wzrostowy po wybiciu sie dzieri weczesniej z obowiazujacej od
wrzes$nia strefy horyzontalnej.

Rynki bazowe charakteryzowata mniejsza skala wzrostéw, a inwestorzy czekali na
srodowg decyzje Fed ws. stép procentowych. Niemiecki DAX zyskat 0,64%, a
amerykanski S&P500 wzrést o 0,65%. Ponadto poznali§my wstepny odczyt dynamiki
PKB w Strefie Euro za Ill kw., ktéra wyniosta 0,10% wo bec prognozy na poziomie 020%,
co zaweza przestrzer do kontynuowania jastrzebiej polityki monetarnej przez ECB.

W $rode najwazniejszym wydarzeniem przyciagajacym uwage inwestoréw byta
decyzja Fed ws. stép procentowych. FOMC pozostawit stopy procentowe na
niezmienionym poziomie, czyli w zakresie 5,25-5,50%. Podczas konferencji prasowej
prezes Powell powiedziat, ze Komitet obecnie znajduje sie wfazie ,wait and see”, czyli
kolejne decyzje beda zalezne od naptywajacych danych. W kwestii potencjalnych
obnizek stop wskazat, ze "Komitet w ogdle nie mysli obecnie o obnizkach stdp
procentowych. Nie méwimy o obnizkach stép procentowych. Nadal bardzo
koncentruijemy sie na pierwszym pytaniu, czyli czy osiagneliSmy wystarczajaco
restrykcyjne stanowisko w polityce pienigznej, aby z czasem trwale obnizy¢ inflaci
do 2 proc.?"

O CZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

Amerykanskie parkiety zareagowaty optymistycznie na decyzje Fediindeksy S&P500
oraz Nasdaq rosty odpowiednio 1,05% i 1,64%. Pozytywne zamkniecie parkietu w
Japonii oraz kwotowania kontraktdw na indeks DAX implikujg pozytywne otwarcie
takze narodzimym parkiecie.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D iM YTD
WIG 71582.26 +0.79%  +115%  +24.6%
WIG20 214973 +109%  +148%  +20.0%
mWIG40 5167.24 -0.03%  +581%  +24.4%
sWIG80 2084991 +0.05%  +172%  +19.2%
WIG ESG 11792.70 +0.82% +129%  +256%
WIG20 USD 509.99 +0.62% +19.5%  +24.8%
WIG20 TR 4281.30 +109%  +148%  +23.5%
ZAGRANICA Kurs 1D iM YTD
S&P500 423786 +105%  -118% +10.4%
Nasdaq C. 1306147 +164%  -185%  +24.8%
DAX 1492327 +0.76%  -2.12%  +7.18%
CAC40 6932.63 +0.68%  -192%  +7.09%
FTSE250 17185.89 +0.60%  -4.40% -8.84%
BUX 56035.15 -0.71%  +0.69%  +28.0%
IBEX 9075.00 +0.64% -2.62%  +10.3%
NIKKEI 31949.89 +110%  +0.60%  +22.4%
Hang Seng 17191.73 +052% -081% -13.10%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5651 -005%  -407%  -17.44%
USA 4735 +0.02% +1.02%  +22.1%
Niemcy 2.750 -- -- --
WALUTY Kurs 1D iM YTD
EUR/PLN 446707 -0.03%  -3.21% -4.74%
USD/PLN 421525 -021%  -429% -3.77%
CHF/PLN 466211 +0.08% -2.82%  -159%
GBP/PLN 513283 -0.13%  -359%  -3.07%
EUR/USD 105974 +0.18%  +1.12% -1.01%
USD/IPY 150.400 -0.18%  +037%  +146%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent($/bbl) 85.44 +096% -581%  -0.55%
WTI ($/bbl) 8125 +103% -850%  +1.26%
Ztoto ($/ozt) 1992.80 +0.26% +788%  +9.11%
Miedz (c/lb) 366.17 +0.33% +0.54%  -392%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-11-01
WZROSTY SPADKI

EDINVEST  +18.52% DELKO -15.12%

PATENTUS +10.42% RAFAKO  -10.44%

BIOPLANET  +10.00% GRUPAAZOTY  -8.26%
OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 147197 165 (44.7%) (3?2%)
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Comarch

Cztonek RN delegowana na stanowisko prezesa zarzadu na kolejne 2 miesiace

Rada Nadzorcza Comarchu delegowata cztonka rady Anne Pruska do czasowego wykonywania
czynnosci prezesa zarzadu spotki na kolejne 2 miesiace, poczawszy od dnia uptywu poprzedniego
okresu delegacji, tj. na okres od 3 listopada 2023 roku do dnia 2 stycznia 2024 roku”.

Develia

Zakup nieruchomosci

Develia kupita nieruchomo$¢ we Wroctawiu przy ul. Traugutta o powierzchni 0,2405 ha. Catkowita
cena zostata okreslona na kwote 7 mln zt, powiekszong o podatek od towardw i ustug. Spétka
zamierza zrealizowa¢ na kupionej dziatce projekt inwestycyjny na 83 lokale. Planowany termin
rozpoczecia sprzedazy w ramach tego projektu inwestycyjnego to | kwartat 2024 roku.

Develia

P lan budowy mieszkan

Develiazawartam.in. zfunduszamizarzadzanymiprzez TFloraz podmiotami powigzanymiz grupa
Semeko list intencyjny na realizacje za posrednictwem spétki projektowej Semeko Park
wieloetapowe] inwestycji polegajacej na budowie lokali mieszkalnych i ustugowych o powierzchni
uzytkowej do 90 tys. m2. Develia poinformowata w komunikacie, ze na podstawie dwdch
podwyzszen kapitatu zaktadowego Semeko Park obejmie tagcznie 50,01 proc. akcji w zamian za
wniesienie tacznego wktadu pienigznego w kwocie 75 mln zt, stanowigcego wstepne
zaangazowanie kapitatowe Develii w ramach wspdlnej inwestycji. Fundusze inwestycyjne i Semeko
Grupa Inwestycyjna beda posiadac tacznie 49,99 proc. akcji w Semeko Park.

ING Bank Slaski

Zysk nettow 3Q23

Zysk netto grupy ING Banku Slaskiego w trzecim kwartale 2023 roku wyni6st 1.162 mln zt podczas
gdy rok wczesniej bank miat 317 mln zt straty netto. Wynik okazat sig zblizony do oczekiwarn rynku
na poziomie 1.138,6 mln zt. Oczekiwania 8 biur maklerskich co do wyniku netto za trzeci kwartat
wahaty sie od 1.078,5mln zt do 1.181,2 mln zt. Zysk netto w lll kwartale wzrdst 6 proc. kdk Po
trzech kwartatach 2023 roku zysk netto grupy ING BSK wynosi 3,17 mld zt, podczas gdy rok
wczedniej byt na poziomie 1,05 mld zt.

PKP Cargo

Udziat w rynku przewiezionych towaréw wg masy

Udziat PKP Cargo w rynku przewiezionych towardw wg masy spadt po wrzes$niu do 31,59 proc.
catego rynkuwaobec 35,73 proc. w analogicznymokresie 2022 roku. W sierpniu udziat spotki w rynku
wynosit 31,54 proc. Wedtug pracy przewozowej, udziat PKP Cargo spadt po wrzesniu do 3396 proc.
rynku z 39,32 proc. w analogicznym okresie 2022 r.

SWIG80 iinne

Debica

Szacunkowe wyniki za 3Q23

Firma Oponiarska Debica szacuje strate nettow Ill kwartale 2023 roku na 17,7 mln zt. Szacowane
przychody ze sprzedazy netto siegnety 610,4 mln zt. Jak podano, wyniki finansowe za Ill kwartat
2023 r.sgw szczegdlnosci rezultatem pozaru, w wyniku ktoregow Il kwartale spotka utracita czgsé
zdolnosci produkeyjnych, co przetozyto sie na mniejsza sprzedaz do podmiotu powigzanego oraz
poniosta dodatkowy koszt niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych, koszty usuwania sku tkow
pozaru oraz wartos$¢ zidentyfikowanych zniszczonych $rodkéw trwatych. Zysk netto narastajaco za
trzy kwartaty 2023 r. wynosi: 200,6 mln zt.

OT Logistics

Zaliczka na dywidende

OT Logistics wyptaci 37,5 mln zt zaliczki na poczet dywidendy za 2023 rok, co 0znacza, ze na kazda
akcje przypadac bedzie 2,86 zt dywidendy poinformowata spétka w komunikacie. Wysoko$¢ zaliczki
zostata okreslona na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego spotki za okres od 1
stycznia do 30 czerwca 2023 r., ktore zostato zbadane przez niezaleznego biegtego rewidenta
Zarzad postanowit, ze dniem, wedtug ktdrego ustaleni zostang uprawnieni do zaliczki, bedzie 1
grudnia 2023 roku, a dniem wyptaty zaliczki bedzie 8 grudnia 2023 .

Talex

Umowa z Toyota Motor Poland
Talex ma umowe z Toyota Motor Poland Company Limited na swiadczenie ustug informatycznych.
Szacowana warto$¢ netto zamdwienia na ustugi w okresie 5 lat wynosi 8,92 mln zt. Ustugi bedace
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przedmiotem zamowienia bedg Swiadczone przez okres 5 lat z mozliwoscig ich przedtuzenia na
czas nieokreslony.

Vercom Sprzedaz udziatéw w User .com
Vercom sprzeda wszystkie posiadane przez siebie udziaty w kapitale zaktadowym User .com na
rzecz SAS Groupe Positive za 5,6 mln USD. Jak podano, Vercom posiada 40 udziatéw stanowiacych
30,3 proc. kapitatu zaktadowego User .com.

TERMINARZ SPOEEK

Data Ticker Wydarzenie

czwartek 2 listopada 2023

DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 r oku.
INGBSK Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2023 r oku.
AMBRA Pierwszy dzier notowan bezdywidendy 1,10 ztna akcje.
ECHO Pierwszy dzierh notowan bez dywidendy 0,22 zt na akcje.
SANTANDER Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok 2023 w wysokosci0,081 euro na akcje.
WIELTON Wyptata Il raty dywidendy w wysokos$ci 0,30 zt na akcje.
piatek 3 listopada 2023
AMBRA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,10 zt na akcje.
ECHO gkz;Jeen ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rokobrotowy 2023, w wysokosci 0,22 zt na
SEKO Publikacja raportu za Ill kwartat2023 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas BankPolska S.A.

Y B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
& o BIURO MAKLERSKIE ul Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 9700

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bn pparibas.pl



KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 30 pazdziernika 2023
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojéww gospodarce pazdziernik 93,3 93,1 93,3
14:00 Niemcy Inflacja CPIwst. (r/r) pazdzier nik 3,80% 4,00% 4,50%

Wtorek, 31 pazdziernika 2023

Produkcjaprzemystowa s.a. wst.

0:50 Japonia (m/m) wrzesien 0,20% 2,60% -0,70%
0:50 Japonia Sprzedazdetaliczna(r/r) wrzesien 5,80% 6,00% 7,10%
7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) [ kw. 0,10% 0,10% 0,50%
8:00 Niemcy PKB s.a. wst. (k/k) M1 kw. -0,30% 0,00%
8:00 Niemcy PKB n.s.a. wst. (r/r) 1 kw. -0,60%
8:00 Niemcy Sprzedazdetalicznas.a. (m/m) wrzesien -0,80% 0,50% -1,20%
8:45 Francja Inflacja CPIwst. (r/r) pazdzier nik 4,00% 4,00% 4,90%
8:45 Francja Inflacja PPI(r/r) wrzesien -1,70% -1,30%
10:00 Polska Inflacja CPIwst. (r/r) pazdzier nik 6,50% 6,90% 8,20%
11:00 Strefa Euro PKB s.a.wst. (r/r) 1 kw. 0,10% 0,20% 0,50%
12:00 Wtochy Inflacja PPI(r/r) wr zesien -12,20%
14:45 USA Indeks Chicago PMI pazdzier nik 44 45 44,1
15:00 USA E”Oi?giéiziagéifg”Sume”téw' pazdzier nik 102,6 100,1 103

$roda, 1 listopada 2023
13:15 USA RaportADP pazdzier nik 113 tys. 150 tys. 89 tys.
15:00 USA Indeks ISM dla przemystu pazdziernik 46,7 49,1 49
15:30 USA Zmianazapasoéwropy tydzien 0,77 mln brk 1,6 mln brk 1,37 mln brk
19:30 usn  Konferencaprasouapo istopad

Czwartek, 2 listopada 2023
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu pazdziernik 44,3 43,9
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu pazdzier nik 46,5 46,8
9:55 Niemcy Stopabezrobocias.a. pazdziernik 5,80% 5,70%
13:00 WILk. Brytania  Stopaprocentowa listopad 5,25% 5,25%
13:30 USA \évenziroslgi)gniiﬂmk dla tydzien 210 tys. 210 tys.

Piatek, 3 listopada 2023
8:00 Niemcy Eksports.a. (m/m) wrzesien -0,40% -1,20%
8:00 Niemcy Imports.a. (m/m) wr zesien 0,40% -0,40%
8:45 Francja Produkcjaprzemystowa (m/m) wr zesien -0,10% -0,30%
11:00 Strefa Euro Stopabezrobocia wrzesien 6,40% 6,40%
13:30 USA Stopabezrobocia pazdzier nik 3,80% 3,80%
13:30 USA é?zigpgﬁctzr;nf”ie”iawsektorze pazdzier nik 190 tys. 336 tys.
13:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) pazdziernik 4,00% 4,20%
15:00 USA Indeks ISM dla ustug pazdziernik 53 53,6
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POIEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniajg zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne je dnostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni terminwykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume je go rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narz edzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywno$ci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajac ych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywno$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje ws$rdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaZznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktdre proszone
sg 0 oceng biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarico do ksztattowania sig tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwai w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuac ji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery warto$ciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli warto$ci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik infor muje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okre$lonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zm niejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci c en, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupuy; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienigznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentowno$ci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wéréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientow BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacjii potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej staranno$ci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak rowniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzys tania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowaw Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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