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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 71023.24 +1.04%  +10.6% +23.6%

Poczatek tygodnia na rynku akcji przebiegat w umiarkowanym optymizmie, co potwierdzaja

wyniki indekséw bazowych, jak réwniez sam wskaznik Fear&Greed Index, ktéry wzrést WIG20 212647 +1.08%  +135% +18.7%

ponad poziom 30 pkt. z 27 pkt. w piatek. Wydaje sie, ze inwestorzy odreagowali przed mWIG40 5168.70 +1.22%  +5.84% +24.4%

weekendowe obawy odnosnie eskalacji konfliktu na Bliskim Wschodzie. Mimo zaostrzenia SWIG80 20839.01 +0.76%  +1.66% +19.1%

dzi?{aﬁ zbr’oj.nych przez Izrae[, na chwile obe’cna.dlo kon]f[i}(tu nie dotaczyty bezpos’re(lin’io WIG ESG 1169624 123%  +120% +24.5%

paristwa oscienne. Wsparciem pozostawaty réwniez wyniki kwartalne za oceanem wsrdd

spotek technologicznych - Nasdag100 zyskat ponad 1,0%. WIG20 USD 506.87 +1.58%  +188%  +24.1%
WIG20 TR 423498 +1.08%  +13.5% +22.2%

W powyzszym otoczeniu ponownie bardzo dobrze radzit sobie krajowy rynek akcji, z WIG20 ZAGRANICA

) : Y Kurs 1D M YTD
na czele. Indeks Warszawskich blue chips zyskat 1,08% co okazato sie jednym z lepszych
rezultatéw w Europie. Tym samym zblizyt sie zamknat sie na najwyzszym poziomie od S&P500 4166.82 +1.20% "2.83% +8.53%
wyboréw parlamentarnych. Natomiast zwracamy uwage na jeszcze lepszy wyniki indeksu Nasdagq C. 12789.48 +116%  -389%  +22.2%
mWIG40, ktoéry zyskat 1,22%. By¢ moze jest to poczatek nadrabiania zalegtosci wsréd tzw. DAX 14716.54 +0.20%  -3.48% +5.70%
Mi$ do najwiekszych spétek, dla ktérych wsparciem pozostawaty naptywy kapitatu CAC40 6825.07 +0.44% -3.44% +5.43%
zagranicznego na kanwie powyborczego optymizmu. FTSE250 17017.59 +0.90% -5.34% -9.74%
BUX 56435.00 +021%  +1.41% +28.9%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESIJI IBEX 9013.90 +1.07%  -327%  +9.54%
W oczekiwaniu na $rodowe decyzje Fed, dzi$ na rynek naptyna publikacje ze strefy euro NIKKEI 3069696 “095% "335% +17.6%
odno$nie wstepnej dynamiki PKB za 3Q23, jak i wstepne odczyty pazdziernikowej inflacji z Hang Seng 17406.36 +0.04%  +043%  -12.01%
wybranych gospodarek, réwniez z Polski. Wg konsensusu rynkowego w krajowej gospodarce OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
ceny konsumpcyjne rosty w pazdzierniku w tempie 6,6% r/r vs 8,2% r/r przed miesigcem. Polska 5732 -0.42% -2.70% -16.26%
Popotudniem natomiast poznamy paZdziernikowy odczyt indeksu zaufania konsumentéw USA 4895 +116%  +4.44% +26.9%
Conference Board, ktdéry obrazuje oczekiwania w stosunku do przysztych warunkéw )
ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw przez amerykariskie Niemcy 2826 — — —
gospodarstwa domowe. WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.44784 -0.39%  -3.63% -5.15%
Wczorajsze pozytywne zamkniecie gtéwnych indekséw na Wall Street powinno wspieraé USD/PLN 418987 -0.8%% -487% -435%
poczatek dzisiejszego handlu na Starym Kontynencie. DAX juz od kilku dni nie pogtebit : oen = 2%
pazdziernikowych miniméw. Wydaje sie jednak, ze dalszy kierunek indekséw zaleze¢ bedzie CHF/PLN 4.64472 -0.87%  -318%  -196%
od trendu na amerykanskich rentownosciach. W przypadku rentowosci amerykarskich GBP/PLN 5.09790 -0.43% -4.25% -3.73%
obligacji 10-letnich w ostatnich dniach réwniez nie nastapita préba ataku na poziom 5,0%. EUR/USD 106157 1043%  +130% -0.83%
Ich zachowanie w kolejnych dniach bedzie zaleze¢ jednak od srodowego wydzwigku
posiedzenia Fed oraz rozwoju sytuacji na Bliskim Wschodzie. Zaréwno ekonomisci BNP USD/IPY 149.110 -0.30% -0.49% +13.6%
Paribas, jak i konsensus rynkowy nie zaktada zmian stép procentowych na listopadowym SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
posiedzeniu FOMC. Brent ($/bbl) 86.62 “427%  -451%  +0.83%
NOTOWANIA INDEKSOW TATNIE 12-MCY WTI ($/bbl) 82.67 -3.36%  -6.92% +3.00%
ono S0 (OS c ) Ztoto ($/0zt) 2005.15 +0.33%  +8.55% +9.80%
50% Miedz (c/Lb) 365.07 +0.13%  +0.25% -4.19%
jg:j: NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-10-30
35% WZROSTY SPADKI
30% ENERGOINS  +15.87% PLAZACNTR  -16.60%
o DRAGOENT  +9.62% RAEN  -9.07%
15% | GRENEVIA +7.71% SERINUS ~ -7.82%
10:/o - OBROTY PLN Rosngce Spadajace
o GPW 951,04 179 (48.2%) 137
5% ! (36.9%)
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Benefit Systems Zwiekszenie portfolio klubdw wtasnych

Benefit Systems powieksza portfolio klubéw wtasnych o pie¢ obiektéw Calypso Fitness w
Warszawie, Katowicach i Bytomiu. Wartos¢ transakcji zostata ustalona na 22 mln zt, z czego kwota
uiszczona przez Benefit Systems w ramach transakcji pozostatym akcjonariuszom Calypso Fitness
siegnie 13 mln zt.

rzejmowane obiekty to: Calypso Fitness Warszawa Adgar (o powierzchni 1858 mkw.) w budynku | +
biurowym w dzielnicy Ochota, Calypso Fitness Warszawa Biatoteka w budynku wolnostojacym z
parkingiem (o powierzchni 1080 mkw.), Calypso Fitness Bytom (o powierzchni 1530 mkw.) w galerii
handlowej Agora oraz katowickie Calypso Fitness Katowice Silesia (0 powierzchni 1997 mkw.) i
Calypso Fitness Katowice Supersam (o powierzchni 1828 mkw.) w popularnych galeriach
handlowych.

Budimex Komentarz zarzadu
Ukraina moze by¢ interesujacym rynkiem dla Budimeksu w dtuzszej perspektywie, ale konieczna
jest transparentnos$c i bezpieczenstwo na tym rynku.
Budimex spodziewa sig, ze 2023 r. bedzie lepszy pod wzgledem przychoddw od poprzednich lat i
moga one 0siagnac historyczng wartosc.
Kontrakty Budimeksu w poczekalni to ponad 13 mld zt. Posiadany przez Budimex potencjat
zapewnia prace przynajmniej do 2026 r. +
Budimex podat, ze w 2023 r. rozpoczat dziatalnos¢ operacyjng w ramach trzech nowych oddziatow
zagranicznych, zlokalizowanych na Stowacji (w ramach tego przedsiewziecia realizowany jest
kontrakt na budowe autostrady D1 Bratystawa-Triblavina), w Czechach (gdzie uczestniczy w
postepowaniach przetargowych na realizacje kontraktéw budowlanych w obszarach infrastruktury
drogowej i kolejowej), a takze na totwie (celem jest uczestnictwo w realizacji kontraktow
kolejowych).

Develia Zakup gruntu
Develia kupita nieruchomos¢ we Wroctawiu przy ul. Traugutta o powierzchni 0,2405 ha. Catkowita
cena zostata okreslona na kwote 7 mln zt, powiekszong o podatek od towardw i ustug. Spétka
zamierza zrealizowac na kupionej dziatce projekt inwestycyjny na ok. 134 lokale.
Planowany termin rozpoczecia sprzedazy w ramach tego projektu inwestycyjnego to | kwartat 2024
roku.

mBank Wyniki 3Q23

e Strata netto grupy mBanku w trzecim kwartale 2023 roku wyniosta 83 mln zt podczas gdy
rok wczesniej bank miat 2.279 mln zt straty netto. Rynek oczekiwat o 15 proc. nizszej straty
na poziomie 72,4 mln zt.

e Oczekiwania biur maklerskich co do straty netto za Ill kwartat wahaty sie od 31 mln zt do
98 mln zt.

e Bank zapowiadat wczesniej, ze w Il kwartale zaraportuje strate. Wptyw na wyniki miaty
koszty ryzyka prawnego zwigzanego z kredytami walutowymi w CHF, ktére w Il kwartale
wyniosty 1,08 mld zt.

e Po trzech kwartatach 2023 roku grupa mBanku ma 44,3 mln zt zysku netto, podczas gdy
rok wczesniej miata 1,54 mld zt straty netto.

o Wynik odsetkowy banku w Il kwartale wynidst 2.284,7 mln zt i byt 3 proc. powyzej
oczekiwan analitykdw, ktorzy liczyli, ze wyniesie on 2.227,2 mln zt (w przedziale oczekiwan
2.175,5 - 2.268 mln zt). Wynik odsetkowy wzrdst 210 proc. rdr i 4 proc. kdk. W Il kwartale
2022 roku wynik odsetkowy byt pod wptywem kosztéw wakacji kredytowych.

o Wynik z prowizji wynidst 482,7 mln zt i byt zblizony do szacunkdw rynku, ktdry spodziewat
sie 489 mln zt (oczekiwania wahaty sie od 483 mln zt do 502 mln zt). Wynik ten spadt 6
proc. rdri 1 proc. w ujeciu kwartalnym.

PKN Orlen Wyniki 3023 powyzej konsensusu
e Zysk netto Orlenu w Il kwartale 2023 r. przypadajacy akcjonariuszom jedn. dominujacej | +
wyniost 3,46 mld zt. Rynek spodziewat sie 3,24 mld zt zysku netto. EBITDA LIFO wyniosta
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8,22 mld zt, rynek liczyt na 7,25 mld zt. Najwiekszy udziat miat segment gazu, ktdry
zanotowat 5,2 mld zt EBITDA.

e  Pozytywny wptyw na EBITDA LIFO miato 0,3 mld zt wyniku przejetej Grupy Lotos i 4,8 mld
zt wyniku grupy PGNIG.

e Spadek rok do roku EBITDA LIFO 0 2,7 mld zt nastapit w efekcie ujemnego wptywu nizszego
efektu wolumenowego, nizszego dyferencjatu, nizszych marz hurtowych, nizszych marz
petrochemicznych, hedgingu, umocnienia PLN wzg. USD, nizszych marz paliwowych w
detalu, nizszych marz w wydobyciu oraz wyzszych kosztéw statych i kosztéw pracy.

e Powyzsze efekty zostaty ograniczone przez dodatni wptyw konsolidacji wynikéw Grupy
PGNIG, wyzszych marz rafineryjnych, wyzszych marz pozapaliwowych w detalu, nizszych
rezerw na emisje C02, wyceny kontraktéw terminowych CO2 oraz wykorzystania
historycznych warstw zapaséw.

e Grupa Orlen wypracowata przychody na poziomie 75,5 mld zt, a rynek spodziewat sie
przychoddw na poziomie 76 mld zt. Wzrost przychodéw o 3 proc. rdr to efekt wyzszych
wolumendw sprzedazy oraz wyzszych notowan produktéw rafineryjnych przy
nizszychnotowaniach produktow petrochemicznych oraz weglowodorow.

e Orlen spodziewa sie, ze w 2023 roku nastapi spadek rdr marz rafineryjnych do poziomu
okoto 15 USD/bbl i spadek marz petrochemicznych o ok. 20 proc. rdr. Ceny ropy, w zwigzku
z konfliktem na Bliskim Wschodzie, moga przejsciowo wzrosna¢ do ponad 90 USD/bbl.

SWIG80 i inne +/-
Creepy Jar Sprzedaz Green Hell
Creepy Jar taczna sprzedaz brutto gry "Green Hell" na platformy PC/Steam, PlayStation Store i
Microsoft Store przekroczyta poziom 5 mln sprzedanych egzemplarzy.
Creepy Jar podat, ze wedtug stanu na 30 pazdziernika 2023 r. lista graczy nadal oczekujacych na
zakup Green Hell na platformie Steam obejmowata 1,38 mln 0sob.
Bloober Team Umowa z hiszpariskim deweloperem
Feardemic, spdtka zalezna Bloober Team, zawarta umowe z hiszpariskim deweloperem Under the
Bed Games na wydanie gry "Tales from Candleforth" na platformy Nintendo Switch, Xbox Series
X|S, Xbox One, PlayStation 4 oraz PlayStation 5.
Umowa zostata zawarta na okres 7 lat od daty premiery gry, ktéra planowana jest na pierwszy
kwartat 2024 roku.
Decora Szacunki wynikéw 2Q23
Decora szacuje, ze skonsolidowany zysk netto grupy w trzecim kwartale 2023 r. wzrdst o 82 proc.
rdr do 16,9 mln zt, a EBITDA byta wyzsza o 101 proc. i wyniosta 31 mln zt.
Decora szacuje, ze w trzecim kwartale procentowy skonsolidowany wynik brutto ze sprzedazy
wzrdst 0 8,5 pp. rdr i wynidst 39,1 proc. +
"Zmiana wynika m.in. z nizszych cen nabycia surowcdw, materiatow, towaréw handlowych w
pordwnaniu do Il kwartatu 2022 roku oraz portfela produktowego".
Spotka szacuje, ze w okresie trzech kwartatéw 2023 roku przychody ze sprzedazy wzrosty o 5 proc.
rdr do 439,6 mln zt, EBITDA wzrosta o 50 proc. rdr do 78,1 mln zt, a zysk netto wynidst 50,4 mln
zt, co stanowi wzrost 0 57 proc.
Erbud Ugoda z MPLWM
Erbud podpisat ze spdtka Mazowiecki Port Lotniczy Warszawa-Modlin ugode dotyczaca
wzajemnych roszczen zwigzanych z wykonaniem umowy o budowe czesci lotniczej lotniska +
Warszawa-Modlin, co wptynie na obnizenie EBIT za IV kwartat 2023 roku.
Na podstawie ugody, Erbud zobowiazat sie zaptacic¢ spétce Mazowiecki Port Lotniczy Warszawa-
Modlin kwote 21,7 mln zt.
Unibep Najkorzystniejsza oferta
ferta Unibepu zostata wybrana przez GDDKIA Oddziat w Olsztynie jako najkorzystniejsza w +

postepowaniu dot. "Rozbudowy obwodnicy Gizycka na drodze krajowej nr 59". Cena oferty ztozonej
przez spotke wynosi ok. 109,36 mln zt brutto.
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Termin realizacji inwestycji, tacznie z pracami projektowymi, wynosi 36 miesiecy od daty zawarcia
Umaowy.

Wielton

Nowa strategia

Wielton w strategii grupy na lata 2023-2027 zaktada, ze przychody ze sprzedazy dzieki rozwojowi
organicznemu i poprzez akwizycje wzrosng do 1,5 mld euro z 762 mln euro w 2022 roku, a marza
EBITDA wzrosnie do ok. 8 proc. z 5,9 proc.

Zgodnie ze strategig skonsolidowane wolumeny sprzedazy, z uwzglednieniem fuzji i przejec,
wyniosg w 2027 r. ok. 45 tys. sztuk pojazddw w pordwnaniu do poziomu 23,2 tys. sztuk w 2022 r.
(wzrost 0 93 proc.).

Relacja dtugu netto do EBITDA powinna zosta¢ utrzymana na poziomie ok. 2,5.

Grupa zaktada, ze jej udziaty w europejskim rynku produktow drogowych rejestrowanych zwiekszg
sie z 6,7 proc. w 2022 r. do okoto 13 proc. w 2027 r.

Wiekszosciowe udziaty w sprzedazy grupy utrzymaé¢ maja Polska, Francja i Wielka Brytania.
Strategia zaktada wieksza dywersyfikacje sprzedazy. Udziat pozostatych rynkdw w wolumenach
grupy wzrosng¢ ma z 36 proc. do 48 proc.

"Grupa rozwijac¢ sie bedzie na wszystkich strategicznych kierunkach, poza Rosjg i Biatorusia.
Pozwoli to na zbudowanie prawie 13 proc. udziatéw w europejskim rynku naczep. W tak
dynamicznym rozwoju priorytetem pozostanie stabilna kondycja finansowa Grupy z bezpiecznym
wskaznikiem dtugu netto do EBITDA na poziomie ok. 2,5, w czym pomoze prognozowana na 2027
rok 8 proc. marza EBITDA".

"Kluczowym motorem dynamicznego wzrostu Grupy w okresie trwania Strategii bedzie realizacja
plandow dziatari opartych na gtéwnych mega trendach Swiatowej gospodarki tj. personalizacji,
digitalizacji z wykorzystaniem rozwigzan Al oraz na zrownowazonym rozwoju".

Grupa planuje zwieksza¢ wolumeny sprzedazy oraz udziaty we wszystkich kluczowych grupach
produktowych: blisko potowa wzrostu bedzie pochodzi¢ z najwiekszej grupy produktowej na rynku
- naczep uniwersalnych. Silne wzrosty odnotujg rowniez m.in. wywrotki.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

wtorek 31 pazdziernika 2023

ORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

BIOTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 roku.

EFEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

ENERGA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

FABRITY NWZA ws. zmiany w sktadzie RN oraz zmiany statutu.

MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

MENNICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.
NWZA ws. umorzenia akcji wtasnych, obnizenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu, potaczenia

MERCATOR Mercator Medical S.A. ze spdtka zalezng Brestia sp. z 0.0. oraz potgczenia Mercator Medical S.A. ze sp6tka
zalezna Trino sp. z 0.0.

MOLECURE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

OPONEO.PL NWZA ws. uzupetnienia sktadu RN.

OTLOG NWZA ws. przelania kapitatu zapasowego na pokrycie straty z lat ubiegtych.

REMAK Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

SOLAR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

WIKANA Wyptata dywidendy 0,25 zt na akcje.

$roda 1 listopada 2023

SANTANDER

Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok 2023 w wysokosci 0,081 euro
na akcje.

czwartek 2 listopada 2023

DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.
INGBSK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.
AMBRA Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 1,10 zt na akcje.
ECHO Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 0,22 zt na akcje.
SANTANDER Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok 2023 w wysokosci 0,081 euro na akcje.
WIELTON Wyptata Il raty dywidendy w wysokosci 0,30 zt na akcje.
piatek 3 listopada 2023
AMBRA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1,10 zt na akcje.
ECHO Eiéjeg ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2023, w wysokosci 0,22 zt na
SEKO Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 30 paZzdziernika 2023
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojow w gospodarce pazdziernik 93,3 93,1 93,3
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) pazdziernik 3,80% 4,00% 4,50%

Wtorek, 31 paZdziernika 2023
0:50 Japonia Enrf/‘;“)kcja przemystowa s.a. Wst. e 0,20% 2,60% -0,70%
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien 5,80% 6,00% 7,10%
7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) 11 kw. 0,10% 0,10% 0,50%
8:00 Niemcy PKB s.a. wst. (k/k) 11 kw. -0,30% 0,00%
8:00 Niemcy PKB n.s.a. wst. (r/r) 11 kw. -0,60%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) wrzesien 0,50% -1,20%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) pazdziernik 4,90%
845 Francja Inflacja PPI (r/r) wrzesien -1,30%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) pazdziernik 6,90% 8,20%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. wst. (r/r) 11 kw. 0,20% 0,50%
12:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) wrzesien -12,20%
14:45 USA Indeks Chicago PMI pazdziernik 45 44,1
15:00 USA 'C”O‘in?freznacuef B‘B’yzrﬁonsume”mw " pazdziernik 100,1 103

Sroda, 1 listopada 2023
13:15 USA Raport ADP pazdziernik 150 tys. 89 tys.
15:.00 USA Indeks ISM dla przemystu pazdziernik 49,1 49
15:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,37 mln brk
19:30 USA Egg{:&;gﬁ{i Ega&%wa PO listopad

Czwartek, 2 listopada 2023
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu pazdziernik 44,3 439
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu pazdziernik 46,5 46,8
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. pazdziernik 5,80% 5,70%
13:00 WLk. Brytania  Stopa procentowa listopad 5,25% 5,25%
13:30 USA \é\é;ifosbkétzjcaﬁimk dla tydzien 210 tys. 210 tys.

Piatek, 3 listopada 2023
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) wrzesien -0,40% -1,20%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) wrzesien 0,40% -0,40%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) wrzesien -0,10% -0,30%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia wrzesien 6,40% 6,40%
13:30 USA Stopa bezrobaocia pazdziernik 3,80% 3,80%
13:30 USA igﬁzi;r:)etnzizégun;inienia W sektorze pazdziernik 190 tys. 336 tys.
13:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) pazdziernik 4,00% 4,20%
15:00 USA Indeks ISM dla ustug pazdziernik 53 53,6

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespét Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 329 43 54

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 691 333 196

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

sm[]MA WEB - wersja dla klientow chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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