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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Wtorkowa sesja na gtéwnych rynkach przebiegata bez wigkszych ruchdw, a nastroje
pozostawaty umiarkowanie negatywne, w szczegélnosci na Starym Kontynencie.
Nieco inny scenariusz rysowat sie za oceanem, gdzie S&P500 kontynuowat wzrostowa
passe. Wsparciem pozostawaty wyniki spotek za 3Q23 oraz rosnace oczekiwania co do
zakoriczenia cyklu podwyzek stép procentowych przez Fed, mimo dalszych jastrzebich
wypowiedzi cztonkéw FOMC w kontekscie polityki monetarnej. Co ciekawe, zyskiwaty
notowania na rynku dtugu zaréwno w Europie, jak i w USA. W przypadku
amerykariskich obligacji 10-letnich rentownosci ponownie znalazty sie ponizej
poziomu 4,60%.

Zgodnie z wczorajszymi przewidywaniami zawartymi w naszym komentarzu, strona
podazowa przewazata w notowaniach na GPW. WIG20 stracit ponad 0,80%, a tylko
nieco lepiej zachowaty sie $rednie i mniejsze sp6tki. Zwracamy uwage przy tym, ze
obroty nie byty zbyt imponujace, gdyz nie przekroczyty 0,9 mld PLN. Kierunek na
kolejnych sesjach moze wyznaczy¢ dzisiejsze posiedzenie RPP.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

Dzi$ uwaga polskiego rynku skupiona bedzie na Srodowej decyzji Rady Polityki
Pienieznej. Podobnie jak konsensus rynkowy Ekonomisci BNP Paribas zaktadaja, ze tak
jak w pazdzierniku Rada obnizy stopy procentowe NBP o 25 pb, w tym stope
referencyjna do poziomu 5,50%. Poza samg decyzja istotne beda tez tres¢ komunikatu
RPP po posiedzeniu jak i czwartkowa konferencja Prezesa NBP Adama Glapiriskiego.
Przekaz ptynacy ze strony cztonkdw RPP bedzie bowiem wptywad na rynkowa wycene
Sciezki stdp procentowych w kolejnych miesigcach. Obecnie rynek spodziewa sie, ze
w perspektywie roku stopy procentowe w Polsce spadng o okoto 150 pb.

W kontekscie posiedzenia RPP interesujace beda takze szczegdty przygotowywane;
przez analitykéw banku centralnego nowej projekcji ekonomicznej (Raport o inflacji),
ktére beda dyskutowane przez cztonkéw RPP. Oparte beda one o aktualny (tj nizszy
niz w lipcu, kiedy opublikowano poprzednia aktualizacje projekcji) poziom stép
procentowych w catym horyzoncie prognozy. To zatozenie dotyczace stép
procentowych moze naszym zdaniem przesuna¢ w gore trajektorie zaréwno PKB jak i
inflacji w latach 2024-2025.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 72266.70 -0.76% +11.2% +25.8%
WIG20 2168.12 -0.82% +13.5% +21.0%
mWIG40 5251.87 -0.75%  +7.33%  +26.4%
SWIG80 20880.15 -0.46% +3.08% +19.3%
WIG ESG 11925.36 -0.71% +12.3% +27.0%
WIG20 USD 519.60 -1.48% +17.8% +27.2%
WIG20 TR 4317.93 -0.82% +13.5% +24.6%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 4378.38 +0.28%  +099%  +14.0%
Nasdaq C. 13639.86 +090%  +1.15%  +30.3%
DAX 15152.64 +0.11%  +0.16%  +8.83%
CAC40 6986.23 -039%  -0.50% +7.92%
FTSE250 17761.71 +0.08% +1.08% -5.79%
BUX 57272.00 -0.22%  +4.03%  +30.8%
IBEX 9235.90 -006%  +092%  +12.2%
NIKKEI 3227182 -1.34% +1.65% +23.7%
Hang Seng 17670.16 -165%  +0.87%  -10.67%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5501 -0.36% -8.22% -19.63%
USA 4569 -1.68%  -1.53% +17.8%
Niemcy 2.658 -- -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 445956 +0.04% -2.32% -4.90%
USD/PLN 4.16805 +0.25%  -3.54% -4.85%
CHF/PLN 4.63353 +0.21% -2.76% -2.19%
GBP/PLN 5.12687 -013%  -3.05% -3.18%
EUR/USD 1.06994 -0.21% +1.26% -0.05%
UsD/IPY 150.360 +0.26% +1.24% +14.5%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 81.45 -4.38% -7.60% -5.19%
WTI ($/bbl) 77.15 -4.54%  -10.69% -3.87%
Ztoto ($/0zt) 1975.60 -0.65%  +597%  +8.18%
Miedz (c/Lb) 368.60 -0.89% +1.10% -3.27%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-11-07
WZROSTY SPADKI
ZREMB +30.00% DATAWALK ~ -20.50%
ASMGROUP +26.63% PGFGROUP  -10.29%
EDINVEST +21.43% LESS  -9.81%
OBROTY PLN Rosnace Spadajgce
GPW 998,31 110 (30.5%) (5%.98’0)
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WIG20 i mWIG40 +/-

11 bit, Starward Oceny "Niezwyciezony"

Industries Debiutancka gra Starward Indutries "Niezwycigezony" zebrata ponad 120 recenzji na platformie

Steam, z czego ok. 93 proc. jest pozytywnych. Spétka aktualnie skupia sie na intensyfikacji dziatan
marketingowych zwigzanych z gra. Trwa przecena na akcjach spétki.
"Premiera i promocja gry idg zgodnie z naszymi zatozeniami. Wiedza odbiorcéw i zainteresowanie
naszym debiutem jest duze i caty czas rosnie, gdyz mamy przy tym bardzo zadowalajace wyniki
mediowe. +Niezwyciezony+ trafit do tysigca influenceréw, w tym wielu najwyzej zasiegowych oraz
znaczacych medidéw na catym $wiecie. Aktualnie status recenzji naszej gry (..) na Steamie to
+Bardzo pozytywny+, ponad 93 proc. dobrych recenzji. Nie chcemy zwalnia¢ tempa. Mamy bardzo
precyzyjne plany marketingowe, w ktérych zawieraja sie intensywne dziatania sprzedazowe,
wizerunkowe w rdznych wariantach, uwzgledniajac rézne zmienne w sytuacji na rynku".

Budimex Nowa umowa
Budimex podpisat umowe o wartosci 569,15 mln zt netto na wykonanie remontu nawierzchni
autostrady na odcinku pomiedzy Rusocinem a Czerniewicami.

Develia Kupno nieruchomosci
Develia kupita nieruchomos¢ we Wroctawiu przy ul. Tadeusza Brzozy. Cena netto za nieruchomos¢
zostata okres$lona na 35,2 mln zt. Spétka zamierza zrealizowa¢ na kupionej dziatce projekt
inwestycyjny na ok. 300 Llokali.
Planowany termin rozpoczecia sprzedazy w ramach tego projektu inwestycyjnego to czwarty
kwartat 2024 roku.

Pekao SA Wyniki 3Q23
Zysk netto grupy Banku Pekao SA w trzecim kwartale 2023 roku wynidst 1.715,6 mln zt podczas
gdy rok wczesniej bank miat 544 mln zt straty netto - poinformowat bank w raporcie. Zysk banku
okazat sie zgodny z oczekiwaniami rynku, ktéry spodziewat sie, ze wyniesie on 1.706,8 mln zt.
Oczekiwania 7 biur maklerskich co do zysku netto za Il kwartat wahaty sie od 1.568,9 mln zt do
1.759 mln zt.
Wptyw na ubiegtoroczng strate banku miaty przede wszystkim koszty wakacji kredytowych.
Zysk w Il kwartale 2023 r. byt 0 1 proc. wyzszy od osiggnietego w Il kw. 2023 r. Narastajaco po 9
miesigcach 2023 roku zysk netto Pekao siegnat 4,855 mld zt wobec 832 mln zt rok wczesniej.
Wynik odsetkowy banku w Il kwartale wynidst 3.024,5 mln zt i byt zgodny z oczekiwaniami
analitykow, ktdrzy liczyli, ze wyniesie on 3.016,3 mln zt (w przedziale oczekiwan 2.894,3 - 3.092
mln zt). Wynik odsetkowy wzrdst 660 proc. rdri 1,1 proc. w ujeciu kwartalnym.
Wynik z prowizji wyniést 728,7 mln zt i byt 2 proc. powyzej szacunkéw rynku, ktory spodziewat sie
716,9 mln zt (oczekiwania wahaty sie od 703 mln zt do 721 mln zt). Wynik prowizyjny wzrdst 2
proc. rdr i kdk.
Bank Pekao oczekuje w kolejnych kwartatach pogorszenia marzy odsetkowej netto ze wzgledu na
spadek stép procentowych, obnizka stép o 100 pb przektada sie na spadek marzy o ok. 30 pb w
ciggu roku

SWIG80 i inne +/-

Archicom Emisja obligacji
Archicom emituje obligacje kuponowe serii M8/2023 o tacznej wartosci nominalnej 210 mln zt, w
ramach programu emisji obligacji o tacznej wartosci do 350 mln zt.

Emisja dotyczy niezabezpieczonych obligacji zwyktych na okaziciela, oprocentowanych wedtug
zmiennej stopy procentowej WIBOR 3M powiekszonej o marze dla inwestoréw, o okresie
zapadalnosci 3 lata i 3 miesigce.

Arctic Paper Komentarz zarzadu
Arctic Paper spodziewa sie zwiekszenia produkcji papieru i celulozy w 2024 roku wobec 2023 roku.
"Jestem o tym przekonany, gdyz nasi niektérzy konkurenci podjeli juz decyzje o definitywnym
zamknieciu pewnych linii produkcyjnych, fabryk lub o ich sprzedazy z przeznaczeniem, ze inny
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inwestor przebuduje je na linie do produkcji opakowan z tektury itp. Jestem gteboko przekonany, ze
ten dotek mamy juz za soba. Wyniki trzeciego kwartatu, wyzszy poziom wykorzystania mocy
produkcyjnych, naktania mnie do optymizmu. Przyszty rok powinien byc¢ istotnie lepszy. Moze nie
az tak doskonaty jak 2022 rok" - powiedziat prezes, pytany czy odbicie, ktore wida¢ w produkgji
papieru i celulozy grupy przetozy sie na wyzsze wartosci produkeji w 2024 roku.

W trzecim kwartale 2023 r. wykorzystanie mocy produkcyjnych w papierniach grupy wyniosto 66
procent.

Arctic Paper nie wyklucza akwizycji w segmentach opakowania i energia.

"Chcemy rozwija¢ segment opakowan zaréwno samodzielnie, jak i w partnerstwie joint venture.
Fabryka opakowan z celulozy w Kostrzynie zostanie uruchomiona w przysztym roku. Nie
wykluczamy mozliwosci skokowego rozwoju przez akwizycje. JesSli znajdziemy ciekawych
partnerdw, ktdrzy wspdlnie z nami chcieliby realizowaé¢ swoje pomysty i idee. Mysle tu w
szczegolnos$i o jakis innowacyjnych opakowaniach, o dodatkowych funkcjach. Nie wykluczamy
jakiej$ formy wspGétpracy, czy przejecia. Na chwile obecng zadnych takich rozméw nie prowadzimy.
Natomiast bardzo uwaznie obserwujemy to, co sie dzieje na rynku. Obserwujemy firmy, ktdre
potencjalnie w pewnej perspektywie czasowej mogtyby byc¢ dla nas celem do przejecia".

Boombit Dane operacyjne za 10.2023
Grupa Boombit szacuje, ze w pazdzierniku 2023 roku przychody wzrosty mdm o 20,9 proc., do 22,8
mln zt. Przychody pomniejszone o koszty pozyskania uzytkownika i prowizje platform wyniosty 9,5
mln zt (+23,7 proc.), a liczba pobrar wyniosta w pazdzierniku 14,8 min.
Wydatki na User Acquisition wzrosty o 23,8 proc. do 11,7 mln zt, a koszty prowizji platform
zmniejszyty sie do 1,7 mln zt (-6,2 proc.).
"Pozytywnie na wzrost przychodéw wptyneto rozpoznanie dodatkowych przychoddw w segmencie
blockchain, ktére dotyczyty podpisywanych od 2022 roku umow SAFT na sprzedaz tokenu $BOOM.
Dotychczas byty one, zgodnie z polityka rachunkowosci grupy, prezentowane w zobowigzaniach, a
po pazdziernikowym TGE (Token Generation Event) zostaty rozpoznane w przychodach"

Herules Sad otworzyt postepowanie uktadowe
Sad Rejonowy w Warszawie otworzyt postepowanie uktadowe wobec spotki Herkules.
Unimot Wyniki 3Q23

Skorygowana EBITDA grupy Unimot w trzecim kwartale 2023 roku spadta do 25,4 mln zt ze 120,7
mln zt w tym samym okresie rok wczesniej. Analitycy spodziewali sie, ze skorygowana EBITDA
Unimotu wyniesie 14,8 mln zt.

Gtowny wptyw na skonsolidowanag EBITDA skorygowang w Il kwartale 2023 r. miaty krajowe
notowania oleju napeowego, ktére od drugiej potowy sierpnia 2023 roku zaczety osiagac poziomy
znacznie ponizej $wiatowych notowarn tego produktu. Spowodowato to ograniczenie dziatalnosci w
zakresie obrotu olejem napedowym pochodzacym z importu i oferowaniu go na krajowym rynku.
"W trzecim kwartale mielisSmy do czynienia z wyjatkowo niekorzystnym otoczeniem rynkowym, co
przetozyto sie na wyraznie nizsze wyniki w segmencie paliw. Byty to okolicznosci, ktore w tak
szeroko zakrojonej skali trudno byto przewidzie¢. W zwiazku z tym, ze zawsze jako grupa
potrafiliSmy sie szybko dostosowac do biezacego otoczenia, ograniczyliSmy import do minimum |
skoncentrowaliSmy sie na zyskownych obszarach tego biznesu, czyli na eksporcie produktu i
obstudze kontraktéw krajowych opartych na notowaniach Platts, stanowiacych okoto 20 proc.
naszego wolumenu sprzedawanego w Polsce".

ML System Szacunkowe wyniki 3023
ML System szacuje skons. EBITDA po trzech kwartatach 2023 roku na ok. 12 mln zt wobec 21,3 mln
zt rok wczesniej. Przychody ze sprzedazy szacowane sg na 135,1 mln zt wobec 169 mln zt przed
rokiem, a strata netto na 10,9 mln zt wobec 4,7 mln zt rok wczesnie;.
Skonsolidowany zysk brutto ze sprzedazy ML System szacuje na 18,4 mln zt wobec 25 min zt w
okresie trzech kwartatéw 2022 r.

Poltreg Zawiadomienie KNF
Komisja Nadzoru Finansowego ztozyta do organdw $cigania zawiadomienie o podejrzeniu
popetnienia przestepstw bezprawnego ujawnienia informacji poufnych dotyczacych sktadanych
zlecen kupna akcji spotek Poltreg i Tenderhut oraz ich wykorzystania w zwigzku z transakcjami.
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Zawiadomienie zostato ztozone 2 pazdziernika 2023 r.

"Bezprawne wykorzystanie informacji poufnych w obrocie akcjami Spétek w potaczeniu z niewielka
ptynnosciag na rynku, umozliwity osobom zaangazowanym w opisane dziatania realizacje wysokich
zyskow z inwestycji w akcje spdtek. Zlecenia gietdowe, sktadane przez osoby objete
zawiadomieniem, wpisywaty sie w schemat, tzw. +front-running+".

Scope Fluidics

Wspétpraca z BIT Analytical Instruments

Spotka zalezna Scope Fluidics nawigzata z niemieckg firma BIT Analytical Instruments wspétprace
w ramach projektu BacterOMIC.

W ramach wsp6tpracy BIT wyprodukuje 10 urzadzen, ktdre zostang wykorzystane do rozpoczecia
produkcji komercyjnej systemu BacterOMIC oraz beda mogty zosta¢ wykorzystywane w ramach
Early Access Program w miare planowanego zwigkszania ilosci osrodkéw zewnetrznych biorgcych
w nim udziat.

"Urzadzenia wytworzone przez BIT bedg wymagaty uzyskania certyfikacji zgodnie IVDR, przy czym
nie bedzie konieczny udziat jednostki notyfikowanej".
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
$roda 8 listopada 2023

CYFRPLSAT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

GRUPAAZOTY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 roku.

KETY Wyptata Il raty dywidendy w wysokos$ci 42,50 zt na akcje.

KRUK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

PEKAO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

AMBRA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2023/2024.

BIGCHEESE NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

BOS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

CFI Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

CORMAY NWZA ws. zmiany uchwaty nr 20 ZWZ z 22 czerwca 2023 roku oraz zmian w sktadzie RN.

DADELO Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

ENAP NWZA ws. okrleélenial Ligzby c;{onk(?w RN, ppwo{ania cztonkdw RN kolejnej kadencji, utworzenia kapitatu
rezerwowego i przeniesienia $rodkéw z kapitatu zapasowego.

EUROTEL lg\lgVXZA ws. wyrazenia zgody na nabycie przez spdtke nieruchomosci potozonej w Gdansku, przy ulicy Kartuskiej nr

GLCOSMED Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

KOMPAP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.
NWZA ws. przeniesienia srodkdéw z kapitatu rezerwowego, utworzonego stosownie do uchwat podjetych przez WZ

MUZA z 27 ma}ja 2023 r., na kapitat rezerwowy (fundusz dywidendqu), Iftéry zpstqt utvvor;ony stosovvnvie do uchwaty
podjetej przez WZ z 25 czerwca 2022 r. oraz przeznaczenia $rodkéw znajdujacych sie na tym kapitale
rezerwowym (funduszu dywidendowym) do podziatu miedzy akcjonariuszy jako dywidende.

OEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

OPONEO.PL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

POLICE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 roku.

PULAWY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 roku.

STSHOLDING Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

WIRTUALNA NWZA ws. ustalenia liczby cztonkéw RN oraz zmian w RN.

XTB Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

czwartek 9 listopada 2023

PKOBP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

ACAUTOGAZ Publikacja raportu za |1l kwartat 2023 roku.

ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

ASTARTA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

BNPPPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

CASPAR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 roku.
COLUMBUS Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 roku.

GPW Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

IMCOMPANY Publikacja skonsolidowanego raportu za 9 miesiecy 2023 roku.
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IMPERIO Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

MEDINICE Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

MOSTALZAB Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 roku.
PRIMETECH Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

TOYA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

piatek 10 listopada 2023

EUROCASH

Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

ALTUS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 roku.
CORMAY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

DECORA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

ECHO Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2023, w wysokosci 0,22 zt na akcje.
HANDLOWY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

[FIRMA Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

MIRACULUM Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

MOL Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

MWTRADE Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

NOVITA Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

TESGAS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualne Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 6 listopada 2023

0:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol wrzesien

8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) wrzesien 0,20% -1,20% 3,90%

9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug pazdziernik 477 49,2 49,9
Wtorek, 7 listopada 2023

8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) wrzesien -1,40% -0,20% -0,20%

11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) wrzesien -12,40% -12,50% -11,50%
Sroda, 8 listopada 2023

Polska Stopa referencyjna listopad 5,50% 5,75%

8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) pazdziernik 3,80% 4,50%

8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) pazdziernik 3,00% 4,30%

11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) wrzesien -0,10% -1,20%

16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -0,5mln brk 0,77 mln brk
Czwartek, 9 listopada 2023

2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 0,00%

2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) pazdziernik -2,50%

14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 215 tys. 217 tys.
Piatek, 10 listopada 2023

8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) wrzesien 1,30%

8:30 Wegry Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 12,20%

10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) wrzesien 0,20%

16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. listopad 64,8 63,8

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotow, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywno$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupdéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentow fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespét Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 329 43 54

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 691 333 196

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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