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POPRZEDNIA SESIAW SKROCIE POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 7241160 +1.22% +11.4% +26.0%
Czwartek byt dniem bez publikacji istotniejszych danych makroekonomicznych
: . o " WIG20 217091 +1.43% +13.7% +21.1%
pochodzacych ze Starego Kontynentu, mimo to indeksy najwiekszych parketéw
0, 0, 0,
zwyzkowaty. Francuski CAC40 zyskat 1,13%, a niemiecki DAX wzrést o 0,81% i tym mWIG40 528098 *094%  +793%  +27.1%
samym wybita sie w gdre z konsolidacji budowanej od poczatku miesigca i podaza sWIG80 20888.63 +007%  +3.13% +19 4%
obecnie wokolice 15400 pkt. WIG ESG 1197086  +145%  +127%  +27.5%
WIG2 D 25 4 188% 19.1% 28.6%
Jeszcze le piej perforowat inde ks najwie kszych polskic h spétek, ktéry zyskat 1,43%, co G20US 52549 * 88°° *19 u° +28 6°°
sugeruje site linii wsparcia technicznego w okolicy 2150 pkt. Ws$rdd ko mponentéw WIG20 TR 432349 v143%  +13.7%  +248%
indeksu zaledwie cztery spGtki zanotowaty straty. Najwiecej zyskato LPP, ktdre ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
wzrosto 513%. Najwie cej stracity walory Cyfrowego Polsatu (-9,21%), ktéry dostarczyt S&P500 434735 -081% +027%  +13.2%
nieco negatywne wyniki za 3Q23. Podczas konferencji prasowej zarzad owi nie udato Nasdagq C. 1352145 -094%  +0.28%  +29.2%
sig zaprgzentowaé materia[ny(/:hlargumentéw przemawiajacych za pozytywnym DAX 15352 .54 +081%  +148% +10.3%
wizerunkiem perspektyw dla spotki. CACAO 7113.66 +113%  +131%  +9.88%
L . S , ) FTSE250 18037.85 +107%  +2.65% -432%
Najwazniejszym wydarzeniem dla polskich inwestoréw byta konferencja prasowa
: . . e . BUX 57302.85 +0.03% +408%  +30.8%
prezesaNBP po listopadowym posiedzeniu RPP. Prezes Glapiris ki poinformowat, ze z
0, 0, 0,
projekejiNBP wynika, Ze inflacja konsumencka w listopadzie i grudniu br. bedzie raczej IBEX 9405.20 *131%  +2.77%  +143%
stabilna, ale moze sie zdarzy¢ niewielki wzrost. Ponadto przekazat, ze nie mozna NIKKEI 3264646 +149%  +283%  +251%
obecnie stwierdzi¢, czy nastapita przerwa w cyklu obnizek stop procentowych, czy Hang Seng 1751129 -033% -003% -11.48%
jego zatrzymanie na dtuzszy czas oraz ze o mozliwym terminie ewentualnego OBLIGACIE Kurs 1D 1M YTD
powrotu do obnizania stdp procentowych bedzie mozna méwi¢ w styczniu 2024 r, Polska 5572 1198%  701% -1857%
jeslido tego czasu wyjasnia sie kwestie m.in. nowelibudzetuitarcz antyinflacyjnych. USA 4630 “300%  -0.22% 419 4%
W Stanach Zjednoczonych przed sesjg o publikowano dane dotyczace Lic zby wnioskow Niemcy 2658 — — —
o zasitek dla bezrobotnych za poprzedni tydzien, ktére okazaty sie na poziome WALUTY Kurs 1D iM YTD
prognoz, czyli217tys. corynek akcjiodebrat neutralnie. EUR/PLN 443267 -025% -291% -5.47%
USD/PLN 415437 +0.11% -3.85% -5.16%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE] SESII CHF/PLN 460159 031% -343%  -286%
Negatywne zamkniecia gietd w Stanach Zjednoczonych oraz w Japonii, a takze GBP/PLN 507813 -039%  -3.97% -4.10%
znizkujace kwotowania kontraktéw na indeks DAX sugeruja negatywne otwarcie takze EUR/USD 106699 -036% +098%  -033%
napolskim rynku. USD/PY 151.303 +027% +186%  +153%
SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 8001  +059% -923% -687%
40% WTI ($/bbl) 75.74 +0.54% -12.32% -563%
35% Ztoto ($/ozt) 1969.80 +0.61% +5.66% +7.86%
30% Miedz (c/lb) 364.05 +007% -015%  -446%
25% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-11-09
20% WZROSTY SPADKI
15% ASMGROUP  +28.50% IFIRMA  -16.67%
10% CCC +10.29% RANKPROGR  -10.74%
5% PATENTUS +9.56% CYFRPLSAT  -9.21%
0% OBROTY PLN Rosnace Spadajgce
5% 157
lis-22 lut-23 maj-23 sie-23 GPW 105648 164 (44.4%) (42.5%)
WIG —WIG20 mWwWIG40 —— sWIG80
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WIG20 i mWIG40 +/-
ASBIS Wyniki za 3Q23

e Asbiszanotowat w trzecim kwartale 2023 r. rekordowe przychody i rentownosé netto mimo
presji inflacyjnej i stabszego popytu. Wyniki sg jednak ponizej oczekiwan analitykéw na
poziomie EBITDA zysku operacyjnego.

o W trzecimkwartale 2023 roku, pomimo presji inflacyjnej, stabszego popytu i niepewnego
otoczenia geopolitycznego, Asbis zwiekszyt przychody na wszystkich gtdwnych rynkach
swojej dziatalnosci, w tym na rynkach Kaukazu, Europy Zachodniej i Afryki.

e Przychody grupy wyniosty 771,8 mln USD (wzrosto 10,5 proc. w poréwnaniu do Ill kwartatu
2022 roku). Oczekiwania rynku miescity sie w przedziale 768,5-781 mln USD.

e Marzazysku brutto wyniosta 7,99 proc. waobec 8,01 proc. rok wczesniej.

Bank Handlowy Wyniki za 3Q23

e Zysknetto grupy Banku Handlowego w trzecim kwartale 2023 roku wzrdst do 591,6 min zt
z 283,8 mln zt rok wczesniej. Zysk banku okazat sie o 3 proc. wyzszy od konsensusu na
poziomie 5738 mln zt.

e Oczekiwania o$miu biur maklerskich co do zysku netto wahaty sie od 548,7 mln zt do 597
mln zt.

e Potrzechkwartatach zysk nettogrupyBanku Handlowegowynosi 1,81 mld zt, podczas gdy
rok wczesniej byt na poziomie 1,07 mld zt.

Bumech Szacunki za 3023
Bumech szacuje skonsolidowane przychody ze sprzedazy w pierwszych trzech kwartatach 2023 r.
na 546,4 mln zt, strate na poziomie EBIT w wysokosci 44,7 mln zt, a zysk EBITDA na 29,1 mln zt.
Na poziomie zysku brutto grupa Bumech spodziewa sie straty w wysokosci 38,3 mln zt.

CccC Outlook na 2023r.
CCC spodziewa sig, ze na koniec 2023 roku grupie uda sie zblizy¢ do 10 mld zt obrotéw. Wg. spétki
oczekiwanie przez analitykdw ponad 800 mln zt wyniku EBITDA jest racjonalne.

Develia Wprowadzenie mieszkan do sprzedazy
Develia wprowadzita do sprzedazy 274 mieszkania w ramach IV etapu inwestycji City Vibe w
Krakowie. Zakoriczenie IV etapu inwestycji zaplanowane jest na lll kwartat 2025 roku. Jak podano,
Develia maw aktualnej ofercie w Krakowie szes$¢ inwestycji obejmujacych 435 lokali.

Eurocash Wyniki za 3023

e Zysk EBITDA grupy Eurocash w trzecim kwartale 2023 roku wynigst 305,1 mln zt wobec
284,9 mln zt zysku rok wczesniej. Konsensus PAP zaktadat 276,6 mln zt zysku EBITDA

e Zysknetto jednostki dominujacej wynidst w Il kwartale 30 mln zt wobec 39,7 mln zt zysku +
oczekiwanego przez rynek. Zysk netto wynidst 43,3 mln zt wobec 41,8 mln zt zysku w |l
kwartale 2022 r.

e EBIT wynidst 141,9 mln zt wobec 132,1 mln zt zysku przed rokiem i wobec konsensusu
121,1 mln zt zysku.

GPW Wyniki za 3023

e Zysknetto grupy GPW w trzecim kwartale 2023 roku wzrdst rdr o 27,5 proc., do 39,7 min
zt. Wynik netto okazat sie wyzszy o 4 proc. od zaktadanego przez analitykdw zysku na
poziomie 38,1 mln zt.

e EBITDAgrupy GPW w trzecim kwartale siegneta 39,6 mln zt wobec konsensusu na poziomie
40,6 mln zt. EBIT grupy wynidst w tym czasie 32,7 zt, a konsensus zaktadat 32,1 mln zt.

e Jak podata spotka, na wynik GK GPW po trzech kwartatach 2023 r. miaty wptyw: wzrost
odsetek z tytutu lokat bankowych i instrumentéw finansowych (obligacji korporacyjnych,
lokat bankowych) do wysokosci 21,1 mln zt, w wyniku decyzji NBP dotyczacej stop
procentowych oraz koszt optaty z tytutu nadzoru nad rynkiem kapitatowym w kwocie 15,5
mln zt.

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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Grupa Azoty

Ocenarynku

Grupa Azoty zauwaza wzrost popytu na produkty nawozowe. Brak ozywienia gospodarczego na
Swiatowych rynkach wptywa na popyt produktéw spétki. Grupa prowadzi prace zwigzane z
optymalizacjg wynikdw poprzez dyscypline kosztowa.

Inter Cars

Wyniki w pazdzierniku

Skonsolidowane przychody Inter Cars w pazdzierniku 2023 roku wyniosty 1.705,6 ,mln zt, co
oznaczawzrost rdr o 20,1 proc. Narastajaco od poczatku roku grupa wypracowata 14.657,8 min zt
przychoddw, czyli o 21,3 proc. wiecej niz rok wczesniej. Sprzedaz Inter Cars SA wyniosta w
pazdzierniku 1.123,2 mln zt (wzrostrdr o 15,3 proc.), z czego sprzedaz w Polsce to 715 mln zt
(wzrost 0 20,8 proc. rdr). Od poczatku roku sprzedaz Inter Cars wzrosta w poréwnaniv z
analogicznym okresem?2022roku 018,1 proc. do 9.963,7 mln zt. W Polsce wzrost sprzedazy wynidst
16,3 proc. do 6.0084 mlnzt.

Mo-Bruk

Wyniki za 3023

Mo-Bruk miat w trzecim kwartale 2023 roku 20,9 mlLn zt zysku netto przypisanego akcjonariuszom
jednostki dominujacej. Towynik o 7 proc. nizszy rok do rokuio 6,5 proc. nizszy od konsensusu PAP
Biznes. W okresie trzech kwartatéw 2023 roku grupa kapitatowa Mo -Bruk uzyskata blisko 170 mln
skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy, w tym 155 mln z gospodarki odpadami. Na poziom
przychoddw ze sprzedazy gtéwny wptyw miat wzrost sprzedazy w segmencie zestalania i
stabilizacji odpaddw nieorganicznych, ktéry wyniost 24 proc. W pozostatych segmentach
zaliczanych do gospodarki odpadami, w poréwnaniu do przychodéw uzyskanych w okresie trzech
kwartatéw 2022 r, odnotowano spadki tj. w segmencie produkeji paliw alternatywnych spadek o 2
proc.oraz segmencie spalania odpadéw niebezpiecznych i medycznych, spadek o 19 proc.

PKO BP

Wyniki za 3023
e Zysknetto grupy PKO BP w trzecim kwartale 2023 roku wynidst 2.781 mln zt podczas gdy
rok wczesniej bank miat 253 mln zt straty netto. Wynik banku okazat sie 14 proc. wyzszy
od oczekiwar, konsensus PAP Biznes zaktadat zysk na poziomie 2.446,9 mln zt
Oczekiwaniasiedmiu biur maklerskich, codo zysku nettozalll kwartat, wahaty sie 0d 2161
mlnztdo 2.671 mln zt.

e PKO BP podat, ze osiagnat rekordowy wynik kwartalny dzieki dalszemu wzrostowi
dochoddw, wysokiej efektywnosci kosztowej i stabilnym kosztom ryzyka kredytowego.

e Bank nie zawigzat w Ill kwartale rezerw na ryzyko prawne dot. mieszkaniowych kredytéw
CHF. Konsensus rezerw na kredyty CHF sporzadzony na podstawie 5 prognoz wynost 205
mln zt w przedziale oczekiwari 0-500 mln zt.

e Po trzech kwartatach 2023 roku zysk netto grupy PKO BP wzrdst do 4,82 mld ztz 1,59 mid
zt rok wezesniej. ROE za 9 miesiecy jest na poziomie 16 proc.

SWIG80 iinne

BNP Paribas BP

Wyniki za 3023

e Zysknetto grupy BNP Paribas Bank Polska w IIl kwartale 2023 roku wynidst 445,5 mln z,
podczas gdy rok wczedniej bank miat 347 mln zt straty netto. Zysk banku byt 10 proc.
powyzej oczekiwar rynku, ktdry spodziewat sie, ze wyniesie on 403,2 min zt.

e Polll kwartatach zysk netto grupy BNP Paribas BP wzrdst do 1,39 mld zt z 188,8 mln zt
rok wczesniej. Wskaznik ROE jest na poziomie 15,2 proc.

e Bankpodat, ze w lll kwartale zanotowat solidny poziomzysku nettodzigki poprawie wyniku
z dziatalnosci bankowej przy niskim poziomie kosztu ryzyka kredytowego, wzroscie
kosztéw operacyjnych, ale przy rosnacym obcigzeniu wynikéw kosztami rezerwy CHF.

Cherrypick Games

Wyniki za 3023

Cherrypick Games zanotowato w 4,94 mln zt przychoddw i 3,02 mln zt zysku netto w trzech
kwartatach 2023 r. Oznacza to wzrost o odpowiednio 83,7 i 6,8 proc. rokdo roku. W samym |lI
kwartale Cherrypick Games wypracowato 1,45 mln zt przychoddw wobec 1,96 mln zt przed rokiem,
a zysk netto wynidst 714 tys. zt wobec 1,50 mln zt rok wczesniej.

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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Lubawa Szacunki za 3Q23
Lubawa szacuje, ze jej skonsolidowany zysk netto po trzech kwartatach 2023 roku spadt rdr o 70,1
proc.do 7,6 mln zt. Skonsolidowany szacunkowy przychdd ze sprzedazy Lubawy wynidst po trzech
kwartatach 2023 roku 201,3 mln zt, wobec 256,0 mln zt w I-lll kw. 2022, co stanowi spadek 0 21,4
proc. Skonsolidowany szacunkowy zysk netto ze sprzedazy wynidst 6,7 mln zt, czyli o 77,8 proc.
mniej rok do roku.

Mirbud Nowe umowy
Mirbud podpisat dwie umowy z Centrum Wynajmu Nieruchomos$ci na budowe i przekazanie do
eksploatacji Centrum Dystrybucyjnego w Kaliszkach za 107 mln zt netto i w Janowie Lubelskim za
102 mln zt. Umowy zaktadajg rowniez zaprojektowanie obiektdw.

MLP Group Projekt na rynku austriackim
MLP Group rozpoczyna budowe pierwszego miejskiego projektu logistyczno-biznesowego na rynku
austriackim. Zakonczenie budowy i przekazanie do uzytkowania gotowych obiektdw planowane jest
na czwarty kwartat 2024 r.

Passus Umowe z podmiotem Skarbu Paristwa
Passus ma umowe z podmiotem Skarbu Paristwa na dostawe licencji oprogramowania wraz ze
Swiadczeniem ustug wsparcia inzynierskiego. Maksymalna warto$¢ umowy to 2,37 mln zt brutto.
Jak podata spotka, wynagrodzenie z tytutu dostawy oprogramowania, w wysokosci 2,21 zt brutto |+
bedzie ptatna jednorazowo, w ciagu 30 dni od daty otrzymania przez zamawiajacego faktury VAT.
Wynagrodzenie z tytutu wsparcia inzynierskiego bedzie ptatna proporcjonalnie do liczby godzin
wykorzystanych przez zamawiajacego.
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HARZ PORANNY

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

piatek 10 Listopada 2023

EUROCASH Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2023 r oku.

ALTUS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat2023 r oku.
CORMAY Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2023 r oku.

DECORA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

ECHO Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2023, wwysokosci 0,22 zt na akcje.
HANDLOWY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

[FIRMA Publikacja raportu za Ill kwartat2023 roku.

MIRACULUM Publikacja raportu za Ill kwartat2023 r oku.

MOL Publikacja raportu za Ill kwartat2023 roku.

MWTRADE Publikacja raportu za Ill kwartat2023 roku.

NOVITA Publikacja raportu za Ill kwartat2023 roku.

TESGAS Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2023 r oku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualne Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 6 listopada 2023

0:50 Japonia Protokétz posiedzenia Bol wrzesien

8:00 Niemcy Zamodwieniaw przemysle s.a. (m/m) wrzesien 0,20% -1,20% 3,90%

9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug pazdzier nik 47,7 49,2 49,9
Wtorek, 7 listopada 2023

8:00 Niemcy Produkcjaprzemystowas.a. (m/m) wrzesien -1,40% -0,20% -0,20%

11:00 StrefaEuro  Inflacja PPI(r/r) wrzesien -12,40% -12,50% -11,50%
$roda, 8 listopada 2023

Polska Stopareferencyjna listopad 5.75% 5,50% 5.75%

8:00 Niemcy Inflacja CPIfin. (r/r) pazdzier nik 3,80% 3,80% 4,50%

8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) pazdzier nik 3,00% 3,00% 4,30%

11:00 StrefaEuro  Sprzedazdetalicznas.a. (m/m) wrzesien -0,30% -0,10% -1,20%
Czwartek, 9 listopada 2023

2:30 Chiny Inflacja CPI(r/r) pazdzier nik -0,20% -0,10% 0,00%

2:30 Chiny Inflacja PPI(r/r) pazdzier nik 2,60% 2,70% -2,50%

14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 217 tys. 217 tys. 217 tys.
Piatek, 10 listopada 2023

8:00 WLk Brytania Produkcjaprzemystowa (r/r) wrzesien 1,30%

8:30 Wegry Inflacja CPI(r/r) pazdzier nik 12,20%

10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) wr zesien 0,20%

16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. listopad 64,8 63,8

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POIEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajagcym wysokos$¢ zobowiaz arl zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przem ystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywno$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na probie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 0znacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarico do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Inde ks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwarw stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuac ji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartoSciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akeji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego warto$ci ksiegowej, czyli wartosci kapit atu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za os tatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie krajuw ciagu
okre$lonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz 9 os 6b

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnos$ci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienigznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentowno$ci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo§ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wéréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okre$lony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacjii potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamowienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody pow state w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty wazno$ci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowaw Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badan inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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