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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Srodowa sesja przyniosta przecene na krajowym rynku akcji, mimo iz nastroje na
zagranicznych parkietach nie byty takie zte. WIG20 w pierwszej potowie sesji
wyznaczyt dzienny dotek na poziomie 2134 pkt. Indeks zaczat jednak odrabia¢ czes¢
strat po decyzji RPP, ktéra byta odmienna od prognoz rynkowych. Rada Polityki
Pienieznej pozostawita stopy procentowe na niezmienionym poziomie. Konsensus
zaktadat jednak obnizke o 25 pb. Pozytywna reakcje na te decyzje widac byto przede
wszystkim w notowaniach sektora bankowego, ktéry zniwelowat cze$¢ strat. Poprawa
sentymentu wobec sektora bankowego nie byta jednak do$¢ wystarczajaca i
ostatecznie WIG20 zamknat sie na poziomie 2140 pkt, co oznacza spadek o 1,3%. W
gronie matych i $rednich spétek przecena byta mniejsza i sWIG80 spadt o 0,38%, a
mWIG40 o skromne 0,03%.

W komunikacie po posiedzeniu RPP przyznata, ze nie zmienita w listopadzie stdp,
biorac pod uwage dokonane w poprzednich miesigcach dostosowanie stép
procentowych NBP, a takze niepewno$¢ co do ksztattu przysztej polityki fiskalnej i
regulacyjnej oraz jej wptywu na inflacje. ,Rada ocenia, ze naptywajace dane wskazuja
na niska presje popytowa i kosztowa w polskiej gospodarce, ktéra w warunkach
ostabionej koniunktury i spadku presji inflacyjnej za granica oddziatywac bedzie w
kierunku stopniowego spadku krajowej inflacji” - przyznano.

Na zagranicznych parkietach nastroje byty lepsze niz w Warszawie. Niemiecki DAX i
francuski CAC40 zyskaty odpowiednio 0,51% i 0,69%. Na Wall Street obserwowali$my
uspokojenie po ostatniej serii wzrostéw, ale indeksom i tak udato sie wyj$¢ na plus.
S&P 500 i Nasdaq zyskaty po okoto 0,1%.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

Wydarzeniem dnia, dla krajowych inwestoréw bedzie konferencja prezesa NBP,
podczas ktérej rynek bedzie szukat sygnatéw dotyczacych kolejnych ruchéw RPP.
Konferencja zaplanowana jest na godz. 15.

Notowania kontraktéw terminowych na DAX oscyluja w okolicy wczorajszego
zamknigecia. To, w potaczeniu z neutralnym finiszem sesji na Wall Street moze
wskazywag, ze indeksy w Europie otworzg sie blisko wczorajszych putapdw.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 71542.19 -1.00%  +10.1% +24.5%
WIG20 2140.20 -1.29% +12.1% +19.4%
mwIG40 5231.84 -038%  +6.92%  +25.9%
SWIG80 20873.64 -0.03% +3.05% +19.3%
WIG ESG 11799.43 -1.06%  +11.1% +25.6%
WIG20 USD 515.79 -0.73%  +16.9% +26.2%
WIG20 TR 4262.33 -1.29% +12.1% +23.0%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 438278 +0.10%  +1.09%  +14.1%
Nasdaq C. 13650.41 +0.08%  +1.23% +30.4%
DAX 15229.60 +0.51%  +0.67%  +9.38%
CAC40 7034.16 +0.69%  +0.18%  +8.66%
FTSE250 17846.26 +048%  +1.56% -5.34%
BUX 5728377 +0.02%  +4.05%  +30.8%
IBEX 9283.80 +0.52%  +1.45% +12.8%
NIKKEI 32679.25 +1.63%  +298%  +25.3%
Hang Seng 17499.97 -0.37%  -0.08%  -11.52%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.466 -0.64% -8.81% -20.15%
USA 4.522 +0.60%  -254%  +16.6%
Niemcy 2616 -- -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.44307 -0.01% -2.68% -5.25%
USD/PLN 4.15085 +0.02%  -3.94% -5.25%
CHF/PLN 4.61292 -0.07% -3.20% -2.63%
GBP/PLN 5.09637 -0.04%  -3.63% -3.76%
EUR/USD 1.07040 -0.03% +1.31% 0.00%
USD/IPY 151.091 +0.12%  +1.71% +15.1%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 79.83 +0.24% -9.55% -7.19%
WTI ($/bbl) 75.59 +0.23% -1260%  -5.93%
Ztoto ($/0zt) 1954.85 -0.14%  +487%  +7.05%
Miedz (c/Lb) 363.22 -0.15% -0.37% -4.67%
NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-11-08
WZROSTY SPADKI
HARPER +16.62% EDINVEST  -9.80%

RANKPROGR +14.15% BEDZIN  -6.15%

GLCOSMED +14.10% COLUMBUS  -5.74%
OBROTY PLN Rosnace Spadajgce
GPW 975,80 129 (35.1%) (5%)?1":%)
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Asbis

Wyniki 3Q

Asbis zanotowat w trzecim kwartale 2023 r. rekordowe przychody i rentowno$¢ netto mimo presji
inflacyjnej i stabszego popytu. Wyniki sg jednak ponizej oczekiwan analitykéw na poziomie EBITDA
i zysku operacyjnego. Przychody grupy wyniosty 771,8 mln USD (wzrost 0 10,5% w poréwnaniu do
[l kwartatu 2022 roku). Oczekiwania rynku miescity sie w przedziale 768,5-781 mln USD. Zysk netto
wynidst 22,2 USD mln USD, co oznacza wzrost 0 10,6% rok do roku. Analitycy spodziewali sie zysku
netto w przedziale 20,1-21,3 mln USD.

ccc

Szacunkowe wyniki 3Q

Grupa CCC wstepnie szacuje, ze w trzecim kwartale roku obrotowego 2023/24 miata 213 mln zt
zysku EBITDA i 60 mln zt zysku operacyjnego. Konsensus PAP Biznes przewidywat 196,6 mln zt
zysku EBITDA. Wedtug szacunkdw spétki, przychody wyniosty w Il kwartale 2023 roku 2,418 mld zt
wobec 2,422 mld zt rok wczesniej. Analitycy oczekiwali przychoddw na poziomie 2,41 mld zt. Spétka
utrzymata stabilny poziom przychodéw rok do roku pomimo zaburzenia sprzedazy we wszystkich
szyldach z powodu anomalii pogodowych we wrzesniu. Udziat e-commerce w przychodach grupy
wynidst 51%. Marza EBIT grupy wyniosta 2,5% (1% rok wczesniej), a marza EBITDA siegneta 8,8%
wobec 7,1% przed rokiem.

Cyfrowy Polsat

Wyniki 3Q

Skorygowana EBITDA grupy Cyfrowego Polsatu wyniosta w trzecim kwartale 2023 roku 774,7 mln
zt i byta 0 1,4 proc. nizsza od $redniej oczekiwan analitykéw ankietowanych przez PAP Biznes.
Przychody Cyfrowego Polsatu siegnety w Il kw. 3,456 mld zt i byty 0 3,9% wyzsze od 3,327 mld zt
konsensusu. W ujeciu rok do roku sprzedaz wzrosta o 5,6%. Segment ustug dla klientdow
indywidualnych i biznesowych wypracowat w Ill kw. 2,645 mld zt przychoddw (-4%). taczna liczba
klientéw B2B spadta kdk w 11l kw. 2023 roku do 68,8 tys. z 69 tys. Sredniomiesieczny przychéd na
klienta nie zmienit sie w ujeciu kdk i wynidst 1,46 tys. zt.

Grupa Azoty

Wyniki 3Q

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Azoty w Il kw. 2023 r. wyniosty, zgodnie z
szacunkami, 3,075 mld zt, a strata EBITDA 348 mln zt. ,W IV kwartale kontynuujemy dziatania
nastawione na utrzymanie dyscypliny kosztowej we wszystkich spétkach i obnizamy koszty, dzieki
czemu mozemy mowi¢ o ptynnosci finansowej grupy na bezpiecznym poziomie. Wyzwania, z
ktérymi mierzymy sie od poczatku roku potwierdzajg konieczno$¢ intensyfikacji dziatan
zmierzajacych w kierunku transformacji energetycznej Grupy Azoty" - przyznat wiceprezes Grupy
Azoty Marek Wadowski.

ISW

Postulaty podwyzki

Zwiazkowcy z Jastrzebskiej Spotki Weglowej (JSW) zazadali od zarzadu firmy oraz dyrekcji
poszczegdlnych kopaln, by w 2024 roku ptace ponad 21-tysiecznej zatogi JSW wzrosty co najmniej
0 1 punkt procentowy powyzej tegorocznej inflacji. Firma nie komentuje na razie tego postulatu.
W tym roku wynagrodzenia pracownikdw JSW wrosty Srednio o 15,4 proc. Zatoga otrzymata takze
dwie jednorazowe nagrody: 21 lipca i 27 pazdziernika. Pierwsza z nich kosztowata firme ok. 230
mln zt brutto, druga ponad 300 mln zt. Teraz zwigzkowcy rozpoczeli procedure zmierzajaca do
ustalenia wysokosci podwyzek w przysztym roku.

Pekao SA

Konferencja z zarzadem

e Bank Pekao szacuje koszt ewentualnego przedtuzenia wakacji kredytowych na 2024 rok na
zaproponowanych warunkach od 800 mln zt do 1 mld zt - poinformowat wiceprezes banku
Pawet Straczynski.

e Rezerwy prawne dotyczace walutowych kredytéw hipotecznych Banku Pekao sg
wystarczajace do zawarcia ugdd z wszystkimi klientami banku. W skrajnym scenariuszu,
gdyby klienci nie byli zainteresowani ugodami, bytaby koniecznos¢ zawigzania
dodatkowych 400-500 mln zt rezerw - poinformowat Pawet Straczynski.

e 0d 2 pazdziernika Pekao udostepnit nowy proces ugdd dla wszystkich aktywnych
kredytobiorcéw posiadajacych denominowane do CHF kredyty mieszkaniowe. Po
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vatrakcyjnieniu programu ugdd z frankowiczami Pekao obserwuje duze zainteresowanie
tym programami, zawart juz blisko 200 ugdd.

e Bank Pekao nie wyklucza w tym roku emisji pod wymdg MREL, bedzie to jednak zalezato
od rzeczywistych potrzeb banku i warunkéw rynkowych.

e Bank Pekao chce wyptaci¢ dywidende, ewentualna rekomendacja zarzadu odnos$nie
podziatu zysku za 2023 rok moze by¢ w gdrnym zakresie przedziatu 50-75 proc. zysku
netto.

PKO BP

Wyniki 3Q

Zysk netto grupy PKO BP w trzecim kwartale 2023 roku wynidst 2.781 mln zt podczas gdy rok
wczesniej bank miat 253 miln zt straty netto. Wynik banku okazat sie 14 proc. wyzszy od oczekiwan,
konsensus PAP Biznes zaktadat zysk na poziomie 2.446,9 mln zt. Bank nie zawigzat w Il kwartale
rezerw na ryzyko prawne dot. mieszkaniowych kredytéw CHF. Konsensus rezerw na kredyty CHF
sporzadzony na podstawie 5 prognoz wynosit 205 mln zt w przedziale oczekiwari 0-500 mln zt.
Kredytobiorcy PKO BP ztozyli ponad 55 tys. wnioskéw o mediacje uméw kredytéw hipotecznych w
CHF, zawarto ponad 34 tys. ugdd. Liczba nowych wnioskdw o mediacje wyniosta we wrzesniu 0,9
tys., czyli byta na poziomie z czerwca.

SWIG80 i inne

+/-

Artifex Mundi

Sprzedaz w pazdzierniku

Artifex Mundi miat w pazdzierniku ok. 8,2 mln zt przychoddw, co stanowi 148% wzrost r/r. Flagowy
produkt producenta gier "Unsolved" wygenerowat w pazdzierniku 7,2 mln zt przychoddw, o 5,3 mln
zt wiecej niz w tym samym okresie poprzedniego roku. "JesteSmy na dobrej drodze, by zwienczy¢
niezwykle udany dla nas 2023 r. wysokim wzrostem przychoddw i marz w ostatnim kwartale roku.
Mamy potencjat, by zakonczy¢ IV kwartat z rekordowa pierwszg marzg, istotnie wzmacniajac
kapitaty wtasne Artifex Mundi" - poinformowat prezes Artifex Mundi, Przemystaw Btaszczyk.

BOS

Wyniki 3Q

Zysk netto grupy BOS po trzech kwartatach 2023 roku wyniést 78,7 mln zt czyli spadt 32,1% r/r. W
samym Il kwartale grupa miata 22,9 mln zt zysku netto. Negatywny wptyw na wynik banku miat
wynik ryzyka prawnego kredytéw hipotecznych w walutach obcych, w ktdry w okresie I-111 kwartatu
2023 roku wynidst 237 mln zt wobec 17,6 mln zt w analogicznym okresie rok wczesniej. "Poziom
wyrezerwowania kredytdw frankowych przekroczyt 93 proc. Jestesmy jednym z trzech podmiotéw
majacych najwyzszy poziom wyrezerwowania walutowych kredytéw mieszkaniowych" - powiedziat
na konferencji Dyrektor Departamentu Kontrolingu Michat Gruba. "Za chwile bedziemy mieli
wyrezerwowane wszystkie transakcje, ktdre maja charakter czynny" - dodat.

Oponeo

Wyniki 3Q

Strata netto j.d. Oponeo w Il kw. 2023 r. wyniosta 16,99 mln zt wobec 7,5 mln zt straty rok
wczesniej. Analitycy ankietowani przez PAP Biznes spodziewali sie w tym okresie 7,1-8,3 mln zt
straty netto. W trzecim kwartale 2023 roku grupa miata 7,97 miln zt straty EBIT i 323,5 mln zt
przychoddw. W analogicznym okresie poprzedniego roku zysk operacyjny wyniost 4,4 mln zt, a
przychody 318,5 mln zt.

Synektik

Umowa ze szpitalem w Pradze
Spotka zalezna Synektika zawarta umowe sprzedazy, dostawy, instalacji i uruchomienia systemu
robotycznego da Vinci dla szpitala w Pradze. Warto$¢ netto umowy wynosi 64,77 mln CZK.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

czwartek 9 listopada 2023

PKOBP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

ACAUTOGAZ Publikacja raportu za IIl kwartat 2023 roku.

ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

ASTARTA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

BNPPPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

CASPAR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 roku.
COLUMBUS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

GPW Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

IMCOMPANY Publikacja skonsolidowanego raportu za 9 miesiecy 2023 roku.

IMPERIO Publikacja raportu za Ill kwartat 2023 roku.

MEDINICE Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

MOSTALZAB Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 roku.
PRIMETECH Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

TOYA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

piatek 10 listopada 2023

EUROCASH Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

ALTUS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 roku.
CORMAY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

DECORA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

ECHO Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2023, w wysokosci 0,22 zt na akcje.
HANDLOWY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

[FIRMA Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

MIRACULUM Publikacja raportu za lll kwartat 2023 roku.

MOL Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

MWTRADE Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

NOVITA Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

TESGAS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualne Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 6 listopada 2023

0:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol wrzesien

8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) wrzesien 0,20% -1,20% 3,90%

9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug pazdziernik 477 49,2 49,9
Wtorek, 7 listopada 2023

8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) wrzesien -1,40% -0,20% -0,20%

11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) wrzesien -12,40% -12,50% -11,50%
Sroda, 8 listopada 2023

Polska Stopa referencyjna listopad 5,75% 5,50% 5,75%

8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) pazdziernik 3,80% 3,80% 4,50%

8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) pazdziernik 3,00% 3,00% 4,30%

11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) wrzesien -0,30% -0,10% -1,20%
Czwartek, 9 listopada 2023

2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) pazdziernik -0,20% -0,10% 0,00%

2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 2,60% 2,70% -2,50%

14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 215 tys. 217 tys.
Piatek, 10 listopada 2023

8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) wrzesien 1,30%

8:30 Wegry Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 12,20%

10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) wrzesien 0,20%

16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. listopad 64,8 63,8
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KOMENTARZ PORANNY {Q
9 listopada 2023

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniagdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjng (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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