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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Poczatek tygodnia na rynkach akcji do$¢ stonowany globalnie. Przy czy odwrécity sie strony vs
piatkowej notowania. Tym razem to gietdy na Starym Kontynencie wiodty prym we wzrostach -
kluczowe indeksy w Paryzu oraz we Frankfurcie zyskiwaty ponad 0,60%. Co istotne, oba
wymienione indeksy dotarty do kluczowych oporéw (15400 pkt. dla DAX oraz 7 100 pkt. dla
CAC40), co moze wstrzyma¢ przynajmniej czasowo ruch na pétnoc. Jednoczesnie stabiej wypadty
indeksy za oceanem, gdzie o ile S&P500 stracit symboliczne 0,08% to technologiczny Nasdaql100
obnizyt sie o ponad 0,30%. Wydaje sie jednak, ze w otoczeniu informacji o ,negatywnej” rewizji
perspektyw ratingu rzadu USA przez agencje Moody's, wspomniane wyniki pozytywnie nastrajaja.

Na tle powyzszych dos¢ stabo pokazat sie krajowy WIG20, ktéry stracit 0,40%. Jeszcze gorzej
wypadty spétki z indeksu mWIG40, ktéremu ciazyty notowania ING, Tauron oraz InterCars.
Sektorowo najstabiej zachowywat sie WIG Energia oraz WIG Odziez. O ile na rynku walutowym
pary ze ztotym pozostawaty stabilne, o tyle na rynku dtugu nastepowato dostosowywanie do
jastrzebiego wydZwieku ostatniego posiedzenia RPP. Rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych
wzrosty powyzej w okolice 5,70, gdy jeszcze kilka dni wczesniej znajdowaty sie ponizej, 5,50%.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

Wtorkowe kalendarium makroekonomiczne to przede wszystkim pazdziernikowe dane o inflacji
CPI' w Stanach Zjednoczonych. Rynek spodziewa sie, ze tempo wzrostu cen zwolnito do 3,3% r/r z
3,7% r/r. Jednoczesnie wedtug konsensusu analitykéw dynamika cen w kategoriach bazowych
utrzymata sie na poziomie 4,1% r/r. Gdyby dzisiejszy odczyt okazat sie ponizej prognoz, bytoby to
czynnikiem potwierdzajacym zakoriczenie cyklu podwyzek stép procentowych w Stanach
Zjednoczonych. Obecnie inwestoréw najbardziej nurtuje pytanie - jak dtugo obecnym poziom stép
procentowych zostanie bez zmian. Ekonomisci BNP Paribas zaktadaja, ze pierwszych obnizek
mozna spodziewac sie juz okolicach potowy przysztego roku. Powyzsze powinno jednoczes$nie
wspiera¢ oczekiwang deprecjacje amerykanskiej waluty oraz sprzyja¢ spadkowi rentownosci
amerykanskiego dtugu.

WIG20 odreagowuje po nieudanym ataku na tegoroczne szczyty w okolicy 2200 pkt. z drugiej
strony rynek pozostawat wykupiony na poczatku miesiaca, co potwierdzat wskaznik RSI, ktérego
poziom przekraczat graniczne 70 pkt. Wydaje sie jednak, ze brak panicznego wycofywania po
nieudanym ataku pokazuje nieche¢ do nieposiadania krajowych aktywdw. Potwierdzeniem
powyzszego moga by¢ dane o naptywach do funduszy inwestycyjnych. Najnowsze zestawienia
pokazuja najwyzsze od blisko 2 lat naptywy netto do krajowych funduszy akcji. Mamy nadzieje, ze
to poczatek nowego trendu w tym aspekcie. Powyzsze powinno wspiera¢ wyceny na GPW, ktére
pozostaja atrakcyjne nie tylko na tle rynkdw rozwinietych, ale réwniez na tle pozostatych rynkéw
zaliczanych do gospodarek rozwijajacych sie.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 71199.05 -048%  +6.17%  +23.9%
WIG20 2132.70 -0.39% +8.01% +19.0%
mWIG40 5178.99 -1.00%  +2.56%  +24.7%
SWIG80 20784.68 -0.25% +0.59% +18.8%
WIG ESG 11755.28 -053%  +7.33%  +25.2%
WIG20 USD 515.16 -0.26% +12.4% +26.1%
WIG20 TR 424738 -039%  +8.01%  +22.6%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 4411.55 -0.08% +1.94% +14.9%
Nasdaq C. 13767.74 -0.22% +2.69% +31.5%
DAX 15345.00 +0.73% +1.04% +10.2%
CAC40 7087.06 +0.60%  +1.19%  +9.47%
FTSE250 17913.65 +0.34%  +2.63% -4.98%
BUX 57094.00 -0.76%  +2.08%  +30.4%
IBEX 9461.70 +0.96% +2.48% +15.0%
NIKKEI 32585.11 +0.05%  +0.83%  +24.9%
Hang Seng 17426.21 +130%  -217% -1191%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.697 +1.61% -2.11% -16.77%
USA 46419 -030%  +0.60%  +19.7%
Niemcy 2.708 -- -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 442765 -0.02% -2.34% -5.59%
USD/PLN 413830 -0.15% -4.04% -5.54%
CHF/PLN 4.58969 -0.06% -4.02% -3.13%
GBP/PLN 5.08170 +0.29%  -2.93% -4.05%
EUR/USD 1.06992 +013%  +1.77% -0.05%
UsD/IPY 151.722 +0.13%  +1.49% +15.6%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 82.73 +1.60% -8.98% -3.70%
WTI ($/bbl) 78.47 +1.68% -10.51%  -2.23%
Ztoto ($/0zt) 1950.30 +0.65%  +045%  +6.80%
Miedz (c/Lb) 367.02 +2.32% +2.78% -3.68%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-11-13
WZROSTY SPADKI
FON +23.66% PLAZACNTR  -14.38%
HARPER +11.76% ASMGROUP  -12.74%
COALENERG +10.15% URTESTE  -9.09%
OBROTY PLN Rosnace Spadajgce
GPW 905,82 142 (38.1%) ( 418?()900)

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40

+/-

CD Projekt

Zmiana udziatéw Michata Kiciriskiego

Michat Kicinski, zatozyciel i jeden z najwiekszych akcjonariuszy CD Projekt, zmniejsza swoje udziaty
w spétce do 9,99 proc. z 10 proc. Akcjonariusz podkresla, ze transakcje sprzedazy wynikaty
wytgcznie z jego biezacych potrzeb inwestycyjnych.

"Zgodnie z zawiadomieniem liczba akcji spotki posiadanych przez Pana Michata Kicinskiego
zmniejszyta sie 2 9.995.024 (tj. 10,00 proc. ogélnej liczby gtoséw) do 9.989.363 (tj. 9,99 proc. ogélnej
liczby gtosdw)."

Grenevia

Portfel zlecen

Portfel zamdwien Grenevia w segmencie Famur, rozumiany jako dostawy maszyn i urzadzen oraz
dzierzawy zgodnie z terminami obowigzywania umow, na koniec wrzesnia 2023 r. wynigst ok. 774
mln zt.

W segmencie elektroenergetyki catkowity portfel zamowien wynigst 139 mln zt, z czego 77 mln zt
dla klientéw zewnetrznych Grupy Grenevia.

Grupa Azoty

Zmiana harmonogramu inwestycji w Policach

Hyundai Engineering, generalny wykonawca projektu Polimery Police, chce przedtuzy¢ termin
zakoriczenia projektu 0 166 dni (liczone od 31 sierpnia 2023 roku).

W komunikacie podano, ze proponowane zmiany w umowie nie dotycza wynagrodzenia, a powodem
ztozenia propozycji sg zdarzenia kwalifikowane jako sita wyzsza.

"Propozycja zmiany (ang. Change Proposal) poddana zostanie gruntownej analizie i weryfikacji jej
zasadnosci w $wietle postanowiert Umowy EPC, zgodnie z procedurg przewidziang w Umowie EPC,
oraz innych umdw taczacych Spétke Stowarzyszong z Generalnym Wykonawcag, a takze okolicznosci
faktycznych"

SWIG80 i inne

Action

Szacunki za 3Q23

Grupa Action szacuje zysk netto w Il kw. na 81 mln zt, a narastajgco po pierwszych trzech
kwartatach na 22,5 mln zt. Szacunkowe przychody ze sprzedazy w Il kw. wyniosty 640,9 mln zt, a
po pierwszych trzech kwartatach 1,7 mld zt.

Zysk brutto ze sprzedazy grupy w Il kwartale jest szacowany na 54,5 mln zt. Narastajaco po
pierwszych trzech kwartatach 2023 r. szacowany zysk brutto ze sprzedazy grupy wynosi 156,1 mln
zt.

Captor
Therapeutics

Whioski o tzw. fazowanie dla projektéw CT-01 oraz CT-03

Captor Therapeutics ztozyt do Narodowego Centrum Badan i Rozwoju (NCBIR) wnioski 0 tzw.
fazowanie dla projektéw CT-01 oraz CT-03 i mozliwosc¢ finansowania niezakoriczonej fazy badan w
kolejnym cyklu finansowania.

Zgodnie z obecnymi umowami o dofinansowanie projekty CT-01 oraz CT-03 powinny sig zakonczy¢
w 2023 r. Captor zabiega o przedtuzenie projektu CT-01 do 31 marca 2026 r, z kwotg
dofinansowania do wykorzystania od 1 stycznia 2024 r. (tj. w przedtuzonym okresie trwania
projektu) ok. 6,77 mln zt, a projektu CT-03 do 31 lipca 2026 r, z kwotg dofinansowania do
wykorzystania od 1 stycznia 2024 r. ok. 4,98 mln zt.

Ponadto, spo6tka ztozyta do NCBIiR wniosek o zakonczenie realizacji umowy o dofinansowanie
projektu CT-05 (zastosowanie technologii celowanej degradacji biatek w terapii tuszczycy i
reumatoidalnego zapalenia stawow), a takze wniosek o ptatnos¢ koncowa. Spétka ocenia, ze nie
bedzie zobowigzana do zwrotu zadnych otrzymanych i wykorzystanych dotychczas srodkdw.

Dadelo

Komentarz zarzadu

Dadelo planuje w 2023 roku zwiekszenie przychoddéw o 60-65 proc., a w 2024 roku o ponad 35
proc.. Dodat, ze w styczniu 2024 roku nastapi uruchomienie drugiego stacjonarnego sklepu, a w
maju trzeciego.
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"Czwarty kwartat sezonowo nie jest dla nas najlepszy. Tak byto w ubiegtym roku i w tym roku takze,
chociaz pogoda w pazdzierniku i listopadzie sprzyja jezdzie na rowerze. Nasze wyniki trzeciego
kwartatu i po trzech kwartatach byty jednak bardzo dobre, dlatego zaktadam, ze w catym 2023 roku
nasza sprzedaz wzrosnie o 60-65 proc. Marza brutto na sprzedazy powinna na koniec biezacego
roku pozostac¢ na poziomie powyzej 27 proc."

"Nasza strategia zaktada dynamiczny wzrost i zdobywanie klientéw, co wymaga ponoszenia
zwiekszonych kosztéw. Na rynku jest obecnie duzo towaru i jego duza fluktuacja, dlatego
zdecydowali$my sie na spore zakupy i wysokie stany magazynowe, gdyz naszym zdaniem nie
kupimy towaru pozniej w takich cenach. Zaktadamy, ze kondycja polskich gospodarstw sie nie
pogorszy i uda nam sie ten towar do korica przysztego roku sprzeda¢. To jednak wymagato
zwiekszania powierzchni magazynowej".

Echo Investment

Planowana emisja obligacji

Echo Investment rozpocznie oferte publiczng obligacji serii R w kwocie do 50 mln zt w ramach V
programu emisji obligacji do kwoty 300 mln zt lub rownowartosci tej kwoty w euro.

Wartos$¢ nominalna jednej obligacji wyniesie 100 zt.

Termin rozpoczecia przyjmowania zapisow to 15 listopada 2023 r.

iFirma Zaliczka na poczet dywidendy
iFirma wyptaci zaliczke na poczet dywidendy w wys. 0,30 zt na akcje. Wyptata dotyczy trzeciego
kwartatu 2023 roku.

Mabion Rewizja prognoz co do rentownosci

Mabion podnosi oczekiwania co do marzy EBITDA na 2023 r. i spodziewa sie, ze wyniesie ona
powyzej 35 proc., w poréwnaniu do poprzednio oczekiwanej marzy na poziomie ponad 30 proc.
"Za nami kolejny mocny kwartat, w ktorym wypracowalismy bardzo dobry poziom przychoddw i
satysfakcjonujaca marze na kazdym poziomie rachunku wynikéw. OsiggneliSmy to dzieki wysokie;
efektywnosci w zarzadzaniu procesami biznesowymi i poprzez utrzymanie dyscypliny kosztowe;.
Widzimy przestrzen do jeszcze lepszego wyniku niz oczekiwaliSmy, dlatego podnosimy nasze
oczekiwania co do marzy EBITDA w catym 2023 roku, ktdra powinna uksztattowac sie powyzej 35
proc. w poréwnaniu do ponad 30 proc. o ktdrych informowaliSmy poprzednio".

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

wtorek 14 listopada 2023

ALTA Wprowadzenie do obrotu na GPW 57.500 akcji zwyktych na okaziciela serii G.

ATENDE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za |1l kwartat 2023 roku.

CYBERFLKS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

EKOEXPORT ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2022.

ERBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

FERRO NWZA ws. zmiany Polityki Wynagrodzen Osdb Zarzadzajacych i Nadzorujacych w Ferro S.A.
NWZA ws. uchylenia uchwaty nr 4/9/2010 NWZ z 1 pazdziernika 2010 r., uchylenia uchwaty nr 6/2011 NWZ

KINOPOL z 6 kwietnia 2011 r., ustalenia wynagrodzenia dla cztonkéw RN petnigcych funkcje cztonkéw Komitetu
Audytu oraz zmiany tresci Polityki Wynagrodzeri Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej.

LOKUM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

MABION Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

NEUCA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

ONDE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

ONESANO Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

PCCEXOL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

PCCROKITA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

PROCHEM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 roku.
NWZA ws. emisji warrantdw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji spotki, pozbawienia prawa

RAFAKO poboru \(\/arranté\f\/ Isubskrypcyjnych, warunkoyvego podwyzszenia kapitatu Izakt'adowego, zmiany statutu,
uchylenia w catosci uchwat nr 3, 4 oraz 5 podjetych na NWZ w dniu 17 kwietnia 2023 roku, zmiany uchwat
nr 5inr 6 podjetych na NWZ w dniu 26 lipca 2023 roku.

SANOK NWZA WS. przyjecia programu ngbywania akeji w{asnych, utworzenia kapitatu rezerwowego na potrzeby
takiego programu oraz utworzenia programu motywacyjnego.

SECOGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat roku obrotowego 2022/2023.

VERCOM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

WINVEST Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

$roda 15 listopada 2023

KGHM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

APATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

ARTIFEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

BENEFIT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

BEST Wprowadzenie do obrotu na GPW 407.400 akcji serii E oraz 128.500 akcji serii |.

CELTIC NWZA ws. umorzenia akcji wtasnych spotki, obnizenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu oraz zmian w

sktadzie RN.
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DATAWALK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

ERG Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

FERRUM NWZA ws. zmiany statutu oraz po{gczenia spé{ki ze spotka zalezng FERRUM MARKETING %p. 7 0.0. z siedziba
w Katowicach poprzez przeniesienie catego majatku FERRUM MARKETING Sp. z 0.0. na spétke.

MCI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 roku.

PASSUS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

PATENTUS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

PRIMAMODA Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

PURE Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

SELVITA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

STALPROD Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

SYGNITY Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat roku obrotowego 2022/2023.

UNIBEP Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 roku.

VIGOPHOTN Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

VOTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

VRG Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

WOJAS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 roku.

ZAMET NWZIA'vvs. qbniZenia} k.apita’?u zak{'adov'vlego 0 kwote 1'0.592.(,)QQ,OO'ZJF w Qrodze zmiany statutu poprzez
zmniejszenie wartosci nominalnej akcji celem pokrycia czesci istniejacej straty za rok obrotowy 2022.

ZUE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 roku.

czwartek 16 listopada 2023

ALLEGRO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

GTC Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

080CTAVA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

APLISENS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 roku.

ATAL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

BORYSZEW Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

CIECH Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 roku.

DEBICA Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

DEVELIA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

DOMDEV Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

GETIN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

GIGROUP NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji zwyktych na okaziciela serii Z
oraz zmiany statutu.

INSTALKRK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 roku.

INTERCARS Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

INTROL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

IPOPEMA Publikacja raportu za I-Ill kwartat 2023 roku.

IZOSTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

KINOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

KRKA Publikacja raportu za pierwsze 9 miesiecy 2023 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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MAKARONPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

MLPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

NEXITY Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

ORZBIALY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

OVOSTAR Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

PANOVA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 roku.

POLWAX Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

REDAN Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

WAWEL NWZA ws. wyrazenia zgod_y na nabywanie akcji wtasnych oraz upowaznienia zarzadu do nabywania akcji
wtasnych w celu umorzenia.

WIELTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 roku.

piatek 17 listopada 2023

LPP NWZA ws. wyboru wiceprezesa zarzadu.

AGORA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

CDRL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

CIECH Dzieri wykupu akcji spétki przez KI Chemistry S.a r.l. po cenie 54,25 zt za akcje.

COMARCH Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

INTERSPPL NWZA ws. upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitgtu zaktadowego w rgmach kapitz;tu docelowego,
wytaczenia przez zarzad prawa poboru za zgoda RN, zmiany statutu oraz zmian w sktadzie RN.

IZOLACJA Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

LENA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

NEWAG Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

RAINBOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 roku.

RAWLPLUG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 roku.

SANOK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 roku.

SELENAFM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.

TORPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 roku.

ULTGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 13 listopada 2023
Wtorek, 14 listopada 2023

8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia wrzesien 4,20% 4,20%
10:00 Polska PKB n.s.a. wst. (r/r) [ kw. 0,30% -0,60%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. rew. (k/k) 11 kw. -0,10% 0,10%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. rew. (r/r) 11 kw. 0,10% 0,50%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW listopad 5 -110,00%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) pazdziernik 0,10% 0,40%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) pazdziernik 0,30% 0,30%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 3,30% 3,70%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) pazdziernik 4,10% 4,10%
Sroda, 15 listopada 2023

0:50 Japonia PKB s.a. wst. (k/k) 1 kw. -0,10% 1,20%
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) pazdziernik 4,30% 4,50%
3:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik 7,00% 5,50%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 4,80% 6,70%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) pazdziernik -0,10%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) pazdziernik 6,50% 8,20%
11:00 Strefa Euro (BE'[&E)S handlu zagranicznego s.a. wrzesien 12,3 mld 11,9 mld
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m)  wrzesien -0,70% 0,60%
11:00 Strefa Euro (F’FD??Uija przemystowa w.d.a. wrzesien -6,40% -5,10%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) pazdziernik 0,10% 0,50%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 1,90% 2,20%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) pazdziernik -0,30% 0,70%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -0,3 mln brk 0,77 mln brk

Czwartek, 16 listopada 2023

Inflacja bez cen zywnosci i energii

14:00 Polska (/") pazdziernik 7,90% 8,40%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii listopad -1050,00% -900,00%
) Whnioski o zasitek dla .
14:30 USA bezrobotnych tydzien 220 tys. 217 tys.
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) pazdziernik -0,30% 0,30%
Piatek, 17 listopada 2023
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) pazdziernik 0,30% -0,90%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik -1,50% -1,00%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KOMENTARZ PORANNY {Q
14 listopada 2023

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotow, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregdw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnos$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespét Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 329 43 54

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 691 333 196

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

sm[]MA WEB - wersja dla klientow chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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