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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

W pierwszej czesci Srodowej sesji na GPW widoczne byty dobre nastroje z poprzedniej
sesji. Przypomnijmy, ze wtorek WIG20 wzrést az o 4,85%. W $rode indeks zdotat
wyznaczy¢ nowy szczyt obecnej hossy, ktéry wynosi 2264 pkt. Przewaga kupujacych
wraz z uptywem godzin zaczeta jednak topniec¢. Ostatecznie WIG20 zakoriczyt dzien
na poziomie 2218 pkt, co oznacza spadek o 0,78%. Stabo poradzili sobie przede
wszystkim przedstawiciele sektora bankowego, jednak warto pamieta¢, ze spétki z tej
branzy byty liderami wzrostéw w ostatnim czasie. Notowania Santandera spadty
wczoraj 0 3%, a mBanku o 2,64%. Najlepiej poradzito sobie Pepco (+2,79%) oraz Allegro
(+2,39%).

Z kolei na europejskich rynkach przewazat popyt. Niemiecki DAX zyskat 0,86%, a
francuski CAC40 wzrdst 0 0,33%. Na Wall Street tempo zwyzek byto nieco mniejsze i
S&P 500 zyskat 0,16%, a Nasdaq 0,07%. Z wizyta do Stanéw Zjednoczonych przybyt
chiriski prezydent. Joe Biden i Xi Jinping wskazali zgodnie, ze cho¢ USA i Chiny sa
dramatycznie rdézne, a ich relacje nigdy nie uktadaty sie gtadko, to ,odwracanie sie od
siebie plecami nie jest zadna opcja". Pierwsza wizyta prezydenta Chin w USA od ponad
szesciu lat na razie ma bardzo tagodng wymowe.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

W dzisiejszym kalendarium makroekonomicznym przewidziano m.in. odczyt inflacji w
Polsce z wytaczeniem cen energii i zywnosci. Rynkowy konsensus zaktada, ze w
pazdzierniku wskaznik ten siegnat 7,90% wobec 8,40% w poprzednim miesiacu. Oprécz
tego poznamy takze dane dotyczace produkcji przemystowej w Stanach
Zjednoczonych. Prognozowany jest spadek w ujeciu miesiecznym o 0,30% wobec
wzrostu 0 0,30% miesiac wczesniej.

Uwaga inwestoréw na krajowym rynku bedzie skupiona na ocenie wynikdw spétek. Po
zamknigciu wczorajszej sesji, oraz przed rozpoczeciem dzisiejszej, szereg duzych
spotek opublikowato wyniki finansowe za Il kwartat.
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 73688.49 -0.65%  +5.33%  +28.2%
WIG20 2218.61 -0.78%  +6.69% +23.8%
mwIG40 5333.29 -0.53%  +2.82%  +28.4%
SWIG80 20912.65 +0.05%  +0.12% +19.5%
WIG ESG 12201.11 -0.74%  +6.45% +29.9%
WIG20 USD 548.61 -0.55% +11.6% +34.3%
WIG20 TR 4418.48 -0.78%  +6.69%  +27.5%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 4502.88 +0.16%  +296%  +17.3%
Nasdagq C. 14103.84 +0.07%  +395%  +34.8%
DAX 15748.17 +0.86% +3.35% +13.1%
CAC40 7209.61 +0.33%  +2.67% +11.4%
FTSE250 18676.48 +0.76%  +6.60%  -0.94%
BUX 58011.31 +0.58%  +299%  +32.5%
IBEX 9640.70 +0.18%  +3.81% +17.2%
NIKKEI 33413.57 -0.28% +5.58% +28.1%
Hang Seng 17891.08 -1.04%  +1.42% -9.56%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.593 +0.14%  -0.94% -18.29%
USA 4.4980 -0.78%  -446%  +16.0%
Niemcy 2.637 -- -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 440122 +0.26% -1.17% -6.14%
USD/PLN 4.06107 +037%  -3.71% -7.29%
CHF/PLN 4.57080 +0.27% -2.42% -3.52%
GBP/PLN 5.03426 +0.19%  -2.27% -4.93%
EUR/USD 1.08376 -0.11%  +2.64% +1.24%
USD/IPY 151.348 +0.04%  +1.20% +15.3%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 80.68 -0.60% -9.99% -6.08%
WTI ($/bbl) 76.28 -0.48%  -10.52%  -4.95%
Ztoto ($/ozt) 1966.65 +0.11%  +167%  +7.69%
Miedz (c/Lb) 370.40 -0.38% +3.41% -2.79%
NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-11-15
WZROSTY SPADKI

ADIUVO +32.49% PATENTUS  -17.10%

AIRWAY +25.00% ASMGROUP  -8.15%

ZAMET +8.83% PLAZACNTR  -7.78%
OBROTY PLN Rosnace Spadajgce
GPW 143296 135 (36.5%) ( 418?6%0)
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11 bit studios

Zmiana daty premiery

11 bit studios zdecydowato o zmianie daty premiery gry "The Thaumaturge" w wersji na komputery
PC na 20 lutego 2024 roku z 5 grudnia 2023 roku. Spdtka podata, ze premiera wersji konsolowe;
"The Thaumaturge" na platformy XBOX Series X/S i PlayStation 5 planowana jest w terminie
pozniejszym. Powodem podjecia decyzji o zmianie daty premiery ,The Thaumaturge” jest chec
dopracowania gry przez dewelopera (Fool's Theory sp. z 0.0) co, w ocenie zarzadu spétki, zwiekszy
jej potencjat komercyjny i sprzedazowy.

Allegro

Wyniki 3Q

Skorygowana EBITDA grupy Allegro w trzecim kwartale 2023 roku wzrosta o 26% do 677 mln zt.
Konsensus PAP Biznes zaktadat 655,7 mln zt. Przychody grupy zwiekszyty sie w Il kwartale 2023
roku o 4,8% do 2,432 mld zt i byty powyzej konsensusu na poziomie 2,427 mld zt. Zysk netto grupy
wyniést 241,7 mln zt wobec przewidywanych przez analitykéw 208,9 mln zt. Rok wczesniej grupa
miata 2,2 mld zt straty netto, gdyz wynikach za Ill kwartat 2022 roku ujeto niepienigzny odpis z
tytutu utraty wartosci aktywdw Mall Group a.s. i WE|DO CZ s.r.0. w wysokosci 2,29 mld zt.

Benefit Systems

Wyniki 3Q

Zysk netto j.d. Benefit Systems w Il kwartale 2023 r. wzrdst rdr o 235% do 115,4 mln zt. Wynik
netto jest 0 11,7 proc. wyzszy od Sredniej oczekiwan analitykéw na poziomie 103,2 mln zt. Benefit
Systems planuje w 2024 r. otworzy¢ 15 nowych obiektéw w Polsce oraz ponad 20 na rynkach
zagranicznych i dodac ok. 150 tys. kart w Polsce i 100 tys. za granica.

Dom Development

Wyniki 3Q

Dom Development odnotowat w IIl kw. 2023 roku 37,7 mln zt zysku netto j.d. oraz 44,2 mln zt zysku
operacyjnego. Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze zysk netto wyniesie 34,1 mln zt, a zysk operacyjny
38,6 mln zt. "Wypracowane wyniki finansowe sg zgodne z zatozeniami zarzadu i sg
odzwierciedleniem wysokiej efektywnosci dziatalnosci grupy Dom Development. Zaréwno w samym
trzecim kwartale, jak i narastajaco w ciggu dziewieciu miesiecy tego roku, zanotowaliSmy wzrost
rentownosci na kazdym poziomie rachunku wynikéw. Zaktadamy, ze koricéwka tego roku réwniez
bedzie udana. Spodziewamy sie wysokiego wolumenu przekazywanych mieszkan w tym i kolejnych
kwartatach, co pozytywnie przetozy sie na poziom rozpoznawanych przychoddéw i zyskéw" - ocenit
wiceprezes i dyrektor finansowy Leszek Stankiewicz.

KGHM

Wyniki 3Q

Skorygowana EBITDA grupy KGHM wyniosta w trzecim kwartale 2023 roku 1,173 mld zt wobec
1,652 mld zt rok wczesniej. Wynik okazat sie ok. 1% nizszy od konsensusu PAP Biznes, ktdry zaktadat
1,183 mld zt skorygowanej EBITDA. KGHM ttumaczy, ze zmniejszenie skorygowanej EBITDA w
poréwnaniu do 9 miesiecy poprzedniego roku spowodowane byto przede wszystkim mnie]
korzystnym kursem walutowym i spadkiem notowari miedzi przy jednoczesnej presji kosztowe;j.
Przychody grupy KGHM wyniosty w Il kwartale 7,891 mld zt wobec 7,777 mld zt oczekiwanych
przez rynek i wobec 7,77 mld zt rok wczesniej. Zysk netto j.d. wynidst w Il kwartale 434 mln zt
wobec 1.086 mln zt w Il kwartale 2022 roku.

Neuca

Konferencja z zarzadem

Neuca spodziewa sie wzrostu rynku hurtu aptecznego na poziomie 5-7% w czwartym kwartale 2023
r, aw 2024 r. na poziomie 5-6%. W ocenie zarzadu wcigz istotny wptyw bedzie miat czynnik
inflacyjny.

e "Najwazniejszym czynnikiem wptywajacym na wzrost wartosci dynamiki rynku w 2023 r.
byt czynnik inflacyjny. Z kazdym miesigcem znaczenie tego czynnika rosto az do tego
stopnia, ze zostat zahamowany wzrost ilosciowy sprzedazy (..). Podobnych tendencji
spodziewamy si¢ do korica tego roku. W krotkim okresie trudniej prognozowac ze wzgledu
na sezonowosc¢ i silng baze, wiec zaktadamy, ze ostatni kwartat to bedzie wzrost 5-7%" -
powiedziat prezes Piotr Sucharski.

e "Podobnie sytuacja bedzie wygladata w przysztym roku - znaczenie bedzie miat czynnik
inflacyjny, moze nie tak wysoki wptyw, ale bedzie decydowat o wzroscie rynku i kolejne
wzrosty $rednich cen opakowan bedg wptywa¢ na zahamowanie, a moze i spadek
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sprzedazy ilosci opakowan. taczac te czynniki prognozujemy, ze wzrost wartosci rynku w
2024 r. bedzie w przedziale 5 a 6%" - dodat.

e Prezes pytany o zmiany w prawie i ich wptyw na branze ocenit, ze moga pomdc m.in. w
stabilizacji wspoétpracy na rynku, a takze zmniejszy¢ spadek ilosci aptek niezaleznych.

PGE Szacunkowe wyniki
Grupa PGE szacuje, ze jej EBITDA raportowana wyniosta w Il kwartale 2023 r. okoto 2,46 mld zt, a
EBITDA powtarzalna okoto 2,45 mld zt. Wedtug wstepnych danych grupa miata okoto 0,95 mld zt
zysku netto przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej. Konsensus PAP Biznes zaktadat,
ze EBITDA PGE wyniesie 2,41 mld zl, a zysk netto 705 mln zt.

Selvita Konferencja z zarzgdem
Selvita spodziewa sie, ze w 2024 r. w wynikach bedg widoczne efekty dokonanych przez grupe
wzmocnien w obszarze sprzedazowym. Wzrost w kolejnych latach zwigzany bedzie z odpowiednim
miksem klientdw, w tym wigkszego udziatu big pharmy.

e "W 2024 r. wchodzimy mocno - backlog, ktdry caty czas ro$nie dynamicznie jest efektem
naszych wzmozonych dziatan i innego trendu na rynku - widzimy, ze kontraktowanie nie
bedzie sie skupiato tylko na przetomie roku, zaczeto sie wczesniej i to daje nam lepsza
perspektywe i przewidywalnos¢. W 2024 r. powinniSmy zobaczy¢ konkretne efekty
wzmocnient sprzedazowych, ktérych dokonaliSmy w tym roku” - powiedziat prezes
Bogustaw Sieczkowski.

e "Efekt wzmozonych dziatan sprzedazowych zobaczymy w kolejnym roku. Juz teraz ten
backlog, z prawie 30% wzrostem, to dobra jaskotka pokazujaca, ze najtrudniejszy czas sie
powoli koriczy" - dodat.

e (Cztonek zarzadu Dariusz Kurdas poinformowat, ze kontraktowanie jest lepsze zaréwno w
obszarze ustug odkrywania lekéw, jak i w obszarze ustug regulacyjnych, a to dobry
prognostyk na to, ze w 2024 r. bedzie widoczne odbicie.

e Zarzad ocenit, ze rynek, na ktdrym dziata Selvita bedzie rést w kolejnych latach dzieki
wzrostowi wydatkdw w obszarze R&D klientdw, ktdrymi sa firmy biotechnologiczne, czy big
pharma, a takze tendencjom zwigzanym z outsourcingiem.

SWIG80 i inne +/-

cyber_folks Nowe produkty z wykorzystaniem Al
cyber_Folks zapowiada na poczatek 2024 r. nowe produkty mocno wykorzystujace Al -
poinformowali przedstawiciele spotki na konferencji prasowej. Dodali, ze cyber_Folks analizuje
rynek pod wzgledem przeje¢ w segmencie hostingu.

e "Bardzo mocno postawiliSmy na dewelopment wtasnych produktdw, na R&D, tak, aby te
produkty, ktdre oferujemy klientom byty przez nas wytworzone. Aby realizowac tak wysoki
poziom marzy jaki dzisiaj realizujemy - w samym segmencie cyber_Folks jest to 40 proc. -
musimy miec jeszcze wyzszy poziom marzy bezposredniej, a to sg nam w stanie zapewnic
tylko wtasne produkty" - powiedziat Jakub Dwernicki, prezes cyber_Folks. +

o "Wkrotce - w bardzo niedalekiej przysztosci, na samym poczatku 2024 r. - pojawi sie
portfolio produktéw wykorzystujacych bardzo intensywnie sztuczng inteligencje" - dodat.

e Prezes zapowiada, ze nowy produkt bedzie bardzo uzyteczny dla klientdw i bedzie
generowat duze oszczednosci.

e "Osobiscie wierze w to, ze produkt, ktéry zaprezentujemy, wykorzystujacy sztuczna
inteligencje w automatyzacji procesu obecnosci klienta w Internecie, jest to produkt, ktéry
bedzie absolutnym hitem i ktéry bardzo szybko rozpedzi sie, jezeli chodzi o jego udziat w
wolumenie liczby nowych klientéw, ale takze w przychodach" - dodat.

Erbud Konferencja z zarzadem
e Erbud odczuwa spadek zamdwieri na rynku budownictwa tradycyjnego i spodziewa sie, ze
segment kubaturowy w Polsce odczuje pewne spowolnienie jeszcze w przysztym roku -
poinformowali przedstawiciele zarzadu podczas wideokonferencji. Szansg bedzie
uruchomienie $rodkdw unijnych, a grupa ma apetyt na wyzszy backlog.
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e Warto$¢ portfela zlecers zewnetrznych grupy Erbud wyniosta na koniec wrzesnia 2023 r.
2,48 mld zt, przy 2,55 mld zt na koniec 2022 r.

e tgczna wartose zlecen, uwzgledniajac wtasne projekty OZE realizowane przez Onde, to
3,52 mld zt. Jak podano, w portfelu grupy kontrakty kubaturowe sg warte ok. 1,2 mld zt.

e "Portfel zamdwiert mamy poréwnywalny z zesztym rokiem, co cieszy. Od 1 stycznia do dzi$
podpisaliSmy kontrakty na wartos$¢ 2,5 mld zt, czyli jest to liczba, ktéra nas zadowala, bo
na rynku budowlanym wiadomo jak wyglada pozyskiwanie kontraktow. Robimy wszystko,
by nie wejs¢ w wojny cenowe, ktdre na przetargach - przy ich ograniczonej ilosci zwtaszcza
w budownictwie kubaturowym - sg bardzo zauwazalne” - powiedziat Leczkowski.

e "Chcielibysmy, by portfel byt troche wiekszy, bo udato nam sie podpisa¢ duzo kontraktdw
w tym roku - na ponad 2 mld zt, wiec to bardzo dobry znak, ale nie ukrywam, ze nie jest
tatwo podpisywac nowe kontrakty” - dodat.

Image Power

Emisja akgji

Image Power przeprowadzi emisje publiczng od 500 do 275,1 tys. akcji zwyktych na okaziciela serii
F o wartosci nominalnej 0,1 zt. Celem emisji akcji serii F Image Power jest realizacja celow
strategicznych przewidzianych na najblizsze lata oraz wynikajacych z nich celdw operacyjnych
SpOotki.

Onde

Wypowiedzenie umowy

Inwestor wypowiedziat Onde dwie umowy na roboty budowlane przy budowie farmy wiatrowej
potozonej na terenie Republiki Litewskiej o tacznej wartosci ok. 26 mln euro netto. W ocenie
inwestora doszto do istotnych naruszeri postanowien kontraktéw przez spotke, co jej zdaniem nie
ma podstaw prawnych i faktycznych. "Wypowiedzenie umowy przez inwestora w Litwie jest dla nas
zupetnie niezrozumiate, podobnie jak jego uzasadnienie. Powdd wskazany jako +istotne naruszenie
postanowien kontraktéw+ nie ma wedtug nas zadnych podstaw prawnych i faktycznych. Do tej pory
wykonalismy ok. 70 proc. projektu odebrane bez reklamacji czy uwag ze strony inwestora. Na 14
zleconych nam fundamentdw pod maszty wiatrowe oddalismy 10, na cztery kolejne inwestor nie
miat pozwolenia. W wykonawstwie dla OZE to sie zdarza, poniewaz kontraktujemy na wczesnym
etapie na etapie dewelopmentu projektdw. Mozemy wiec domniemywac, ze prawdziwym powodem
jest ched przerzucenia na nas odpowiedzialnosci za koniecznos$¢ przerwania rob6t" - napisano w
stanowisku zarzadu.

Pekabex

Strategiczna wspétpraca z Samsung C&T

Samsung C&T Corporation podpisat memorandum z Pekabeksem dotyczace nawigzania
strategicznej wspdtpracy, ktéra bedzie dotyczyta projektdw infrastruktury transportowej i rozwoju
obiektéw produkcyjnych i logistycznych w Europie Srodkowo-Wschodniej. Jak podano, partnerzy
beda dazy¢ do wspdlnego rozwoju swojej dziatalnosci, w tym miedzy innymi: rozbudowy mocy
produkcyjnych i modernizacji wtasnych fabryk, a takze wejscia na nowe rynki, w tym do sasiednich
krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej. Strony zamierzaja takze prowadzié wspétprace techniczna
w zakresie rozwigzan przyjaznych srodowisku i rozwoju automatyzacji produkcji.

Polenergia

Wywiad

Polenergia zdecydowanga wigkszos¢ Srodkéw z niedawnej oferty publicznej przeznaczy na rozwoj
projektow morskich farm wiatrowych. Pierwsze prace przygotowawcze przy Battyk Il i Battyk Il
rozpoczng sie juz w przysztym roku. Prace budowlane - w 2025 r. W krdtkim okresie spétka bedzie
zwigkszac zainstalowane moce OZE w Polsce dzieki fotowoltaice, nowe projekty wiatrowe na ladzie
Sg na wczesnym etapie - poinformowat PAP Biznes prezes Michat Michalski. Grupa Polenergia chce
zwiekszad swoja ekspozycje w Europie Srodkowej. Jest zainteresowana projektami farm wiatrowych
na ladzie i PV, ale nie wyklucza zaangazowania za granicg w projekty offshore.

Starward Industries

Odstapienie od procesu wej$cia na GPW

Starward Industries odstepuje od ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie na GPW akgji
notowanych na NewConnect. Dodano, ze o decyzji przesadzity m.in wyniki sprzedazowe gry
"Niezwyciezony" i brak pewnosci co do realnego terminu przeniesienia notowan akcji na rynek
regulowany. Wskazano rowniez, ze sp6tka musi przeprowadzi¢ konieczng optymalizacje kosztow
swojej dziatalnosci i nie ma pewnosci .
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Vercom Konferencja z zarzadem
Vercom, grupa technologiczna specjalizujaca sie w dostarczaniu globalnych ustug komunikacji w
modelu SaaS, stawia na rozwdj obszaru komunikacji transakcyjnej - poinformowali przedstawiciele
spotki na konferencji prasowej. Podtrzymali, ze w przysztym roku Vercom zamierza podwoi¢ wynik
EBITDA .

e Jak poinformowano na konferencji, rozwdj komunikacji transakcyjnej to istotna czes¢
biznesu Vercomu i spétka rozwaza rozwdj tego obszaru na rynkach zachodnich.

e "W rzeczywistosci to jest obszar, ktéry w naszych systemach ro$nie najszybciej. Tutaj
mamy wzrosty wynikajace z tego, ze jest bardzo duze zapotrzebowanie na komunikacje
transakcyjna. (...) Realizujemy to poprzez dwie marki, jedna globalng, ktéra dostarcza te
ustugi do klientéw z poziomu globalnego. Mamy takze silng marke, ktéra dziata w Europie
Srodkowo - Wschodniej i dostarcza swoje rozwiazania dla troche wiekszych klientdw" -
powiedziat prezes Krzysztof Szyszka.

e "Obie te marki bardzo dobrze sobie radza, bo rynek komunikacji transakcyjnej rosnie nawet
szybciej niz srednia rynkowa przy tych obszarach, co jest naturalne i wynika z [postepujace;
- przyp.] cyfryzacji. To sg najbardziej przysztosciowe obszary z naszej perspektywy - moze
jeszcze nie dajg nam takiej kontrybucji do catosciowego wyniku, ale sg coraz bardziej
zauwazalne kwartat po kwartale" - prezes.

Votum Wyniki 3Q

Zysk netto grupy Votum w okresie I-1ll kwartatu 2023 roku wynidst 87,2 mln zt, czyli wzrdst 50 proc.
rdr. Potencjat przychodowy grupy bedzie zwiekszat sie przez caty 2024 rok, a zysk moze by¢
wyzszy niz wynik 2023 roku. Przychody grupy Votum wyniosty 250,7 mln zt, podczas gdy rok
wczesniej byty na poziomie 191,9 mln zt (wzrost 31 proc. rdr). Segment dochodzenia roszczen z
tytutu umdw bankowych wygenerowat przychody stanowigce 74 proc. ogétu przychoddw
osiagnietych w grupie.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

czwartek 16 listopada 2023

ALLEGRO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

GTC Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

080CTAVA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

APLISENS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 roku.

ATAL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

BORYSZEW Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

CIECH Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 roku.

DEBICA Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

DEVELIA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

DOMDEV Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

GETIN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

GIGROUP NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji zwyktych na okaziciela serii Z
oraz zmiany statutu.

INSTALKRK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 roku.

INTERCARS Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

INTROL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

IPOPEMA Publikacja raportu za I-Ill kwartat 2023 roku.

[ZOSTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

KINOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

KRKA Publikacja raportu za pierwsze 9 miesiecy 2023 roku.

MAKARONPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 roku.

MLPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

NEXITY Publikacja raportu za lll kwartat 2023 roku.

ORZBIALY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

OVOSTAR Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

PANOVA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 roku.

POLWAX Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

REDAN Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

WAWEL NWZA ws. wyrazenia zgody na nabywanie akcji wtasnych oraz upowaznienia zarzadu do nabywania akcji
wtasnych w celu umorzenia.

WIELTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

piatek 17 listopada 2023

LPP NWZA ws. wyboru wiceprezesa zarzadu.

AGORA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

CDRL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

CIECH Dzien wykupu akcji spotki przez KI Chemistry S.a r.l. po cenie 54,25 zt za akcje.
COMARCH Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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NWZA ws. upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego,

INTERSPPL wytaczenia przez zarzad prawa poboru za zgoda RN, zmiany statutu oraz zmian w sktadzie RN.
IZOLACJA Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

LENA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

NEWAG Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

RAINBOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 roku.
RAWLPLUG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 roku.
SANOK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 roku.
SELENAFM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.
TORPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 roku.
ULTGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kra] Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 13 listopada 2023
Wtorek, 14 listopada 2023

8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia wrzesien 4,20% 4,20% 4,20%
10:00 Polska PKB n.s.a. wst. (r/r) 11 kw. 0,40% 0,30% -0,60%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. rew. (k/k) 11 kw. -0,10% -0,10% 0,10%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. rew. (r/r) [ kw. 0,10% 0,10% 0,50%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW listopad 9,80 5,00 -1,10
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) pazdziernik 0,00% 0,10% 0,40%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) pazdziernik 0,20% 0,30% 0,30%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 3,20% 3,30% 3,70%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) pazdziernik 4,00% 4,10% 4,10%
Sroda, 15 listopada 2023
0:50 Japonia PKB s.a. wst. (k/k) [ kw. -0,50% -0,10% 1,20%
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) pazdziernik 4,60% 4,30% 4,50%
3:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik 7,60% 7,00% 5,50%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 4,60% 4,80% 6,70%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) pazdziernik -0,60% -1,00% -0,10%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) pazdziernik 6,60% 6,50% 8,20%
11:00 Strefa Euro ?E'[Lj‘g)s handlu zagranicznego sa. - egen 9,2 mld 12,3 mld 11,9 mld
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m)  wrzesien -1,10% -0,70% 0,60%
11:00 Strefa Euro (F’rziaiukcja przemystowa w.d.a. wrzesien -6,90% -6,40% -5,10%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) pazdziernik -0,50% 0,10% 0,50%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 1,30% 1,90% 2,20%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) pazdziernik -0,10% -0,30% 0,70%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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16:30

USA

Zmiana zapaséw ropy

tydzieni

3,6 mln brk -0,3 mln brk

0,77 mln brk

Czwartek, 16 listopada 2023

Inflacja bez cen zywnosci i energii

14:00 Polska /) pazdziernik 7,90% 8,40%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii listopad -10,5 -9,0
) Whnioski 0 zasitek dla .
14:30 USA bezrobotnych tydzien 220 tys. 217 tys.
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) pazdziernik -0,30% 0,30%
Piatek, 17 listopada 2023
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) pazdziernik 0,30% -0,90%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik -1,50% -1,00%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywno$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespét Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 329 43 54

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 691 333 196

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

sm[]MA WEB - wersja dla klientow cheacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznos$ci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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