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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE

Za nami kolejna, spokojniejsza sesja na GPW po mocnym wzro$cie odnotowanym we
wtorek. WIG20 konsoliduje sie pomiedzy 2 200 a 2250 pkt.. Po wybiciu nowych
maksimow takie zatrzymanie rynku i lekkie uspokojenie nastrojéw nie wydaje sie by¢
jednak niczym nadzwyczajnym. W krétkim terminie indeks jest ponad
krétkoterminowym wsparciem na 2 200 pkt., a dopiero spadek ponizej poprzedniego
lokalnego minimum przy 2 130 pkt. pogorszytby sytuacje na wykresie w $rednim
terminie. Na poszczegdlnych walorach wchodzacych w sktad WIG20 mielismy jednak
do czynienia z wieksza zmiennos$cia. Przede wszystkim ponad 9% korekte zanotowato
Allegro. Pomimo dobrych wynikéw za 3Q'23, inwestorzy reagowali w ten sposéb na
oczekiwania zarzadu odno$nie wolniejszych dynamik wzrostu w 4Q'23 oraz planéw
zwiekszenia inwestycji na rynkach zagranicznych w 2024 r. Z drugiej strony dobrze
na wczorajszej sesji zachowywaty sie akcje bankdéw (WIG Banki +1,6%), a takze walory
LPP, Kety i Asseco Poland. Banki, ale takze wzrosty Budimexu, Tauronu i WPL pomogty
z kolei $rednim spétkom (mWIG40 +0,7%), ktdrych indeks rédwniez znajduje sie w
okolicy tegorocznych maksimdw. Wczoraj, tak jak w ostatnich tygodniach relatywnie
stabiej zachowuje sie natomiast sWIG80, ktdry jest ponad 5% ponizej szczytéw.
Pozytywna passe kontynuowat z kolei polski ztoty, a EUR/PLN wybit sie w dét ponizej
4,40 bedac na najnizszym od poczatku 2020 r. poziomie.

Zmiennos¢ na globalnych gietdach réwniez byta wczoraj niewielka. Z drugiej strony
stabsze od oczekiwari dane z amerykarskiej gospodarki (produkcja przemystowa,
nastroje w sektorze nieruchomosci, zasitki dla bezrobotnych) oraz wyzsze zapasy ropy
w USA i dane o stabszym przerobie w chiriskich rafineriach w pazdzierniku przetozyty
sie na silng przeceng tego surowca (prawie -5%). Byto to z kolei pozytywna informacja
dla rynku obligacji skarbowych, ktére kontynuowaty spadki rentownosci w kraju, jak i
na $wiecie.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

Brak istotniejszych publikacji makroekonomicznych moze przetozy¢ sie na utrzymanie
niskiej zmiennos$ci na Swiatowych gietdach oraz na konsolidacje indeksow przy
lokalnych maksimach po mocnych wzrostach w pierwszej potowie tygodnia.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 73738.01 +0.07%  +5.40%  +28.3%
WIG20 2217.16 -0.07%  +6.62%  +23.7%
mwWIG40 5370.37 +0.70%  +353%  +29.3%
sSWIG80 20887.28 -012%  +0.00%  +19.4%
WIG ESG 1221561 +0.12%  +6.58% +30.1%
WIG20 USD 551.05 +044%  +12.1% +34.9%
WIG20 TR 4415.59 -0.07% +6.62% +27.4%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 4508.24 +012%  +3.08%  +17.4%
Nasdagq C. 14113.67 +0.07%  +4.02%  +34.8%
DAX 15786.61 +0.24%  +360%  +13.4%
CAC40 7168.40 -057%  +2.08%  +10.7%
FTSE250 18351.48 -1.74% +4.75% -2.66%
BUX 57565.67 -077%  +220%  +31.4%
IBEX 9667.40 +0.28%  +4.09%  +17.5%
NIKKEI 3342441 -0.28% +5.58% +28.1%
Hang Seng 17832.82 -1.36%  +1.09%  -9.85%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.449 -2.57%  -349%  -20.39%
USA 4.4375 -2.11% -5.75% +14.4%
Niemcy 2.580 -- -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.37818 -0.26% -1.69% -6.63%
USD/PLN 4.03385 -0.30%  -4.35% -7.91%
CHF/PLN 4.53945 -0.41% -3.09% -4.18%
GBP/PLN 5.00871 -0.32% -2.77% -5.41%
EUR/USD 1.08536 +0.04%  +2.79%  +1.39%
Usb/Ipy 150.712 -0.37% +0.79% +14.8%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 77.42 -463% -13.64%  -9.88%
WTI ($/bbl) 7290 -490%  -14.50% -9.17%
Ztoto ($/0zt) 1987.30 +117%  +2.74% +8.82%
Miedz (c/Lb) 370.25 -043%  +336%  -2.83%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-11-16
WZROSTY SPADKI
AIRWAY +49.23% ALLEGRO  -9.28%
ADIUVO +32.13% ENERGOINS ~ -8.96%
LESS +17.65% DRAGOENT  -6.60%

OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 155375 146 (39.9%) ( o "
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WIG20 i mWIG40

Allegro

Komentarz do wynikéw

Allegro miato w pazdzierniku ponad 10 proc. wzrost GMV w Polsce, notuje bardzo solidny
start w pierwszych dniach Black Weeks. Dynamika rynku jest jednak zmienna - wg CFO
Wrzesien byt stabym miesigcem, w pazdzierniku wrdciliSmy do tempa ponad 10 proc.
wzrostu GMV, a na samym poczatku listopada zwyzki przyhamowaty.”

Allegro poinformowato, ze w IV kwartale 2023 oczekuje wzrostu GMV z dziatalnosci w
Polsce w przedziale 9-11 proc. r/r, przy wzroscie przychoddéw o 17-20 proc. i skoryg.
EBITDA o 20-23 proc. r/r. W przypadku dziatalnosci miedzynarodowej Allegro
przewidywana warto$¢ GMV spadnie w IV kwartale o 10-14 proc. r/r, przychody o 33-38
proc. r/r, a skorygowana strata EBITDA wyniesie 160-180 mln zt.

W rezultacie grupa Allegro w IV kwartale 2023 roku oczekuje 7-9 proc. r/r wzrostu GMV,
zmiany przychoddéw od -2 proc. do +2 proc. r/r oraz zwyzki skorygowanej EBITDA o 0-6
proc.

W 2024 roku mozna spodziewad sig wzrostu inwestycji grupy.

Benefit Systems

Komentarz do wynikéw

Benefit Systems planuje w 2024 roku przyspieszy¢ tempo rozwoju organicznego -
planowane jest w przysztym roku otwarcie ok 15 nowych klubéw w Polsce oraz minimum
20 klubdw za granica.

Firma planuje tez zwiekszenie wydatkdw na rozwaj produktow oraz IT, co wraz z naktadami
na rozwdj organiczny zwiekszy CAPEX r/r.

Spotka nie wyklucza transakcji M&A, ale nie uwzglednia tego w prognozach wydatkow.

W 2024 roku Benefit Systems chce dodac okoto 150 tys. kart w Polsce i 100 tys. za granica.
W potowie listopada, liczba kart w Polsce siega ponad 1,4 mln. Na rynkach zagranicznych
liczba kart Multisport wynosi ok. 490 tys.

Spotka zaktada, ze w przysztym roku ARPU wzrosnie o wysokie kilka procent w Polsce i za
granica. Spotka liczy na utrzymanie rentownosci operacyjnej z 2023 (bez uwzglednienia
kosztéw programu motywacyjnego).

Develia

Wyniki 3Q"23

Przychody wzrosty 0 83% r/r i wyniosty 367,0 mln zt (+4,4% od oczekiwan). EBIT to 55,8 mln zt
(+10% r/r i -3,1% od konsensusu). Zysk netto j.d. wyniost 45,3 mln zt (+30% r/r i 5,3% powyze]
prognoz).

Dom Development

Komentarz do wynikéw

W dtugofalowej perspektywie obserwowany w 2023 r. wzrost cen mieszkarn jest zbyt wysoki
jak na stabilny rynek, ale powinien sie unormowac wraz z wieksza podaza. Wzrost cen
spowodowat, ze sporo firm deweloperskich, ktére miaty ktopoty z uruchomieniem
projektdw na skutek ich niskiej optacalnosci ruszyto powoli z projektami.

Przy zdrowym popycie jest jeszcze potencjat do stopniowego wzrostu cen lokali.

W ocenie prezesa program "Bezpieczny kredyt 2 proc." moze by¢ stopniowo wygaszany.
Otoczenie rynkowe jest korzystne dla branzy deweloperskiej, nie wida¢ zagrozen po stronie
popytu, czy realizacji projektow, a koszty budowy sg stabilne.

Odnotowana w Il kw. marza brutto na poziomie 31 proc. to zdaniem zarzadu zadowalajacy
poziom.

Prezes poinformowat, ze w trzecim kwartale grupa kupita grunty w szesciu nowych
lokalizacjach.

InterCars

Wyniki 3Q'23

Przychody wyniosty 4557 mln zt (+15,8% r/r, +1,4% od prognoz). EBITDA to 370,8 mln zt (+3,2% r/r
oraz +3,1% od konsensusu). EBIT to 325,7 mln zt (+1,5% r/r oraz +3,6% od konsensusu), a zysk netto
j.d. to 224,6 mln zt (+2,8% r/r oraz +4,9% od oczekiwan).

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KGHM

Komentarz do wynikéw
Grupa KGHM przewiduje wzrost produkeji miedzi w 2024 r. w aktywach krajowych, jak i w KGHM
International, ale trwajg jeszcze prace nad przysztorocznym budzetem.

Santander Bank
Polska

Dywidenda zaliczkowa

Santander Bank Polska wyptaci zaliczke na poczet dywidendy w wysokosci 23,25 na akcje. Dniem
ustalenia uprawnionych do udziatu w zaliczce na poczet dywidendy jest 22 grudnia, a dniem
wyptaty zaliczki na poczet dywidendy jest 29 grudnia.

SWIG80 i inne +/-
Apator Komentarz zarzadu do wynikéw
e Apator zaktada zwiekszenie o minimum 50 proc. naktaddw inwestycyjnych w 2024 roku, a
budzet na przyszty rok ma by¢ wzrostowy.
e  Spétka widzi, ze gaz nie jest juz przysztosciowym paliwem, ale zaktada ze w 2024 r. rynek
tego surowca ustabilizuje sie.
Aplisens Komentarz zarzadu do wynikdéw
e Spadek zamodwien, ktéry od kilku miesiecy obserwuje Aplisens to sytuacja przejsciowa,
ktdra moze by¢ zwigzana ze zgromadzonymi przez firmy zapasami.
e Aplisens nie dostrzega ryzyka istotnych odpiséw wartosci zapasow.
Medinice Wywiad z prezesem

Medinice planuje zaktualizowa¢ harmonogram realizacji kluczowych projektdw i liczy na to, ze
dotaczy do niego nowy projekt dotyczacy sztucznej inteligencji. Z zadnego z aktualnie
realizowanych projektéw spdtka nie chce rezygnowad. Zmiany w harmonogramie projektéw dotycza
przede wszystkim projektéw, w ktdrych za postep prac odpowiedzialni sg podwykonawcy.

Mercator Medical

Szacunkowe wyniki 3Q'23

e Szacowane skonsolidowane przychody Mercator Medical wyniosty 118,1 mln zt, wobec
138,9 mln zt w Ill kw. 2022 r. oraz 120,6 mln zt oczekiwanych przez analitykdw.

e Szacowany skonsolidowany wynik EBITDA wynidst -1,4 mln zt, wobec 8,0 mln zt w Il kw.
2022 r.oraz -17,6 mln zt w Il kw. 2023 .

e Szacowana skonsolidowana strata netto siegneta w trzecim kwartale 20,1 mln zt, wobec
18,2 mln zt zysku netto w Il kw. 2022 r. oraz 8,5 mln zt zysku netto w Il kw. 2023 r. Spotka
zwraca uwage na zaburzenia poréwnywalnosci wynikow na poziomie netto ze wzgledu na
réznice kursowe.

e Analitycy spodziewali sie 5,43 mln zt straty EBITDA i 7 mln zt straty netto.

e Na 30 wrzednia grupa Mercator Medical dysponowata ok. 356,3 mln zt gotéwki netto oraz
innych aktywdw finansowych.

Mirbud Szacunkowe wyniki 3Q'23
W trzecim kwartale zysk netto grupy Mirbud spadt 0 43,5 proc. rok do roku do 27,2 mln zt. Analitycy
spodziewali sie zysku netto na poziomie 33,9 mln zt. -
Przychody grupy Mirbud w trzecim kwartale wyniosty 871,8 mln zt, co oznacza spadek o 8,4 proc.
rok do roku. Analitycy spodziewali sie przychodéw na poziomie 808 miln zt.

MLG Group Wyniki 3Q"23
Przychody to 82,7 mln zt (+12,4% r/r ale -14,7% od oczekiwan). EBIT to 202,3 mln zt (+17% r/r i - -
8,4% od konsensusu). Zysk netto wynidst 109,0 min zt (+18,2% r/r i 6% ponizej prognoz).

Newag Nowa umowa
Newag zawart umowe na dostawe 30 lokomotyw elektrycznych wraz z umowg na $wiadczenie
ustug utrzymania lokomotyw z francuskimi spétkami z grupy Akiem. Szacowana warto$¢ umow
wynosi ok. 164 mln euro netto. Dostawy lokomotyw beda realizowane w latach 2025-2027.

Oponeo.pl Wywiad z prezesem
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e W Polsce sprzedaz opon do samochoddw osobowych ogdétem po trzech kwartatach

Oponeo. pl, przy sprzyjajacych warunkach pogodowych, nadal widzi mozliwos¢ wzrostu
przychoddw o 11 proc. w catym 2023 roku oraz utrzymania zesztorocznej rentownosci
netto.

narastajaco zmniejszyta sie o 17 proc. Spotka sprzedata na rynku krajowym w tym samym
okresie 3 proc. opon wiecej niz rok temu.

Oponeo .pl nie ma obecnie plandw akwizycji, ani wprowadzenia Rotopino .pl w 2024 roku
na GPW.

Sanok Rubber Wyniki 3

Company

przed ro
przed ro

Przychody wyniosty 359,4 mln zt (+3,5% r/r i 7,5% powyzej oczekiwan). EBITDA to 37,8 mln zt
(+159,8% r/r, 9,7% powyzej oczekiwan). EBIT to 21,0 mln zt (+13,1% od konsensusu, wzgledem straty

Q23

kiem), a zysk netto j.d. to 15,8 mln zt (8,5% powyzej oczekiwarn; w pordwnaniu do straty
kiem).

TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker Wydarzenie
piatek 17 listopada 2023
LPP NWZA ws. wyboru wiceprezesa zarzadu.
AGORA Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 roku.
CDRL Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 roku.
CIECH Dzien wykupu akcji spotki przez KI Chemistry S.a r.l. po cenie 54,25 zt za akcje.
COMARCH Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

INTERSPPL

NWZA ws. upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego,

wytaczenia przez zarzad prawa poboru za zgoda RN, zmiany statutu oraz zmian w sktadzie RN.

IZOLACIA Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

LENA Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 roku.

LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

NEWAG Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

RAINBOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.
RAWLPLUG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 roku.
SANOK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 roku.
SELENAFM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2022 roku.
TORPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.
ULTGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 13 listopada 2023

Wtorek, 14 listopada 2023
8:00 WLk. Brytania ~ Stopa bezrobocia wrzesien 4,20% 4,20% 4,20%
10:00 Polska PKB n.s.a. wst. (r/r) 1 kw. 0,40% 0,30% -0,60%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. rew. (k/k) 1 kw. -0,10% -0,10% 0,10%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. rew. (r/r) 1 kw. 0,10% 0,10% 0,50%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW listopad 9,80 5,00 -1,10
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) pazdziernik 0,00% 0,10% 0,40%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) pazdziernik 0,20% 0,30% 0,30%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 3,20% 3,30% 3,70%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) pazdziernik 4,00% 4,10% 4,10%

Sroda, 15 listopada 2023
0:50 Japonia PKB s.a. wst. (k/k) 1 kw. -0,50% -0,10% 1,20%
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) pazdziernik 4,60% 4,30% 4,50%
3:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik 7,60% 7,00% 5,50%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 4,60% 4,80% 8,70%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) pazdziernik -0,60% -1,00% -0,10%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) pazdziernik 6,60% 6,50% 8,20%
11:00 Strefa Euro (BE'lSIQ)S handlu zagranicznego s.a. wrzesien 9,2 mld 12,3 mld 11,9 mld
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m)  wrzesien -1,10% -0,70% 0,60%
11:00 Strefa Euro (Prr/?;iukcja przemystowa w.d.a. wrzesien -6,90% -6,40% -5,10%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) pazdziernik -0,50% 0,10% 0,50%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 1,30% 1,90% 2,20%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) pazdziernik -0,10% -0,30% 0,70%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 3,6 mln brk -0,3 mln brk 0,77 mln brk

Czwartek, 16 listopada 2023
1400 Polska '(rr‘fﬁ;lcja bez cen zywnosci Tenergli posaziernik  8,00% 8,00% 8,40%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii listopad -59 -9,0 -9,0
14:30 USA \t’)\gz"r?bkét?];fﬁ”ek dla tydzier 231 tys. 220 tys. 217 tys.
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) pazdziernik -0,60% -0,30% 0,30%

Piatek, 17 listopada 2023
8:00 WLk. Brytania ~ Sprzedaz detaliczna (m/m) pazdziernik 0,30% -0,90%
8:00 WLk. Brytania ~ Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik -1,50% -1,00%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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