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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

W piatek WIG20 zyskat 0,50% i oddalit sie od granicy 2200 pkt, koriczac dzieri na
poziomie 2228 pkt. Na celowniku kupujacych byt przede wszystkim sektor bankowy.
Piec¢ spdtek z najwyzsza stopa zwrotu w indeksie to banki, na czele z PKO BP, ktéry
zyskat 1,6%. Rdwniez mate i $rednie spétki w korcéwee tygodnia wzrosty, a tempo
byto podobne jak w przypadku WIG20.

Na zagranicznych rynkach réwniez przewazaty optymistyczne nastroje. Niemiecki
DAX wzrést 0 0,84% i znéw zbliza sie do okragtej bariery 16000 pkt. Z kolei S&P 500
zanotowat skromniejszy wzrost na poziomie 0,13% jednak w skali tygodnia zyskat
2,2%. To juz trzeci wzrostowy tydzien z rzedu na amerykanskiej gietdzie.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

W dzisiejszym kalendarzu makroekonomicznym przewidziano m.in. publikacje inflacji
PPI w Niemczech. Polscy inwestorzy swoja uwage skupia na jutrzejszych danych o
aktywnosci gospodarczej w Polsce. Ekonomisci BNP Paribas spodziewaja sie, ze ogélna
koniunktura na poczatku jesieni sie poprawita. Prognozujemy, ze produkcja sprzedana
przemystu wzrosta w ubiegtym miesiacu 0 2,1% r/r i cho¢ czeSciowo byt to wynik
jednego dnia roboczego wiecej niz w pazdzierniku ubiegtego roku, to uwazamy, ze
popyt w sektorze przemystowym powoli sie odbudowuje.

Z kolei produkcja budowlano-montazowa byta w ostatnim czasie istotnym motorem
wzrostu w polskiej gospodarce, w gtéwnej mierze za sprawa przyspieszenia wydatkéw
samorzadowych pod koniec wydatkowania wieloletniego budzetu UE na lata 2021-27.
W kolejnych miesigcach w tym obszarze moze pojawic sie jednak zadyszka, w zwiazku
z koniecznoscig uruchomienia finansowania z nowej agendy finansowej. Jest to tym
bardziej prawdopodobne, iz péki co zarédwno $rodki z regularnego unijnego budzety,
jak i Krajowego Planu Odbudowy pozostajg zamrozone.

W gospodarkach rozwinietych rynek najprawdopodobniej skupi sie na wskaznikach
koniunktury PMI. Indeksy te prezentowaty sie w ostatnim czasie szczegélnie stabo w
strefie euro i ewentualne rozczarowujace dane moga zwigkszy¢ obawy ze gospodarczy
marazm na Starym Kontynencie sie utrzymuje.
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 74091.85 +0.48%  +4.03% +28.9%
WIG20 2228.28 +0.50%  +5.19% +24.3%
mWIG40 5395.80 +047%  +2.01% +29.9%
sWIG80 21002.33 +0.55%  -0.57% +20.0%
WIG ESG 12279.10 +0.52%  +4.97% +30.7%
WIG20 USD 552.56 +0.27%  +8.96% +35.2%
WIG20 TR 443774 +0.50%  +5.19% +28.1%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 4514.02 +0.13%  +3.22% +17.6%
Nasdaq C. 1412548 +0.08%  +4.37% +35.0%
DAX 15919.16 +0.84%  +4.38% +14.3%
CAC40 723391 +091%  +2.90% +11.7%
FTSE250 18567.87 +118%  +4.97% -1.51%
BUX 57010.75 -0.96%  -0.07% +30.2%
IBEX 9761.40 +097%  +4.98% +18.6%
NIKKEI 33585.20 +0.48%  +4.82% +28.7%
Hang Seng 17454.19 -2.12% -1.80%  -11.76%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.468 +035%  -481% -20.12%
USA 4.4354 -0.05%  -8.28% +14.3%
Niemcy 2.584 +0.16% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 438524 +0.16% -0.85% -6.48%
USD/PLN 4.02010 -0.34%  -3.85% -8.22%
CHF/PLN 453822 -0.03%  -2.26% -4.20%
GBP/PLN 5.00924 +0.01%  -1.67% -5.40%
EUR/USD 1.09083 +0.50%  +3.12% +1.90%
usD/IpY 149.692 -0.68%  -0.06% +14.0%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 80.61 +4.12% -1033%  -6.17%
WTI ($/bbl) 75.89 +410% -11.18%  -5.44%
Ztoto ($/0zt) 1984.70 -013%  +2.53% +8.68%
MiedZ (c/Lb) 373.85 +097%  +4.47% -1.89%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-11-18
WZROSTY SPADKI
ADIUVO +11.30% ULTGAMES  -6.25%
IPOPEMA +10.00% PATENTUS  -4.82%

PANOVA +8.51% AIRWAY  -3.71%
OBROTY PLN Rosnace Spadajgce
GPW 942,84 171 (47.4%) (3%3?62;0)
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11 bit studios

Wyniki 3Q

11 bit studios w Il kw. 2023 roku odnotowato strate EBITDA na poziomie 1,28 mln zt wobec
konsensusu PAP Biznes, ktéry zaktadat 1,9 mln zt starty. Spétka miata strate netto w wysokosci
2,66 mln zt wobec konsensusu, ktéry zaktadat 4,7 mln zt starty. Na strate netto najwiekszy wptyw
miato przeszacowanie wartosci (niegotéwkowej) posiadanych akcji Starward Industries, dla ktorych
to papierdw wakacyjny kwartat, jesli chodzi o notowania gietdowe, byt bardzo staby. "Mocno
wierzymy, ze w kolejnych okresach odwrdcimy negatywny trend pogarszania sie wynikéw
finansowych Spétki. Mamy ku temu mocne podstawy. Po kilku latach ,posuchy”, poczawszy od IV
kwartatu, ruszyliSmy z zapowiadanymi premierami nowych gier. Co prawda sprzedaz +The
Invincible+, stworzonego przez Starward Industries, ktdra ruszyta 6 listopada 2023 roku, w okresie
okotopremierowym wypadta ponizej oczekiwan, to jednak pozytywne recenzje zbierane przez ten
tytut, w tym zwtaszcza od graczy i bardzo duza lista zyczer (wishlista) na Steam (liczy ponad 550
tys. pozycji) pozwalaja zaktadaé, ze +The Invincible+ bedzie skutecznie monetyzowat sie w dtugim
horyzoncie" - napisano.

Alior Bank

Emisja obligacji

Zarzad Alior Bank wyrazit zgode na rozpoczecie procesu budowy ksiegi popytu w zwigzku z
zamiarem przeprowadzenia emisji obligacji. Maksymalna taczna wartos¢ nominalna emisji ma
wynies¢ do 250 mln zt. Rozwazany termin emisji obligacji to grudzier 2023 r.

Bank Handlowy

Rezygnacja wiceprezes
Natalia Bozek zrezygnowata z funkcji wiceprezes Banku Handlowego z dniem 31 stycznia 2024 r.
w zwiazku z przyjeciem oferty objecia funkcji CFO dla klastra Citi Europa.

Comarch

Comarch

Grupa Comarch wypracowata w Il kwartale 81,8 mln zt zysku EBITDA, 0 2,5% mniej rdr. Zysk netto
j.d. wynidst 32,4 mln zt, 0 16,2% wiecej rdr. Konsensus PAP Biznes zaktadat 70,4 mln zt EBITDA i
20,6 mln zt zysku netto. W Il kwartale 2023 roku Grupa Comarch wypracowata przychody ze
sprzedazy o wartosci 453,4 mln zt, czyli mniej o 3,8% rdr. Konsensus PAP Biznes zaktadat 493,2
mln zt. Zysk operacyjny wynidst 56,5 mln zt i byt nizszy o 6,4% rdr. Konesensus zaktadat 46 mln zt.

Enea

Wyniki 3Q

Grupa Enea szacuje, ze miata w Il kw. 1,12 mld zt zysku EBITDA oraz 703 mln zt zysk netto j.d.
Konsensus PAP Biznes zaktadat 1 mld zt zysku EBITDA oraz zysk netto j.d. na poziomie 409,6 mln
zt. Wyniki byty wyzsze od konsenusu odpowiednio o 8,8% oraz 71,6%. Grupa szacuje, ze produkcja
wegla netto wyniosta 1,3 mln ton. Catkowite wytwarzanie energii elektrycznej netto wyniosto 5,4
TWh, w tym 0,6 TWh z OZE. Sprzedaz ustug dystrybucji odbiorcom koricowym to 4,8 TWh, a
sprzedaz energii elektrycznej i paliwa gazowego odbiorcom detalicznym to 5,4 TWh.

Wirtualna Polska

Inwestycja w Legimi

Wirtualna Polska Media zaprasza do sktadania ofert sprzedazy maksymalnie do 455,9 tys. akcji
Legimi, ktore stanowig nie wiecej niz 29,39% kapitatu spotki. Proponowana cena nabycia to 27,50
zt za akcje. Termin rozpoczecia przyjmowania ofert sprzedazy wyznaczono na 20 listopada, a
termin zakonczenia ich przyjmowania na 1 grudnia do godz. 17.00. Przewidywana data publikacji
informacji 0 ostatecznej liczbie akcji nabywanych to 4 grudnia. Z kolei przewidywana data nabycia
i przeniesienia wtasnosci akcji na WP to 6 grudnia.

SWIG80 i inne
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Agora

Konferencja z zarzadem
Agora spodziewa sie utrzymania dobrej koniunktury na rynku reklamowym w 2024 roku -
poinformowat prezes Bartosz Hojka podczas pigtkowej telekonferencji z mediami.

e "Narynku reklamowym utrzymuje sie dobra koniunktura, widzimy to w dynamice trzeciego
kwartatu i zobaczymy, w naszej ocenie, w dynamice czwartego kwartatu. Spodziewamy sie,
ze ta dynamika bedzie przewyzszata najbardziej optymistyczne zatozenia. Spodziewamy
sig, ze dobra koniunktura sie utrzyma w 2024 roku. Nie ma dzisiaj zadnych sygnatdw, zeby
zaktada¢, ze to sie zmieni. Natomiast jest kilka pozytywnych sygnatéw
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makroekonomicznych, ktére sprzyjaja, takiemu zatozeniu dobrej koniunktury, wiec
oczekujemy, ze ta dynamika bedzie pozytywna i co najmniej utrzyma sie na
satysfakcjonujacym poziomie" - powiedziat prezes.

e "Z uwzglednieniem inflacji, patrzac w cenach realnych, to caty czas nie odbudowalismy
jeszcze rynku po pandemii. Szacujemy, ze rynek jest na poziomach z 2018 i 2019 roku.
Musimy wtozy¢ sporo wysitkéw, zeby te wyniki wrdcity do takich, jakie notowaliSmy przed
pandemia. Caty czas widac jak dewastujacy efekt ta zaraza miata dla naszego biznesu" -
dodat.

Atal Konferencja z zarzadem
Atal ocenia, ze sprzedaz w catym 2023 r. na poziomie 2,7-2,8 tys. mieszkan jest realna -
poinformowali przedstawiciele spétki podczas wideokonferencji. W ich ocenie, biezaca sprzedaz
jest dobra, a sytuacja sprzedazowa sie stabilizuje. Na 2024 r. zaktadana jest sprzedaz w przedziale
3-3,6 tys. mieszkan.

e "W ostatnim miesigcu sprzedaz byta na poziomie 306 sztuk i ona sie na tym poziomie
utrzymuje w czwartym kwartale, wiec zatozenie przedziatu 2,7-2,8 tys. mieszkan widzimy
jako catkowicie realne" - powiedziat prezes Zbigniew Juroszek.

e Zarzad ocenia, ze w 2024 r. jest potencjat do dalszego wzrostu cen mieszkar. "Sredni
wzrost sredniej ceny mieszkania z dodatkami na koniec trzeciego kwartatu w stosunku do
Sredniej ceny z 2022 r. to byto 8 proc. Ale to warto$¢ Srednia, wiec obcigzona
niepordwnywalnoscia projektow" - powiedziat cztonek zarzadu Andrzej Biedronka-Tetla.

e "W trzecim kwartale odnotowujemy najnizszy poziom marzy brutto ze sprzedazy w tym
roku. Jest to spowodowane matg liczbg wydan w tym okresie. Wptyw odcisnety dwie
inwestycje o0 nieco nizszej rentownosci" - powiedziat cztonek zarzadu Andrzej Biedronka-
Tetla.

e W pierwszym kwartale 2023 r. marza brutto na sprzedazy wyniosta 39,1 proc., w drugim
kwartale 33,3 proc., a w trzecim kwartale 23,8 proc. Po trzech kwartatach marza wyniosta
31 proc. "Planujemy w czwartym kwartale poprawi¢ rentownos¢, chociazby ze wzgledu na
to, ze projektéw bedzie duzo” - dodat cztonek zarzadu.

Atende Konferencja z zarzadem
Atende nie widzi spowolnienia w obszarze inwestycji w IT w spdtkach Skarbu Parnstwa w okresie
powyborczym, ale spodziewa sie wiekszego sceptycyzmu przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych pod koniec roku - poinformowat prezes Atende Marcin Petrykowski na konferencji
prasowej. Zdaniem prezesa, przesuniecie termindw posrednich w projekcie dla grupy PGE nie
spowoduje wydtuzenia termindw zamkniecia cato$ci kontraktu.

Big Cheese Studio Sprzedaz na rynku chifiskim
Big Cheese Studio sprzedato na rynku chinskim od 25 lipca do 13 listopada tylko 35 sztuk gry
"Cooking Simulator", co przetozyto sie na przychdd w wysokosci 349 USD. "Sprzedaz gry na rynku -
chifiskim w opisanym powyzej okresie jest mocno ponizej oczekiwan spotki i nie poskutkowata
rozpoznaniem istotnych przychoddw z tego tytutu" - napisano w komunikacie.

Sanok Rubber Konferencja z zarzadem
Company Sanok Rubber Company ocenia, ze 2024 rok bedzie dla spétki trudniejszy, spodziewa sie nizszych
przychoddw, ale bedzie sie stara¢ utrzymac¢ marze - poinformowat prezes Piotr Szamburski. Na
przetomie 2023 i 2024 roku Sanok moze zrealizowa¢ akwizycje zagranicznej spotki.
e "Nieprzewidywalno$¢ sytuacji w najblizszych okresach jest olbrzymia. Widzimy, ze nasi
klienci sa w stanie niepewnosci. Widzimy, ze rynek niemiecki wysyta niezbyt optymistyczne
sygnaty, w przemysle tam nie bedzie za dobrze. Jeste§my bardzo ostrozni jesli chodzi o
przyszty rok. Bedziemy starali sie na pewno przy nizszej sprzedazy walczy¢ o utrzymanie
marzy;, w trudnych warunkach, przy rosnacych kosztach wynagrodzeri. Wydaje sie, ze
przyszty rok bedzie trudniejszy" - powiedziat Szamburski.

Kino Polska Synergie z Canal+
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Grupa Kino Polska TV pracuje nad synergiami z Grupg Canal+ - poinformowali przedstawiciele
zarzadu spotki.

e "Na razie pracujemy nad catym programem synergii. Kilka synergii juz zapadto. Te, nad
ktérymi pracujemy dadza o wiele wieksze efekty w nastepnych latach" - poinformowata
podczas telekonferencji dla analitykéw i medidw cztonek zarzadu Katarzyna Woznicka,
pytana o szacowang wysokos¢ synergii wynikajacych z przynaleznosci do Grupy Canal+.

e Erwan Luherne, cztonek zarzadu dodat, ze spétka pracuje m.in. nad synergiami w obszarze
contentu. Poinformowat, ze spdtka chce tez rozwija¢ dziatalnos¢ za granica, produkujac
kanaty na rzecz Canal+.

e "Chcieliby$Smy rozwija¢ produkcje kanatow Canal+ za granica" - powiedziat Luherne.

e Canal+ podat w potowie kwietnia, ze podjat decyzje o nabyciu 30 proc. udziatéw w kapitale
zaktadowym spétki Digital SPI International, ktéra posiada 66 proc. kapitatu zaktadowego
Kino Polska TV. Rok wczesniej kupit 70 proc. udziatdw Digital SPI.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

V. B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
(928 BIURO MAKLERSKIE Y

d

e-mail: doradcy.i tycyjni pparibas.pl
www.bnpparibas.pl




TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker
poniedziatek 20 listopada 2023

Wydarzenie

NWZA ws. potaczenia ze spétka Focusly sp. z 0.0. wraz z wyrazaniem zgody na plan potaczenia tych spétek,

BENEFIT potaczenia ze spdtka Benefit Partners sp. z 0.0. wraz z wyrazaniem zgody na plan potaczenia tych spétek oraz
zmiany statutu.

EUROTEL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

HYDROTOR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

IDMSA Publikacja raportu za |1l kwartat 2023 roku.

KRVITAMIN NWZA ws. powotania cztonka RN.

MDIENERGIA Publikacja raportu za lll kwartat 2022 roku.

PIPMAKRUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

POLIMEXMS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

RELPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

SNIEZKA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

TSGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

VIGOPHOTN NWZA WS, podwstzenig kapitatu ,zgktadowego W qrodze enjisji akcji serii F, pozbavviepia prawa poboru,
zmiany statutu, ustalenia wysokos$ci wynagrodzenia cztonkéw RN oraz wyboru cztonkéw RN.

ZREMB Publikacja raportu za Ill kwartat 2023 roku.

wtorek 21 listopada 2023

PGE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

AUTOPARTN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

BIOCELTIX Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

BRASTER Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

BUMECH Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

COMPERIA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

HERKULES Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 roku.
IBSM Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

KOGENERA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

MOLECURE NWZA ws. zatwierdzenia kooptacji Pani Agnieszki Motyl do sktadu RN.
OTLOG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.
SKARBIEC Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2023/2024.
WIRTUALNA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

$roda 22 listopada 2023

ENEA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.
JSW Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

TAURONPE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.
BOGDANKA Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 roku.

CLNPHARMA Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

DIGITREE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 roku.
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ELEKTROTI

Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

HUUUGE-S144

Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

PAMAPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 roku.
PEP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

POLTREG Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

RAFAKO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

RAFAMET Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

SNTVERSE Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

TENDERHUT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

TIM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 roku.
TRAKCIA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

ULMA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

UNIMA NWZA ws. zmiany firmy spotki oraz zmiany statutu.

VIVID Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

XTPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

czwartek 23 listopada 2023

ASSECOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

PKPCARGO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

pzU Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

11BIT Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

ALTA Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

ARCHICOM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

BOWIM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

CCENERGY Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

COMP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

EMCINSMED NWZA ws. uchwaty opiniuj'a,cej’sprawozdanie Rady Nadzorczej o wynagrodzeniach cztonkéw Zarzadu i
cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki za 2022 r.

ENERGOINS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

FABRITY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

FASING Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 roku.

FASTFIN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

FON ZWZA ws. m.in. nierozdzielania zysku.

GRUPRACUI Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

IMS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

INC Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

INPRO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

KRAKCHEM Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

LESS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 roku.

LUBAWA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

MANYDEV Publikacja raportu za |1l kwartat 2023 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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MFO Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

MLSYSTEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

MOJ Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

NEWAG Zakonczenie zgpiséw na sprzedaz akcjilpo 18,55 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Zbigniewa
Jakubasa, Multico, Jakubas Investment i FIP 11 FIZAN.

OPTEAM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

PEKABEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

PHN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

PMPG Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

RANKPROGR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

REMAK NWZA ws. ‘podjecie uchwaty opini'ujatcej ,Sprawozdanie o wynagrodzeniach Cztonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej Remak-Energomontaz S.A. za rok 2022".

SKYLINE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.
NWZA ws. udzielenia zarzadowi upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu

SYGNITY docelowego, zmiany statutu, upowaznienia zarzadu do nabywania akcji wtasnych spotki oraz zmiany uchwaty
numer 4 z dnia 28 sierpnia 2020 roku NWZ w sprawie ustanowienia programu motywacyjnego.

WITTCHEN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 roku.
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06MAGNA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

AMICA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

ASBIS Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,20 USD na akcje.

ATREM Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

CREEPYJAR Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

DEKPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 roku.

EDINVEST Pierws;y dzien notowan bez prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2023 w wysokosci 1,21 zt
na akcje.

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

ELKOP Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

FON Publikacja raportu za pierwsze 3 miesigce roku obrotowego 2023/2024.

GAMFACTOR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku

IFCAPITAL Publikacja raportu za pierwsze 3 miesigce roku obrotowego 2023/2024.

IFSA Publikacja raportu za pierwsze 3 miesiace roku obrotowego 2023/2024.

KCI Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

MARVIPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

MEGARON Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

PEPEES Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

PRIMAMODA Publikacja raportu za Il kwartat 2023 roku.

QUANTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

SOPHARMA NWZA

STALPROFI Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

STARHEDGE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 20 listopada 2023
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) pazdziernik -11,00% -14,70%
16:00 USA '_”ggrf]fevrvesnkﬁez'gt:rvcvl wyprzedzajacyen ooy dsiernik -0,70% -0,70%
Wtorek, 21 listopada 2023
10:00 Polska (Cre/:)y produkeji sprzedanej przemystu oy diernik -3,50% -2,80%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) pazdziernik 1,60% -3,10%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) pazdziernik 11,80% 10,30%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) pazdziernik 0,00% 0,00%
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych listopad 11,50% 12,25%
Sroda, 22 listopada 2023
10:00 Polska (Prr/??Uija budowlano-montazowa pazdziernik 10,50% 11,50%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik 4,50% 3,60%
14:30 USA ii?cé"nvq'/en:')a na dobra trwatego UzytkU oo qiernik -3,00% 4,60%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 225 tys. 231 tys.
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 3,6 mln brk
20:00 USA Protokot z posiedzenia FOMC listopad
Czwartek, 23 listopada 2023
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. listopad 43 42,8
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. listopad 45,6 45,2
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. listopad 41,3 40,8
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. listopad 48,5 482
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu wst. listopad 43,4 43,1
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug wst. listopad 48 47,8
13:30 Strefa Euro Protokodt z posiedzenia ECB pazdziernik
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) pazdziernik 8,60% 8,30%
Piatek, 24 listopada 2023
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 3,00%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) pazdziernik 3,00% 2,80%
8:00 Niemcy PKB n.s.a. fin. (r/r) [ kw. -0,80% -0,60%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo listopad 87,5 86,9
10:00 Polska Stopa bezrobocia pazdziernik 5,00% 5,00%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. listopad 49,7 50
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. listopad 50,4 50,6

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akeji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielajg odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespét Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 329 43 54

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 691 333 196

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

sm[]MA WEB - wersja dla klientow chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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