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POPRZEDNIA SESIAW SKROCIE POLSKA Kurs 1D 1M YTD
) WIG 7444482 -039% +9.27%  +29.6%
Ze wzgledu na brak sesjiw Stanach Zjednoczonych wynikajacy z obchodéw Swita
. - )y . o . WIG20 222560 -069%  +101%  +242%
Dziekczynienia, ptynno$¢ na Swiatowych rynkach byta w czwartek mniejsza niz
0, 0, 0,
zazwyc zaj. Niemniejjednak, na Starym Kontynencie mogli§my obserwowac publikacje mWIG40 553484 *0.50%  +9.92%  +33.2%
istotnych danych makroekonomicznych. Opublikowane zostaty dane dotyczace sWIG80 21310.32 +0.24%  +3.49% +218%
wstepnych wskaznikéw PMI dla najwiekszych gospodarek Strefy Euro. Duzym WIG ESG 12346 85 -041%  +10.7% +315%
Lzlgs;ockzeqiem bytindeksdla;L)rztem.ystuwNier.nczech, ktdry upLasowa{dsig na pciiziomie WIG20 USD 55593 039% +154%  +359%
,3 pkt. i tym samym znalazt sie powyzejprognoz oraz poprzedniego odczyty, i 0 . .
odpowiednio 41,2 pkt. i 40,8 pkt. Taki odczyt wskaznika sugeruje stabilizacg WiG20 TR 443240 069% +101%  +279%
spowolnienia w najwig kszej gospodarce Europy, a ponadto wspart onodczyt dla cate] ZAGRANICA  Kurs 1D 1M YTD
Strefy Euro, ktéry wyniést 43,8 pkt. (prognoza - 43,4 pkt.). Druga istotna informacja S&P500 4556.62 +041%  +8.05%  +18.7%
byta publikacja protokotu z pazdzie rnikowe go posiedzenia ECB. Z minute k wynika, ze Nasdag C. 1426590 +046% +958%  +36.3%
Rada Prezeséw jest gotowa do przeprowadzenia kolejnych podwyzek stép DAX 15994.73 +023% +8.07% +149%
procentowych w wypadku materializacji ryzyka proinflacyjnego. Najwieksze CAC40 727793 +024% +624%  +12.4%
europeji@ indeksy z/anotowat): niewie lkie werosltyA - nllem.|ec;l.<|l DAX zysklgt 0,23%, a FTSE250 18480 83 +000%  +833% -197%
francus |CAC4O wzrésto 0,24/?. Warto zau.wazyc, ze nie mlec. iindeks zblizyt sie tym BUX 5651184 056% +087%  +29.0%
samym do istotnego psychologic znego poziomu oporu w okolicy 16000 pkt.
IBEX 9905.50 +0.18%  +101%  +20.4%
Nieco stabiej wypadt wczoraj polski parkiet, gdzie indeks najwie kszych podmiotéw NIKKEI 3362553 *052%  +8.25%  +28.9%
stracit 0,69% i tym samym kontynuuje ruch horyzontalny rozpoczety w potow Hang Seng 17608 49 -169%  +365% -1099%
listopada, mieszczacy sie w zakresie 2200-2270 pkt. W$rdd komponentéw indeksu OBLIGACIE Kurs 1D 1M YTD
zaledwie cztery podmioty zakonczyty dzieri zyskownie. Najwiecej zyskato PZU Polska 5596 +077% -706% -1825%
(+0.'98%.) ‘po publikacji vvylnikdw i olptymistycznym Sutlooku z’arzadu na 20244“. USA 44626 +124%  -755%  +15.05%
NaJstab|elee rforowaty akc.Je JSW, ktdre stracity }2,17{:. Powodow przegeny moznva Niemcy 2619 1995% B B
upatrywac w stabych wynikach za Il kw, a analitycy jako rozczarowanie wskazuja
koszty produkcjiweglaikoksu. WALUTY Kurs 1D 1M YTD
EUR/PLN 437305 +0.1%  -2.00% -6.74%
O CZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII USD/PLN 400955 *0.1%  -481%  -8.46%
| o . _ CHF/PLN 453676 +0.11%  -3.82%  -425%
Dzi$ na‘rynek powr dca |nw§storzy z;a ocear}u. Kontrgktytermmowe na |.ndeks S&P500 GBP/PLN 502785 +015%  -186%  -5.05%
sugeruja neutralne otwarcie, co moze nadac ton takze pozostatym parkietom od rana . . .
Podobnie ksztattujg sie notowania kontraktow na nie mieckiindeks DAX. EUR/USD 109066 -001%  +296%  +1.88%
USD/IPY 149.364 -008% -033% +13.78%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE Kurs 1D M YTD
40% Brent($/bbl) 8156 +0.18%  -7.32%  -499%
359 WTI ($/bbl) 76.60 +0.29%  -8.45% -4.49%
30% Ztoto ($/ozt) 1994.40 +0.06% +042%  +9.21%
25% Miedz (c/lb) 377.58 +0.12%  +421%  -092%
20% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-11-23
15% WZROSTY SPADKI
10% DIGITANET ~ +1455% BEDZIN  -14.18%
59 BENEFIT +12.75% ISW -12.17%
o% VOXEL +10.24% AILLERON  -10.75%
5; 0 BROTY PLN Rosnace Spadajace
i, 154
lis-22 %
is GPW 723,77 156 (42.7%) 42.2%)

e \N1G20 mWIG40 e S\W|G80
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WIG20 i mWIG40 +/-

Enea Realizacja planu na 2023r.
Grupa Enea moze nie zrealizowa¢ w catosci planu inwestycji przewidzianego na 2023 rok.
"Zaplanowali$my naten rok CAPEX w wysokosci 4,126 mld zt. Spodziewamy sie, ze moze nie by¢
zrealizowany w takiej wysokosci. Moze by¢ to poziom wykonania rzedu 90 proc." - powiedziat Albin
Pawtowski, dyrektor departamentu finansowego grupy. Po trzech kwartatach 2023 roku naktady
inwestycyjne grupy Enea wyniosty 2,3 mld zt i byty na poziomie blisko 80 proc. planu na ten okres.

Grupa Pracuj O utlook na najblizsze miesiace
Grupa Pracuj spodziewa sie stabilizacji liczby projektéw rekrutacyjnych rdriocenia, ze IV kw. w
polskim segmencie powinien wykaza¢ pozytywng dynamike sprzedazy. W segmencie SaaS grupa
chce utrzymac tempo pozyskiwania klientdw i obserwuje rynek pod katem potencjalnych akwizyciji.

JSW Outlook na capex w 2024r.
JSW przewiduje, ze przysztoroczne naktady inwestycyjne grupy moga by¢ na poréwnywalnym
poziomie rdr, ale trwajg jeszcze prace nad planem na 2024 r. Po trzech kwartatach 2023 roku
naktady inwestycyjne w grupie JSW w ujeciu memoriatowym wyniosty blisko 3,1 mld zt, co oznacza
wzrost o 62,5 proc. rdr.

KGHM Sprzedaz miedzi w pazdzierniku
Sprzedaz miedzi przez grupe KGHM wyniosta w pazdzierniku 59,6 tys. ton i byta na zblizonym
poziomie rdr. Produkcja miedzi ptatnej KGHM wyniosta 58,7 tys. ton, 0 3 proc. mniej rdr.

PGE Odwotanie wiceprezesa )
Rada nadzorcza PGE odwotata wiceprezesa ds. innowacji grupy, Pawta Sliwe. Rada nie wskazata
powodu odwotania.

SWIG80 i inne +/-

Ailleron P Lany akwizycyjne
Ailleron nadal poszukuje spétek do akwizycji, stawia gtdwnie na Stany Zjednoczone. "Jesli chodzi o
nasz rozwaj i kierunki, na jakie stawiamy, widzimy znaczacy wzrost zainteresowania praktycznie
od poczatku tego roku, w obszarze Al i Machine Learning. Stawiamy mocno na product engineering
(inzynieria produktdw), tutaj widzimy wzrost zainteresowania naszych klientéw" - powiedziat
Grzegorz Mtynarczyk.

Elektrotim Backlogw Il kw.
Portfel zamdwieri grupy kapitatowej Elektrotim na koniec wrze$nia 2023 roku wyniést 474 min, w
tym za 473 mln odpowiadata sama spdtka-matka. To stanowi spadek 0 228 mln zt w ujeciu rdr.
Elektrotim prognozuje, ze sytuacja nie zmieni sie istotnie do korica 2023 r. ze wzgledu na cykl
wybarczy, ktéry skutkuje spowolnieniem przetargéw publicznych. Brak decyzyjnosci, w opinii
zarzadu, wydtuza proces pozyskiwania nowych zlecen.

Medinice Zgoda Komisji Bioetycznej na przeprowadzanie badan klinicznych
Medinice, spdtka zajmujaca sie opracowywaniem urzadzeri medycznych w dziedzinie kardiologii i +
kardioc hirurgii, otrzymato zgode Komisji Bioetycznej na przeprowadzanie badan klinicznych dla
projektu CoolCryo.

ML System Wzmocnienie pozycji na rynkach miedzynarodowych
ML System ktadzie nacisk na rozwdj eksportu, w przysztym roku spétka liczy na zwiekszenie
sprzedazy m.in. na rynku amerykanskim. Po trzech kwartatach 2023 spdtka miata 18,1 mln zt "

przychoddw ze sprzedazy eksportowej, wobec 8 mln zt w analogicznym okresie ubiegtego roku.
Gtéwny udziat w strukturze eksportu maja BIPV (panele fotowoltaic zne zintegrowane np. z elewacja
budynkdéw) oraz szkto powtokowe.

P ekabeksu Backlogw Il kw.
Na koniec wrzesnia2023r. portfel zamdwien grupy Pekabex wynosit ok. 1,02 mld zt, w tym wartosc
zamowien do realizacji w 2023 r. wynosita 470,7 mln zt. Przed rokiem, na koniec wrzesnia 2022 r,
wartos¢ podpisanych kontraktéw wyniosta 1,06 mld zt.

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas BankPolska S.A.

ﬁ BNP PARIBAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A

X BIURO MAKLERSKIE ul Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 9700

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bn pparibas.pl



Sygnity Skup akeji

Sygnity rozpoczyna skup akcji wtasnych. taczna liczba nabywanych akcji wtasnych nie moze
przekroczy¢ 20 tys. sztuk, co stanowi 0,09 proc. warto$ci kapitatu zaktadowego spotki. Cena, za
kt6ra spdtka nabywac bedzie akcje wtasne w ramach programu nie moze by¢ nizsza niz wartos¢
nominalna jednej akcji oraz wyzsza niz 60 zt.

Unimot Outlook na Il kw.

Unimot liczy, ze po stabym trzecim kwartale czwarty kwartat bedzie lepszy - poinformowat Adam
Sikorski, prezes Unimotu. Przychody Unimotu w Il kwartale wyniosty 3,3 mld zt wobec 3,8 mld zt
przed rokiem, a strata netto wyniosta 20,7 mln zt wobec 41,1 mln zt zysku rok wczesniej.
Skorygowana EBITDA spadta do 29,2 mln zt ze 120,7 mlnzt w Il kwartale 2022 roku.
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TERMINARZ SPOLEK

Ticker

Wydarzenie

piatek 24 listopada 2023

06 MAGNA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 r oku.

AMICA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 r oku.

ASBIS Pierwszy dzien notowan bezdywidendy 0,20 USD na akcje.

ATREM Publikacja raportu za Ill kwartat2023 roku.

CREEPYJAR Publikacja raportu za Ill kwartat2023 roku.

DEKPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 r oku.

EDINVEST Pierwszy dzierh notowar bez prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rokobrotowy 2023 wwysokosci 1,21 zt
naakcje.

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2023 roku.

ELKOP Publikacja raportu za Ill kwartat2023 roku.

FON Publikacja raportu za pierwsze 3 miesiace roku obrotowego2023/2024.

GAMFACTOR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 r oku

IFCAPITAL Publikacja raportu za pierwsze 3 miesigce roku obrotowego2023/2024.

IFSA Publikacja raportu za pierwsze 3 miesigce roku obrotowego2023/2024.

KCI Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

MARVIPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat2023 roku.

MEGARON Publikacja raportu za Ill kwartat 2023 roku.

PEPEES Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 r oku.

PRIMAMODA Publikacja raportu za Ill kwartat2023 roku.

QUANTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 r oku.

SOPHARMA NWZA

STALPROFI Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat2023 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 20 listopada 2023
8:00 Niemcy Inflacja PPI(r/r) pazdziernik -11,00% -11,00% -14,70%
16:00 USA '_”ggr']‘j?evrvzlﬁii”ézivrvdwyprze‘izajacyc“ pazdziernik  -0,80% -0,70% -0,70%
Wtorek, 21 listopada 2023
10:00 Polska gre/rg produkcjisprzedanejpreemysti oo qiernik  -4,10% -3,50% -2,80%
10:00 Polska Produkcjaprzemystowa (r/r) pazdziernik 1,60% 1,60% -3,10%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) pazdziernik 12,8% 11,80% 10,30%
10:00 Polska Zatrudnienie(r/r) pazdziernik -0,10% 0,00% 0,00%
14:00 Wegry Decyzjaws. stép procentowych listopad 11,50% 11,50% 12,25%
20:00 USA Protokdtzposiedzenia FOMC listopad
Sroda, 22 listopada 2023
10:00 Polska (Prr/?;i“kqab”dOWLa”O'mO”tazowa pazdziernik  9,80% 10,50% 11,50%
10:00 Polska Sprzedazdetaliczna(r/r) pazdziernik 4,80% 4,50% 3,60%
14:30 USA ii?‘j(vnvqi/en:)ia”adomatrwa{egouzﬂk“ pazdziernik  -5,40% -3,00% 4,60%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 209 tys. 226 tys. 231 tys.
16:30 USA Zmianazapasoéwropy tydzien 8,7mln brk 0,9mln brk 3,6 mln brk
Czwartek, 23 listopada 2023
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. listopad 42,6 43,0 42,8
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. listopad 45,3 45,6 45,2
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. listopad 42,7 41,2 40,8
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. listopad 48,7 48,5 48,2
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu wst. listopad 43,8 43,4 43,1
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug wst. listopad 48,2 48,0 47,8
13:30 Strefa Euro Protokdtz posiedzenia ECB pazdziernik
14:00 Polska Podazpienigdza M3 (r/r) pazdziernik 8,20% 8,60% 8,30%
Piatek, 24 listopada 2023
0:30 Japonia Inflacja CPI(r/r) pazdziernik 3,30% 3,00%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI(r/r) pazdziernik 2,90% 3,00% 2,80%
8:00 Niemcy PKB n.s.a.fin.(r/r) [ kw. -0,80% -0,60%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo listopad 87,5 86,9
10:00 Polska Stopa bezrobocia pazdziernik 5,00% 5,00%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. listopad 49,7 50
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. listopad 50,4 50,6

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas BankPolska S.A.

Y B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
& o BIURO MAKLERSKIE ul Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 9700

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bn pparibas.pl



U

& . KOMENTARZ PORANNY
i_ - e /) . 24 listopada 2023

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POIEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniajg zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotow, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne je dnostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni terminwykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narz edzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiang warto$ci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przem ystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywno$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodars tw domowych, ktdre proszone
sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarico do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwarw stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartoSciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego warto$ci ksiegowej, czyli wartosci kapit atu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniajg majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za os tatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okre$lonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz 9 os 6b

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienigznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentowno$ci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo§ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wéréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okre$lony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowe go. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacz nie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej staranno$ci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa o ktérej mowaw Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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