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3-LETNIE
CERTYFIKATY STRUKTURYZOWANE
,NOWA STRATEGIA"”

oparte na notowaniach akcji trzech spotek (tacznie):

> FIRST SOLAR INC
> TESLAINC
> VEOLIA ENVIRONNEMENT

NAJWAZNIEJSZE CECHY SUBSKRYPCJI CERTYFIKATOW:

MAKSYMALNIE 3-LETNI SZANSA NA DODATKOWY KUPON
OKRES INWESTYCII W WYSOKOSCI 21% W DNIU
Z MOZLIWOSCIA: WYKUPU
- wczesniejszego automatycznego (Dodatkowy Kupon ptatny jesli wartos¢ notowarn
wykupu dokonanego przez Emitenta akeji Spétek bedzie na lub powyzej 106%
- zakoriczenia inwestycji z inicjatywy Poziomu Poczatkowego)
Inwestora (sprzedaz na GPW po cenie
rynkoweyj)

OCHRONA 100% WARTOSCI
SZANSA NA PREMIE NOMINA!.NEJ w DNIIU' WYKUPU,
W WYSOKO§CI 10% tJ. wartosci InWEStyCJI pomniejszone)

) 0 wysokos¢ optaty dystrybucyjnej
\(/522';;{5;; E’/\;}Z/i UApUig;maty cznym pobranej za nabycie Certyfikatéw

RYZYKO NIEOSIAGNIECIA ZYSKU

SZANSA NA KUPON
W WYSOKOSCI 6% LUB NAWET PONIES{IENIIA. STRATY
(w tym w przypadku zakoriczenia inwestycji

W DNIU WYKUPU z inicjatywy Inwestora przed Dniem Wykupu)

Wynik inwestycji w certyfikaty I1BV ,Nowa Strategia” zalezny jest od notowan akcji trzech spétek (tacznie zwanych ,,Spotkami™):
- First Solar Inc (Bloomberg: FSLR UW Equity), (“Spétka 1"),

> Tesla Inc (Bloomberg: TSLA UW Equity), (“Spétka 2").

- Veolia Environnement (Bloomberg: VIE FP Equity), (“Spdtka 3")

Materiat na dzien: 27.11.2023 r.
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NOWA STRATEGIA

DLA KOGO?

3-letnie Certyfikaty strukturyzowane IBV ,,Nowa Strategia” (,Certyfikaty”) oferowane sa Klientom Banku BNP Paribas (,Inwestorzy"):

v oy

v

>

->

oczekujacym stopy zwrotu wyzszej od oprocentowania lokat terminowych przy jednoczesnej akceptacji ryzyka inwestycyjnego,

oczekujacym petnej ochrony kapitatu (ochrona w Dniu Wykupu - dacie zapadalnosci, przy czym oznacza to warto$¢ inwestycji
pomniejszong o optate dystrybucyjng za nabycie Certyfikatow),

akceptujacym:

- wczesniejsze wykupienie Certyfikatéw przez Emitenta,

- horyzont inwestycyjny Certyfikatu,

- ryzyko nieosiagnigcia zysku lub nawet poniesienia straty (w sytuacji zakoriczenia inwestycji z inicjatywy Inwestora),

dysponujacym doswiadczeniem i posiadajacym wiedze w zakresie instrumentdw finansowych o charakterze inwestycyjnym
(weryfikowanym na podstawie ankiety MiFID),

posiadajacym rachunek maklerski prowadzony przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

Nabywcami Certyfikatdw moga by¢ zaréwno osoby fizyczne, jak i osoby prawne, z wytgczeniem oséb amerykanskich (,US-Persons”)
w rozumieniu amerykanskiej ustawy Securities Act 1933, rezydentéw Wielkiej Brytanii oraz Irlandii Pétnocnej, a takze obywateli rosyjskich,
0s6b fizycznych zamieszkatych w Rosji, 0sob prawnych oraz innych jednostek organizacyjnych posiadajacych siedzibe w Rosji.

NAJWAZNIEJSZE INFORMACIE

Emitent:

Gwarant / BNP Paribas SA:
Dystrybutor:

Okres subskrypcji:

Wartos¢ / kwota emisji:

Liczba oferowanych Certyfikatow:
Wartos¢ nominalna 1 Certyfikatu:
Cena emisyjna 1 Certyfikatu:

Minimalna kwota i waluta inwestycji:

Optata dystrybucyjna

Okres inwestycji:
Dzien Obserwacji Poczatkowej:
Dzieri Emisji:

Automatyczny Wczesniejszy Wykup:

Dzieri Wyceny Automatycznego
Wezesniejszego Wykupu:

Dzieri Automatycznego Wczesniejszego
Wykupu:

Premia:

Kupon:

Dodatkowy Kupon:
Bariera Wyptaty Dodatkowego Kuponu:

Poziom Poczatkowy:

Materiat na dzien: 27.11.2023 r.

BNP Paribas Issuance BV.

BNP Paribas S.A. z siedzibg w Paryzu

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

od 27 listopada 2023 do 4 stycznia 2024 r. (ztozony zapis jest nieodwotalny)
do 100 000 000 PLN

do 100 000 szt.

1000 PLN

1000 PLN

10 000 PLN

z tytutu przyjmowania zapisdw na Certyfikaty, Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
pobiera optate dystrybucyjna, zgodnie z \x Taryfa prowizji i optat, w wysokosci uzaleznionej
od liczby Certyfikatéw objetych zapisem, stanowiacg iloczyn tacznej wartosci nominalnej
subskrybowanych Certyfikatéw i odpowiedniej stawki

3 lata z mozliwoscia Automatycznego Wczesniejszego Wykupu (tzn. autocall), ktéry moze zostacé
dokonany przez Emitenta w terminie wskazanym ponizej

8 stycznia 2024 r.
15 stycznia 2024 r.

wczesniejsze zakoriczenie inwestycji, jesli w Dziert Wyceny Automatycznego Wczes$niejszego
Wykupu wartosci notowan akcji wszystkich Spétek beda na lub powyzej 100% ich Poziomu
Poczatkowego; w przypadku Automatycznego Wczes$niejszego Wykupu - Kupon oraz Dodatkowy
Kupon nie beda wyptacane

8 lipca 2025 r.

15 lipca 2025 .

10% (wyptata Premii mozliwa jedynie w sytuacji Automatycznego Wczesniejszego Wykupu)

8% (niezaleznie od wzrostu lub spadku notowar akcji Spotek; wyptata Kuponu mozliwa jedynie w Dniu
Wykupu)

21% (ptatny w sytuacji, gdy w Dniu Wyceny Wykupu notowanie kazdej ze Spétek znajdzie sie na lub
powyzej Bariery Wyptaty Dodatkowego Kuponu)

106% Poziomu Poczatkowego

warto$¢ notowar: akcji Spotki 1, Spétki 2, Spdtki 3 na zamkniecie w Dniu Obserwacji Poczatkowej
wedtug danych wskazanych przez Emitenta

N


https://www.bnpparibas.pl/repozytorium-biura-maklerskiego/taryfy-oplat-i-prowizji

NOWA STRATEGIA

warto$¢ notowan akcji Spétki 1, Spotki 2, Spétki 3 na zamkniecie notowan w Dniu Wyceny Wykupu

Poziom Zamknicia: wedtug danych wskazanych przez Emitenta

Dziert Wyceny Wykupu: 7 stycznia 2027 r.
Dziert Wykupu (data zapadalnosci): 14 stycznia 2027 r.
Zamiarem Emitenta jest ubieganie sie o dopuszczenie Certyfikatdw do obrotu na rynku regulowanym
Notowanie: prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW")
Kod ISIN: X$2656206120

ZASADY FUNKCJONOWANIA PRODUKTU

W Dniu Obserwacji Poczatkowej (na zamkniecie notowan) wyznaczany jest Poziom Poczatkowy notowan akcji wszystkich Spétek
(notowanie kazdej ze Spétek bedzie miato swoja wartos¢ Poziomu Poczatkowego).

Jezeli w Dniu Wyceny Automatycznego Wczesniejszego Wykupu wartosci notowan akcji wszystkich Spétek beda réwne lub wyzsze od
Poziomu Poczatkowego, to w Dniu Automatycznego Wczesniejszego Wykupu:

- Inwestorom zostanie wyptacona Premia w wysokosci 10% wartos$ci nominalnej Certyfikatu,

- nastepuje automatyczne zakoriczenie inwestycji, a Inwestorom oprdcz Premii wyptacona zostanie takze wartos¢ nominalna
Certyfikatéw (w Dniu Automatycznego Wczesniejszego Wykupu),

- Certyfikaty zostang automatycznie wykupione i umorzone przez Emitenta (bez mozliwosci wptywu na ten wykup przez Inwestora).
Wyptata Premii moze mie¢ miejsce jedynie w sytuacji Automatycznego Wczesniejszego Wykupu Certyfikatu.

Jezeli w Dniu Wyceny Automatycznego Wczesniejszego Wykupu wartos¢ notowan akcji przynajmniej jednej Spétki znajdzie sie ponizej
jej Poziomu Poczatkowego, Premia nie jest wyptacana, a inwestycja trwac bedzie do Dnia Wykupu.

W Dniu Wyceny Wykupu (na zamknigcie notowan), wyznaczany jest Poziom Zamknigcia notowari akcji Spotek (notowanie kazdej ze
Spotek bedzie miato swoja wartos¢ Poziomu Poczatkowego)

Jezeli Poziom Zamknigcia kazdej Spétki:

- bedzie ponizej Bariery Wyptaty Dodatkowego Kuponu - Inwestorom zostanie wyptacone 100% warto$ci nominalnej Certyfikatu oraz
Kupon w wysokosci 6% wartosci nominalnej Certyfikatu,

- znajdzie sie na lub powyzej Bariery Wyptaty Dodatkowego Kuponu - Inwestorom zostanie wyptacone 100% wartosci nominalnej
Certyfikatu, Kupon w wysokosci 8% wartosci nominalnej Certyfikatu oraz Dodatkowy Kupon w wysokosci 21% wartosci nominalnej
Certyfikatu.

Wyptata wartosci nominalnej Certyfikatu, Kuponu oraz ewentualnego Dodatkowego Kuponu nastapi na rachunek maklerski Inwestora
posiadajacego Certyfikaty w Dniu Wykupu.

Wcezesniejsze zakoriczenie inwestycji moze nastapic z inicjatywy Inwestora. W takiej sytuacji sprzedaz realizowana jest po cenie rynkowej
i moze powodowac strate albo osiagniecie zysku innego niz Kupon. Zysk mozliwy jest, w sytuacji, gdy cena sprzedazy Certyfikatow przewyzszy
warto$¢ nominalng Certyfikatdw powigkszong o warto$¢ prowizji wnoszonej na rzecz biura maklerskiego realizujacego zlecenie. W przeciwnym
wypadku Inwestor poniesie strate.

PRZYKEADOWE SCENARIUSZE

(wszystkie ponizsze wykresy prezentowane w tym dziale przygotowane zostaty na podstawie
obliczeri wtasnych Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.)

SCENARIUSZ OPTYMISTYCZNY (wyptata Premii w Dniu Automatycznego Wczesniejszego Wykupu albo wyptata Dodatkowego
Kuponu w Dniu Wykupu)

Jezeli w Dniu Wyceny Automatycznego Wczesniejszego Wykupu, warto$¢ notowarn akcji kazdej Spétki bedzie réwna lub wyzsza od
Poziomu Poczatkowego:

- inwestycja ulegnie automatycznemu zakofczeniu, a Inwestorom oprécz wartosci nominalnej wyptacona zostanie takze Premia
w wysokosci 10% wartosci nominalnej Certyfikatu (w Dniu Automatycznego Wczesniejszego Wykupu),

- Certyfikaty zostang automatycznie wykupione i umorzone przez Emitenta.

Jesli w Dniu Wyceny Automatycznego Wczesniejszego Wykupu, wartos¢ notowari ktdrejkolwiek Spétki bedzie nizsza od jej Poziomu
Poczatkowego, inwestycja trwac bedzie do Dnia Wyceny Wykupu i Premia nie bedzie juz wyptacona.

Jezeli w Dniu Wyceny Wykupu, Poziom Zamkniecia kazdej ze Spétek znajdzie sie na lub powyzej Bariery Wyptaty Dodatkowego Kuponu,
Inwestorom zostanie wyptacona:

- warto$¢ nominalna Certyfikatu,
- Kupon w wysokos$ci 6% wartosci nominalnej Certyfikatu,

- Dodatkowy Kupon w wysokosci 21% wartosci nominalnej Certyfikatu (7% w skali roku) - taczny zysk Inwestora wyniesie wéwczas
27% (9% w skali roku).

Materiat na dzien: 27.11.2023 r. 3
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Scenariusz Optymistyczny

130

Poziom Poczatkowy
120
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Spotka 2
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Kuponu Dodatkowego w Dniu Automatycznego
Wcezesniejszego Wykupu

10 Scenariusz Optymistyczny

Poziom Poczgtkowy

Spolka 1
1o V4
"/ P R Spolka 2

100

. —— Spdlka 3
a0 S

Kapital 100 Bariera Wyplaty

& Kuponu Dodatkowego

v Kopaon G

v Kupon Dodatkor

70 " = : . > Scenariusz optymistyczny
> 2 w Dniu Wykupu

Przyktad: Jesli w Dniu Wyceny Automatycznego Wczesniejszego Wykupu warto$¢ notowari akeji kazdej Spétki osiagnie co najmniej
100% wartosci Poziomu Poczatkowego, nastepuje:

- wyptata Premii w wysokosci 10% za 18 miesiecy inwestycji,

- nastepuje wykup Certyfikatéw w Dniu Automatycznego Wczesniejszego Wykupu (15.07.2025 r),

- nastepuje automatyczne zakonczenie inwestycji, Certyfikaty zostaja umorzone i nie bedzie juz wyptacony zaden Kupon.

Jesli w Dniu Wyceny Wykupu wartos$¢ Poziomu Zamkniecia notowari akcji kazdej ze Spétek wzrosnie wzgledem Poziomu Poczatkowego
0 6% lub wiecej, Inwestor otrzyma w Dniu Wykupu 127% wartosci nominalnej Certyfikatu, tj. zwrot 100% wartosci nominalnej Certyfikatu,
Kupon w wysokosci 6% oraz Dodatkowy Kupon w wysokosci 21%.

SCENARIUSZ UMIARKOWANY / PESYMISTYCZNY (wyptata Kuponu w Dniu Wykupu)

Jezeli w Dniu Wyceny Wykupu, wartos¢ Poziomu Zamkniecia znajdzie sie:

- ponizej Poziomu Poczatkowego,

- na Poziomie Poczatkowym,

- powyzej Poziomu Poczatkowego, ale bedzie ponizej 106% wartosci Poziomu Poczatkowegp,

- Inwestorom zostanie wyptacona wartos¢ nominalna Certyfikatu oraz Kupon w wysokosci 6% wartosci nominalnej Certyfikatu.

Niniejszy scenariusz moze zostac¢ uznany za pesymistyczny, mimo 100% ochrony wartosci nominalnej Certyfikatu oraz wyptaty Kuponu
w Dniu Wykupu, ze wzgledu na pomniejszenie wartosci inwestycji o uiszczong juz optate dystrybucyjna i mozliwos¢ osiagniecia dodatkowego
zysku w przypadku zainwestowania srodkéw w alternatywny produkt.

Materiat na dzien: 27.11.2023 r. 4
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Scenariusz Umiarkowany / Pesymistyczny
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Scenariusz Umiarkowany / Pesymistyczny
130

Poziom Poczatkowy

120
Spotka 1
110
Spotka 2

100

Spotka 3

Kapitat 10( ~ — — Bariera Wyptaty
80 + Kupon 6% Kuponu Dodatkowego

Przyktad: Jesli w Dniu Wyceny Wykupu wartos¢ Poziomu Zamkniecia bedzie 0 11% nizsza od Poziomu Poczatkowego, albo bedzie o 3%
wyzsza od Poziomu Poczatkowego, Inwestor otrzyma w Dniu Wykupu 106% wartosci nominalnej (tj. zwrot 100% wartosci nominalnej
Certyfikatu oraz Kupon w wysokosci 6%).

Przedstawione powyzej dane sq prezentowane tylko dla celow przyktadowych - nie obrazujq one rzeczywistego zachowania instru-
mentow finansowych, nie sq oparte na symulacji wynikow z przesztosci i przedstawiajq jedynie mozliwy sposéb zakoriczenia inwe-
stycji. W zadnym wypadku powyzsze informacje nie stanowiq gwarancji przysztych wynikéw

OCHRONA KAPITAtU

- Wartos¢ nominalna chroniona jest w Dniu Wykupu w catosci, tj. w 100%, przy czym oznacza to warto$¢ inwestycji pomniejszona
0 optate dystrybucyjng za nabycie Certyfikatow.

- Ochrona wartosci nominalnej nie dotyczy sytuacji wycofania sie Inwestora z inwestycji z jego inicjatywy przed Dniem Wykupu.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z CERTYFIKATAMI IBV ,,NOWA STRATEGIA”

- brak ochrony kapitatu w przypadku zakonczenia inwestycji z inicjatywy Inwestora przed Dniem Wykupu (data zapadalnosci; okres
inwestycji wynosi 3 lata)

> w przypadku sprzedazy Certyfikatow dokonywanej na gietdzie po cenie rynkowej z inicjatywy Inwestora przed Dniem Wykupu,
pobierana jest optata (zgodnie z \x Taryfq prowizji i optat).

WSKAZNIK RYZYKA

WskaZnik ryzyka uwzglednia zatoZenie, Ze Inwestor bedzie utrzymywac
produkt do Dnia Wykupu. W przypadku wczesniejszego zakoriczenia
inwestycji, faktyczne ryzyko moze wzrosnqc.

NIZSZE RYZYKO WYZSZE RYZYKO

Materiat na dzien: 27.11.2023 r. 5


https://www.bnpparibas.pl/repozytorium-biura-maklerskiego/taryfy-oplat-i-prowizji

NOWA STRATEGIA

INNE CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z CERTYFIKATAMI
STRUKTURYZOWANYMI

Ryzyko rynkowe - inwestycja w produkty strukturyzowane wiaze sig z ryzykiem, ktére moze dotyczy¢: notowan akcji, stép procentowych,
kursow wymiany walut, inflacji, zmiany wartos$ci pieniadza w czasie, ryzyka politycznego, itp.

Ryzyko braku ptynnosci - Emitent nie gwarantuje, ze podjete przez niego prdby stworzenia rynku wtérnego powioda sie ani tez jaka
bedzie cena obrotu na tym rynku, zatem produkty strukturyzowane powinny by¢ kupowane z zamiarem zatrzymania ich do dnia
wykupu przez Emitenta.

Ryzyko kredytowe Emitenta - pomimo objecia certyfikatow formuta ochrony kapitatu okreslong w warunkach emisji, istnieje ryzyko
niewypetnienia tych zobowigzan w zwigzku z niewyptacalnoscia Emitenta. Nalezy jednak zwrdci¢ uwage na fakt, ze wszystkie
zobowigzania Emitenta sa nieodwotalnie i bezwarunkowo gwarantowane przez BNP Paribas SA.

Ryzyko inflacji - ryzyko negatywnego wptywu inflacji na zwrot z inwestycji w Certyfikaty. Ryzyko to oznacza, ze w wyniku inflacji kwota
$rodkdéw otrzymanych w Dniu Wykupu, moze posiada¢ mniejsza site nabywcza (nie bedzie pozwala¢ na nabycie tego samego koszyka
dadbr), w odniesieniu do sity nabywczej w czasie nabycia Certyfikatow.

ZAKONCZENIE INWESTYCJI Z INICJATYWY INWESTORA

Certyfikaty powinny by¢ kupowane przez Inwestoréw, ktorzy maja zamiar zatrzymaé je do Dnia Wykupu (okres inwestycji
wynosi 3 lata).

Wczesniejsze zakonczenie inwestycji w Certyfikaty mozliwe bedzie po ich wprowadzeniu do obrotu gietdowego, poprzez ztozenie
zlecenia sprzedazy na GPW, za posrednictwem biura maklerskiego prowadzacego rachunek maklerski, na ktérym zapisane sg Certyfikaty.

Ptynnos¢ obrotu Certyfikatami zapewnia sam emitent, ktéry petni funkcje animatora. Animator ma obowiazek wyceny certyfikatu wg
kurséw rynkowych oraz wystawiania oferty kupna przez wiekszos¢ czasu trwania sesji gietdowe;j.

Realizacja wczesniejszego zakonczenia inwestycji dokonywana z inicjatywy Inwestora:
- jest zwigzana z pobraniem przez podmiot realizujacy zlecenia sprzedazy prowizji za realizacje tego zlecenia;
- moze sie wigzacl ze stratg, poniewaz realizacja zlecenia sprzedazy dokonywana jest po cenie rynkowe;j;

= moze byc¢ utrudniona ze wzgledu na niska ptynnosc¢, a wycena rynkowa Certyfikatéw moze okazac sie w danym czasie niemozliwa
oraz moze ulega¢ czestym wahaniom.

INSTRUMENT BAZOWY

Wynik inwestycji w certyfikaty IBV ,Nowa Strategia” zalezny jest od notowan akcji trzech Spétek (tacznie):

> First Solar Inc (Bloomberg: FSLR UW Equity) - aktualne notowania Spdtki 1 publikowane sa na stronie internetowe;:
\x https.//www.bloomberg.com/quote/FSLR:US

Tesla Inc (Bloomberg: TSLA UW Equity) - aktualne notowania Spotki 2 publikowane sg na stronie internetowej:

\z https.//www.bloomberg.com/quote/TSLA:US

Veolia Environnement (Bloomberg: VIE FP Equity) - aktualne notowania Spétki 3 publikowane sg na stronie internetowe;:
\z https.//www.bloomberg.com/quote/VIE:FP

v

v

KOMENTARZ INWESTYCYJNY

INFORMACIE DOTYCZACE INSTRUMENTU BAZOWEGO:
INFORMACJE DOTYCZACE SPOEKI 1 (FIRST SOLAR INC)

First Solar Inc to amerykanska spétka technologiczna, ktéra jest dostawca rozwigzan w zakresie energii stonecznej w postaci ogniw
fotowoltaicznych (PV). Co istotne, spotka zajmuje sie produkcja i sprzedaza modutéw fotowoltaicznych w opatentowanej technologii
potprzewodnikowej, stanowiacej alternatywe dla konwencjonalnych modutéw fotowoltaicznych z krzemu krystalicznego. W ogniwach PV
spotki zastosowano cienka warstwe potprzewodnika z tellurku kadmu, ktéra przeksztatca $wiatto stoneczne w energie elektryczna. Powyzszy
proces produkcyjny eliminuje wielu operatoréw taricucha dostaw oraz kosztowne i czasochtonne etapy przetwarzania wsadowego, ktdre
sq wykorzystywane do wytworzenia modutu stonecznego z krzemu krystalicznego. W 2022 r. First Solar Inc wyprodukowat moduty PV
0 znamionowej mocy wynoszacej 9,8 GW. W planach do 2025 r. spétka zamierza zwigkszy¢ moce produkcyjne o dodatkowe ok. 11 GW. Klientami
spotki sg deweloperzy farm fotowoltaicznych, odbiorcy publiczni, przedsiebiorstwa prywatne oraz odbiorcy indywidualni.

Powyzszy komentarz inwestycyjny nie stanowi badania inwestycyjnego, lecz informacje handlowa, w zwigzku z czym nie zostat przygotowany
zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badan inwestycyjnych oraz nie podlega zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badan inwestycyjnych. Niniejszy komentarz nie stanowi réwniez rekomendacji inwestycyjnej.

Materiat na dzien: 27.11.2023 r.
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93% Pozostate

Zrédto: BNP Paribas SA, Spotka 1

Moduty fotowoltaiczne 7%
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Zrédto: Bloomberg

INFORMACJE DOTYCZACE SPOLKI 2 (TESLA INC)

Tesla Inc to amerykariska spotka, ktora dziata w dwoch segmentach:
motoryzacyjnym oraz wytwarzania i magazynowania energii.
W ramach segmentu motoryzacyjnego Spétka projektuje, rozwija,
produkuje i sprzedaje w petni elektryczne pojazdy. Tesla Inc sprzedaje
i serwisuje swoje pojazdy za posrednictwem dziatajacej w ramach
Spotki sieci sprzedazy i serwisu w Ameryce Pdtnocnej, Europie i Azji.
Spoétka produkuje obecnie pie¢ modeli pojazdéw: Model S, X, 3, Y
i Semi. Tesla Inc w 2022 r. sprzedata ponad 1,30 mln pojazddéw, co
plasuje Spdtke na drugim miejscu wsrdd globalnych producentéw aut
elektrycznych. Dostawy pojazddw w ujeciu globalnymwyniosty w2022r.
1,31 mln sztuk, w poréwnaniu z 0,94 mln sztuk w 2021 r. i 0,50 mln
sztuk w 2020 r. Wedtug stanu na 25 stycznia 2023 r. roczna zdolno$¢
produkcyjna pojazdéw Tesli Inc przekracza 1,90 miliona sztuk. Jednym
z elementéw wyrdzniajacych modele Spotki jest oferowanie funkcji
autopilota, ktéry umozliwia czeSciowo autonomiczne sterowanie
pojazdem. W ramach segmentu wytwarzania i magazynowania
energii spotka zajmuje sie projektowaniem, produkcja, instalacja,
sprzedaza i leasingiem produktdw do wytwarzania energii stonecznej
i magazynowania energii oraz ustugami powigzanymi dla klientéw
indywidualnych, komercyjnych i przemystowych oraz przedsiebiorstw
uzytecznosci publicznej. W ramach wspomnianego segmentu Tesla
Inc dostarcza m.in. baterie litowo-jonowe do konkurencyjnych
producentéw. Sprzedaz w segmencie motoryzacyjnym odpowiada za
wigkszos¢ (ok. 900%) przychoddw ogdtem w 2022.
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Powyzszy komentarz inwestycyjny nie stanowi badania
inwestycyjnego, lecz informacje handlowa, w zwigzku z czym nie
zostat przygotowany zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi
niezaleznos¢ badan inwestycyjnych oraz nie podlega zadnym
zakazom w zakresie rozpowszechniania badan inwestycyjnych.
Niniejszy komentarz nie stanowi réwniez rekomendacji inwestycyjnej.

Materiat na dzien: 27.11.2023 r.

84% Stany Zjednoczone 2% Japonia
7%  Chile 1% Indie
3% Francja 3% Pozostate

Zrédto: BNP Paribas SA, Spétka 1

Powyzsze dane odnoszq sie do przesztosci. Wyniki w przesztosci nie stanowiq
pewnego wskaZnika na przysztosc.

PODZIAt ZE WZGLEDU NA SEGMENTY

88% Segment motoryzacyjny (automotive) 7%
5% Segment wytwarzania i magazynowania energii

Zrédto: BNP Paribas SA, Spotka 2

Ustugi

Powyzsze dane odnoszq sie do przesztosci. Wyniki w przesztosci nie stanowiq
pewnego wskaZnika na przysztosc.
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Zrédto: BNP Paribas SA, Spotka 2 Zrédto: Bloomberg

Powyzsze dane odnoszq sie do przesztosci. Wyniki w przesztosci nie stanowiq
pewnego wskaznika na przysztosc

INFORMACJE DOTYCZACE SPOtKI 3 (VOLIA ENVIRONNEMENT)

Volia Environnement to spdtka nalezaca do miedzynarodowe]j grupy wywodzacej sie z Francji. Spdtka dziata w sektorach wodno-sciekowym,
energetycznym i gospodarki odpadami. Swiadczy ustugi zaréwno w zakresie klientéw komunalnych, jak i przemystowych. Rozwiazania wodno-$ciekowe
obejmuja miedzy innymi instalacje wody pitnej i systemy zaopatrzenia w wode, systemy kanalizacyjne i oczyszczalnie $ciekdw. Rozwigzania w zakresie
gospodarki odpadami obejmuja m.in. ustugi odbioru odpaddéw na zlecenie wtadz lokalnych, zarzadzanie specjalistycznymi centrami i platformami
sortowania. Rozwigzania w zakresie energetyki oferuja ustugi w zakresie wytwarzania energii elektrycznej oraz ustugi powiagzane, jak doradztwo
i projektowanie instalacji. Tworzone przez grupe nowe modele biznesowe odpowiadajace zatozeniom gospodarki o obiegu zamknietym przyczyniaja sie
do zréwnowazonego rozwoju miast i przemystu, co moze by¢ wsparciem dla wynikéw w $rednim i dtugim terminie.

Powyzszy komentarz inwestycyjny nie stanowi badania inwestycyjnego, lecz informacje handlowa, w zwiazku z czym nie zostat przygotowany
zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badan inwestycyjnych oraz nie podlega zadnym zakazom w zakresie rozpowszech-
niania badan inwestycyjnych. Niniejszy komentarz nie stanowi réwniez rekomendacji inwestycyjne;j.

PODZIAt ZE WZGLEDU NA SEGMENTY UDZIAE GEOGRAFICZNY
6%
6%
23%
9%
38%
13%
39% 66%
66% Europa 6% Bliski Wschod

38% Segment wodno-Sciekowy 23% Segment energetyczny 13% Azja 6% Pozostate
39% Segment zarzadzania odpadami 9% Ameryka Pétnocna

Zrédto: BNP Paribas SA, Spétka 3 Zrédto: BNP Paribas S.A, Spotka 3
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Powyzsze dane odnoszq sie do przesztosci. Wyniki w przesztosci nie stanowiq

Zrédto: Bloomberg pewnego wskaznika na przysztosc.
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OTOCZENIE RYNKOWE

Rynki akcji pozostaja atrakcyjnym miejscem lokowania kapitatu dla inwestorow dtugoterminowych. Niemniej obecnie obserwujemy
zwiekszong liczbe czynnikéw ryzyka, ktdre w najblizszym okresie moga przektada¢ sie na wysoka zmienno$¢ notowan. Przede
wszystkim jest to niepewnos$¢ odnosnie globalnego spowolnienia gospodarczego, oczekiwania co do $ciezki polityki monetarnej
najwiekszych bankdw centralnych, w szczegdlnosci w Stanach Zjednoczonych oraz Europie oraz niepewnosc¢ co do rozwoju wydarzen
geopolitycznych (m.in. wojna Rosja-Ukraina, Bliski Wschdd).

W ramach aktualizacji prognoz we wrzesniu 2023 ., ekonomisci BNP Paribas spodziewaja sie ze, w nadchodzacych kwartatach gospodarka
amerykariska bedzie nadal zmniejsza¢ dynamike aktywnosci w zwigzku z efektem zaostrzonej polityki pienieznej, sttumionym popytem
konsumentow i wyczerpywaniem sie oszczednosci. W czasie pandemii konsumenci zgromadzili gotdwke dzieki wsparciu rzadowemu,
jednak jej zasoby sa na wykoniczeniu. Prognozy wskazuja na dotek koniunktury gospodarczej w Stanach Zjednoczonych w | potowie
2024 r. W strefie euro w dalszym ciagu spodziewamy sie stagnacji wzrostu gospodarczego w ciggu najblizszych kwartatdw.

W obecnym otoczeniu nastawienie Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A. do globalnego rynku akcyjnego jest lekko
pozytywne w dtugim terminie. Obserwujemy czynniki ryzyka, ktére moga przektadac sie na wysoka zmienno$¢ notowan, jednak cze$é
z nich powinna by¢ juz wyceniona przez rynki. Przede wszystkim jest to skala nadchodzacego spowolnienia gospodarczego, ktéra nie
bedzie taka sama dla wszystkich gospodarek. Ryzykiem pozostaja réwniez wydarzenia geopolityczne (wojna pomiedzy Rosjg i Ukraina,
konflikt na Bliskim Wschodzie) oraz oczekiwania co do Sciezki polityki monetarnej bankdw centralnych w Stanach Zjednoczonych
oraz Europie. Z drugiej strony, zwiekszone wydatki rzadowe i nowe programy inwestycyjne zwigzane z obronnoscig i transformacja
energetyczng bedg ogranicza¢ negatywny wptyw wyzszej niepewnosci oraz wyzszych cen na konsumpcje i inwestycje przedsigbiorstw.
W kontekscie Swiatowych rynkéw akcji spodziewamy sie w kolejnych latach wyraZznej przewagi spétek realizujacych polityke ESG.
Powyzsze bedzie wynikac¢ z kontynuacji trendu naptywdw do funduszy realizujacych strategie inwestycyjng oparta o kryteria inwestycji
zréwnowazonych. Jednoczesnie akcje pozostaja podstawowym sktadnikiem budowy portfela inwestycyjnego w otoczeniu ujemnych,
realnych stdp procentowych w niektérych gospodarkach.

NOTA PRAWNA DOTYCZACA KOMENTARZA INWESTYCYJNEGO

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A., adres do korespondencji: ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa,
sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank
Polska S.A. (dalej: ,BM") dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych; nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb
klienta. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ traktowana jako oferta ani naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji
instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne ani
nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek
klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w niniejszym dokumencie zostaty przygotowane
lub zaczerpnigte ze zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni
odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BM, opierajg sie
na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac si¢ nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza
ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowg czy jakakolwiek inng. Wszelkie opinie i oceny
zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego
powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie
informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lLub zawartych w niej
informacji. Pomiedzy BM a Emitentem i spétkami/indeksami stanowigcymi aktywa bazowe nie wystepujg powigzania i nie sg
mu znane informacje, o ktdrych mowa w art. 5 i 6 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r,
z zastrzezeniem, ze:

> Emitent jest spotka w 100% zalezna od BNP Paribas SA z siedziba w Paryzu (Francja);

- BM, bedace Dystrybutorem przedmiotowych certyfikatéw oraz BNP Paribas SA z siedzibg w Paryzu (Francja), wydajacy
rekomendacje dla spétek/indeksow stanowigcych aktywa bazowe dla wskazanych certyfikatéw, nalezg do tej samej grupy
kapitatowej BNP Paribas.

Osoby sporzadzajace niniejszy komentarz inwestycyjny:

- pobieraja state wynagrodzenie niezalezne od wydanej analizy, komentarza, zalecenia, ceny docelowej czy trafnosci
rekomendacji i nie jest ono bezposrednio powigzane z transakcjami dotyczacymi ustug okreslonych w sekcjach A B zatacznika
| do dyrektywy 2014/65/UE,
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= nie petnig funkcji kierowniczych i nie zajmuja stanowisk w organach nadzorczych Emitenta i spétek stanowigcych aktywa
bazowe oraz nie sg z nimi powiazane zadng umowa. W celu zapobiegania konfliktom intereséw dotyczacym sporzadzania
rekomendacji, BM stosuje rozwigzania organizacyjne, administracyjne oraz bariery informacyjne polegajace na fizycznym
wydzieleniu pomieszczer BM od pozostatych pomieszczen Banku oraz kontrolowaniu dostepu do pomieszczen, w ktorych
sporzadzane sg rekomendacje. Analitykéw sporzadzajacych rekomendacje obowigzuje dochowanie tajemnicy zawodowej
oraz nieujawnianie informacji poufnych. Niniejszy komentarz inwestycyjny nie zostat udostepniony emitentowi przed datg
jego publikacji, nie podlega ograniczeniom w zakresie rozpowszechniania i moze by¢ przekazywany klientom BM poprzez
poczte elektroniczng oraz jest zamieszczony na stronie internetowej BNP Paribas Bank Polska S.A. Wykaz rekomendacji/
analiz/opracowan/komentarzy sporzadzanych przez BM wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji
JKupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na stronie:

& https.//www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/analizy-i-komentarze/raporty-analityczne-biura-maklerskieqo

Komentarz Inwestycyjny zostat sporzadzony na potrzeby niniejszej subskrypcji Certyfikatow przez Zespét ds. Doradztwa
Inwestycyjnego BM w sktadzie: Michat Krajczewski - doradca inwestycyjny (nr licencji nr 635); Adam Aniot - analityk rynku
papieréw wartosciowych; Dominik Osowski - analityk rynkdw papieréw wartosciowych; Ignacy Budkiewicz - analityk rynku
papieréw wartosciowych, i nie bedzie podlegac¢ aktualizacji.

Cztonkowie zespotu sa zatrudnieni przez BNP Paribas Bank Polska S.A. na podstawie umowy 0 prace.

Niniejsza publikacja nie stanowi badania inwestycyjnego, lecz informacje handlowa, w zwiazku z czym nie zostata przygotowana
zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych oraz nie podlega zadnym zakazom
w zakresie rozpowszechniania badan inwestycyjnych.

4

KWESTIE PODATKOWE

BNP Paribas Issuance BV. (emitent certyfikatéw IBV ,,Nowa Strategia”) jest podmiotem zagranicznym i zgodnie z prawem nie ma
obowigzku naliczania i odprowadzania podatku od wyptaconych kupondw.

W zwiazku z tym, iz ww. certyfikaty beda dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w Polsce, Biuro Maklerskie BNP Paribas
Bank Polska S.A. zgodnie z art. 41 ust. 4d ustawy z dnia 16 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os6b fizycznych z pézniejszymi
zmianami oraz z art. 26 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0sdb prawnych z pdzniejszymi zmianami, jest
ptatnikiem ryczattowego podatku dochodowego. Dlatego w przypadku, gdy zostanie spetniony warunek wyptaty kuponu i na rachunki
maklerskie Inwestoréw zostana przelane Srodki wynikajace z wyptaty kuponu, Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. pobierze
z rachunkéw maklerskich Inwestoréw nalezny podatek.

Natomiast podatek od sprzedazy certyfikatdw dokonanej przez Inwestora (nie dotyczy odkupienia certyfikatow w terminie zapadalnosci),
jest rozliczany/ptacony w taki sam spos@b i w takie] samej wysokosci jak podatek od zyskdw uzyskanych ze sprzedazy innych papierdw
wartosciowych / instrumentéw finansowych, notowanych na GPW. W zwiazku z tym, w przypadku osiagnigcia przychodu z tytutu
sprzedazy certyfikatdw / papieréw wartosciowych, biuro maklerskie prowadzace rachunek maklerski, z ktdrego dokonano sprzedazy,
przesyta Inwestorom oraz wtasciwemu urzedowi skarbowemu, do korica miesigca lutego nastepujacego po roku podatkowym, formularz
PIT-8C (informacja podatkowa o przychodach z innych zrodet oraz o niektérych dochodach z kapitatow pienieznych). Informacje
zawarte w formularzu PIT-8C powinny stuzy¢ do wypetnienia zeznania podatkowego (np. PIT 38).

Powyzsza informacja nie stanowi ustugi doradztwa podatkowego, a Inwestor powinien samodzielnie lub z pomoca wykwalifikowanego
doradcy oceni¢ wtasna sytuacje podatkowa, ktéra moze ulec zmianie w przysztosci.

NOTA PRAWNA

Niniejszy materiat ma wytacznie charakter informacyjny oraz zostat opracowany i opublikowany wytacznie na potrzeby klientéw
BNP Paribas Bank Polska S.A. Informacje zamieszczone w niniejszym materiale nie stanowig oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu
cywilnego, ustugi doradztwa inwestycyjnego, o ktdrym mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi ani porady inwestycyjnej, a takze nie sa forma $wiadczenia doradztwa podatkowego ani pomocy prawnej. Inwestor
powinien podja¢ decyzje inwestycyjng samodzielnie. Inwestowanie wiaze sie z ryzykiem. Inwestor musi liczy¢ sie z mozliwoscia
utraty czesci lub catosdci zainwestowanego kapitatu.

Szczegbtowe i wigzace informacje dotyczace produktdw strukturyzowanych dystrybuowanych w BNP Paribas Bank Polska S.A.
zamieszczone sg w Prospekcie emisyjnym, Warunkach Koricowych oraz Dokumencie zawierajacym kluczowe informacje (ang. Key
Information Document, KID) dotyczacych poszczegdlnych emisji, dostepnych na stronie internetowej:

Nz https.//www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/produkty-strukturyzowane
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DANE IDENTYFIKACYJNE

Emitentem Certyfikatéw jest BNP Paribas Issuance BYV. z siedzibg w Holandii, pod adresem: Herengracht 595, 1017 CE Amsterdam.
Emitent jest spétka w 100% zalezng od BNP Paribas SA z siedzibg w Paryzu (Francja).

Dystrybutorem produktdw strukturyzowanych w BNP Paribas Bank Polska S.A. jest Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.,
prowadzace dziatalno$¢ maklerska na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje Nadzoru Finansowego. Biuro podlega
regulacjom ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi. Nadzdr nad dziatalnoscia Biura sprawuje Komisja
Nadzoru Finansowego.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska Spétka Akcyjna, adres do korespondencji: ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, BNP Paribas
Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 676 946 zt w catosci
wptacony.

WIECEJ INFORMACII

W celu uzyskania dalszych informacji dotyczacych Certyfikatdw, zapraszamy do:
- wybranych oddziatéw BNP Paribas Bank Polska S.A,
- bezposredniego kontaktu z Doradca Wealth Management
- oraz na strone internetowa:
& https:/www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/produkty-strukturyzowane/certyfikat-nowa-strategia

Klienci posiadajacy dostep internetowy do rachunku maklerskiego prowadzonego przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
moga takze sktadac zapisy na Certyfikaty on-line: Nz https./www.webmakler.pl

Materiat na dzieri: 27.11.2023 r.
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