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POPRZEDNIA SESIAW SKROCIE POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 75010.76 +141%  +561% +30.5%
We wtorkowym kalendarzu makroekonomicznym nie mielismy zbyt wielu istotnych
- (o N . R . WIG20 2239.69 +143%  +532%  +25.0%
publikacji gospodarczych. W$rdéd najwazniejszych mozna wymieni¢ indeks zaufania
0, 0, 0,
konsumentdw - Gfk z Niemiec, ktdry okazat sie mniejpesymistyczny niz poprzednio mWIG40 5609.78 *177%  +8.53%  +35.0%
jednak nie az tak wysokijak oczekiwatby tego konsensus rynkowy (-27,8 vs. -27,50). sWIG80 21479.60 +0.62% +3.07%  +22.8%
W $rdd danych z gospodarki Standw Zjednoczonych poznali$my poziom indeksu Fed WIG ESG 1242005 +152% +6.19%  +322%
z Richmond obrazujacy aktywnos$¢ w sektorze produkcyjnym. Mocno negatywne WIG20 USD 56847 237%  +122%  +391%
za.skoczeme (-5vs. 1) sugerJe, ze wrzesniowa poprawa} nastrOJow‘w‘przemysle n‘e WIG20 TR 4460.46 v143%  +532%  +28.7%
miata trwatego charakteru i gospodarka nadal wykazuje spowolnienie. Pozytywnie
natomiast prezentuje sie sytuacja konsumentéw - indeks Conference Board wypadt ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
lepiejod oczekiwan (102 vs.101). S&P500 455489 +0.10% +9.31%  +18.6%
Nasdag C. 14281.76 +029%  +117%  +36.5%
Rynkibazowe nie wykazywaty wie kszejzmie nnosci. Nie mief:ki indeks DAXzyskat 0,16% DAX 15992 67 +016% +8.67% +149%
i pomimo otwarcialz lu kz; spa(li.kowlaa zdotat ja domkna¢ w p.ierwlszych godznach CAC40 795013 021% +623%  +12.0%
handlu, av pod konfgc dnia zblizyt sie do utraconego wczoraj poziomu 16000 pkt. FTSE250 1838700 028%  +805%  -247%
Francuski CAC40 znizkowat 0 0,21%.
BUX 57176.11 +230% +131%  +306%
Zupetnie inaczejwygladata we zoraj sesja nad Wista, gdzie indeks najwie kszych spétek IBEX 1000340 ~ +0.68%  +11.0%  +216%
zyskat 1,43% i po raz drugi w listopadzie wybronit istotny techniczny poziom, ¢zl NIKKEI 3340839  -0.12% +8.83% +280%
2200 pkt. Wéréd komponentéw az siede mnascie spétek zakorfczyto dzied zyskownie. Hang Seng 1735414 -098% -030% -12.27%
Najwiecej zyskat Alior Bank ktdry wzrdst o 4,10%. Najmocniejsza przecena dotkneta OBLIGACIE Kurs 1D iM YTD
walory (;D Projektu (-1,51%), ktdry po sesjiopu b‘likowat mocne vvy.niki. Na uwagne Polska c5og 144%  302% -18.79%
zastuguje mocny/wzrost sektora bankowe go - inde k§ WIG—Banl.ﬂ zyska{c 2,3.24 USA 43298 154%  1166%  +114%
Sentymentdo spétek kredytowych byt wsparty informacja, ze do Sejmu trafit projekt Nieme 9 489 2.05% B B
od postéw Polski2050-TD, ktory zaktada, ze w2024 r.wakac je kredytowe bytyby raz Y _ -7
na kwartat dla osdb, u ktdrych koszty zwiazane z obstuga miesiecznych rat kredytu WALUTY Kurs 1D 1M YTD
mieszkaniowego przekraczaja 40% $rednie go miesiecznego dochodu.. EUR/PLN 432150 -0.65% -2.83% -7.84%
USD/PLN 3.93085 -100%  -620% -10.26%
O CZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII CHF/PLN 447796 -069% -360%  -5.47%
Dzi§ poznamy wstepnyodczyt inflacji za listopad w Niemczech. Konsensus analitykdw GBP/PLN 439120 -0.46%  -2.10% w>.74%
oczekuje dalszego spadku wskaznika z 3,80% do 3,50%. Ponadto opublikowany EUR/USD 109938 +0.36% +3.60%  +2.70%
zostanie indeks nastrojéw w gospodarce Strefy Euro, ktdrego oczekuje sie nieznacznej UsD/IPY 147440 -0.81%  -113% +12.3%
poprawyz93,3do 938. SUROWCE  Kurs 1D M YTD
. Brent($/bbl) 81.47 +2.00% -5.65% -5.17%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WTI 6/bbl) s64l  07%  717%  -480%
40% : : : . Ztoto ($/ozt) 2040.00 +137%  +172%  +117%
o ]
3% Fommmmmm s : Miedz (c/Lb) 38395 +104%  +495%  +0.76%
zg; """""" ; NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-11-28
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15% bocoeoo | RANKPROGR +18.52% RAEN  -10.11%
uo . L DATAWALK +11.25% HARPER  -7.06%
10% |- i ENERGOINS  +7.06% INTERBUD ~ -6.57%
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WIG20 i mWIG40

+/-

CD Projekt

Wyniki za 3023

e (D Projekt miat w lll kw. 283,4 mln zt zysku EBITDA. Konsensus zaktadat 276,7 min zt
wyniku EBITDA. W raporcie kwartalnym spdtka podata, ze zysk netto j.d wynidst 202,9 min
zt, wiecej 0 27,4 proc. wobec 159,2 min zt konsensusu PAP Biznes.

e (D Projektwypracowat w 186,2 mln zt zysku operacyjnego. Konsensus PAP Biznes zaktadat,
ze nakoniec trzeciego kwartatu EBIT spatki wyniesie 170,9 mln zt.

e Przychody spotki w tym okresie wyniosty 442,7 mln zt, wobec 429,8 mln zt
prognozowanych w konsensusie PAP Biznes.

Kruk

Zwycigstwo w przetargu

Spotka zalezna Kruka wygrata przetarg na zakup portfela niezabezpieczonych wierzytelnosci
detalicznych od podmiotu z Grupy BNP Paribas o wartosci nominalnej ok. 70 mln euro. "Dzisiejsza
wygrana powinna zostac sfinalizowana jeszcze w tymroku, a z kolei decyzja o podpisaniu umowy
sprzed miesigca zapewnia nam regularny doptyw nowych inwestycji w kolejnym roku. Dz
jeste$my juz jednym z wiodacych partneréw dla bankdw i innych instytucji we Wtoszech (...).
Spodziewamy sie, ze wzrost istotnosci Wtoch, ale tez Hiszpanii, bedzie kontynuowany w miare
dalszego miedzynarodowego rozwoju Grupy oraz postepujacej transformacji cyfrowej" - powiedziat
cytowany w komunikacie prezes Kruka Piotr Krupa.

Mo-Bruk

Plany M&A

Mo-Bruk ktdry objat wtasnie 95 proc. udziatdw w spétce EL Kajo za 29 mln zt, prowadzi jeszcze
jeden proces due diligence, a takze analizuje kolejnych potencjalnych kandydatéw do przejecia
"Kolejne akwizycje sg w analizie. Prowadzimy rdwnolegle jeszcze jeden proces due diligence i
analizujemy rynek pod katem kolejnych przeje¢. Mamy wiele zainteresowanych podmiotdw, z
ktdrymi rozmawiamy" - powiedziat prezes Siodmok podczas wtorkowe] telekonferencji prasowe;.

PGE

Umowa kredytu z BGK

PGE podpisata umowe kredytu terminowego z Bankiem Gospodarstwa Krajowego do kwoty 25 mld
zt. Kredyt moze zosta¢ przeznaczony na finansowanie biezacych potrzeb gospodarczych PGE oraz
potrzeb inwestycyjnych grupy PGE. Okres finansowania wynosi 5 lat od daty zawarcia umowy, z
zastrzezeniem mozliwosci wydtuzenia go o okres nie dtuzszy niz 3 lata.

SWIG80 i inne

+/-

BoomBit

Plany na2024r.

BoomBit prognozuje, ze rynek gier mobilnych bedzie rdést w 2024 roku. Producent gier mobilnych
widzi szanse w nowych platformach, na ktérych mogtyby zacza¢ pojawiac sie gry spdtki. "Rynek
(gier mobilnych przyp. PAP) w 2024 w naszej ocenie bedzie rést. Pandemia wyniosta go na wysokie
poziomy, niemozliwe do zestawienia ich z innymi latami. Naszg szansg jest to, ze mamy gotowke,
bedziemy chcieli pozyskiwac nowe projekty i platformy - tutaj widze potencjat w Steam i konsolach"
- powiedziat prezes BoomBit, Marcin Olejarz. BoomBit podtrzymat plany, aby jego produkcje zaczety
pojawia¢ sie rowniez na platformach: Google Play Pass, Google Play Games PC oraz platformach
web.

Echo Investment

Plany na2025r.

Grupa Echo Investment chce zwiekszy¢ roczna sprzedaz z ok. 2 tys. lokaliw 2023 r. do 3-4 tys.
lokali w perspektywie 2025 r. W prezentacji podano, ze w 2023 r. zaktadana jest sprzedaz grupy na
poziomie ok. 2 tys. lokali, w 2024 r. ok. 3 tys. lokali, aw 2025r. ok. 4 tys. lokali.

Enter Air Kooperacja TUI
Enter AirSp.zo.0, spétkazaleznaEnetrAir SA, i TUI Beteiligungs utworzyty wspdlng firme oferujaca
wynajem i czarter samolotow. lak podano, Enter Air bedzie ostatecznie posiadat 51 proc. udziatéw
w spotce JV.

Newag Wezwanie na akcje

W wezwaniu na Newag ztozono zapisy na sprzedaz 3.197 akcji. Jak podano, Multico nabyto w
ramachwezwania1.599 akcji Newagu, aJakubas Investment 1.598 akcji Newagu. Zbigniew Jakubas,
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Multico, Jakubas Investmenti FIP 11 FIZAN ogtosili w pazdzierniku wezwanie na 20.570.449 akcji
(45,71 proc. gtosow na WZ) Newagu po 18,55 zt za jedng akcje. Wzywajacy posiadali tacznie
24.429.552 akcje Newagu stanowigce 54,29 proc. gtoséw na WZ spdtki.

PCF Group

Tymczasowe ograniczenie Projektu Dagger

PCF Group zdecydowat o tymczasowym ograniczeniu Projektu Dagger, realizowanego przez spotke
w modelu self-publishing z wykorzystaniem $rodkdéw wtasnych. Jak podano, PCF powierza
doswiadczonemu zespotowi okoto 10 osdb zadania zredefiniowania kierunku rozwoju gry i
przygotowania przedprodukecyjnej wersji gry adresujacej uwagi i wskazowki pozyskane w ramach
zewnetrznej ewaluacji Projektu Dagger, co w konsekwencji oznacza zawieszenie plandw wydania
gry jako gry AAA w okresie 2025-2026 oraz zaoferowanie wiekszosci cztonkdw zespotu propozycji
pracy nad projektami Maverick, Bifrost oraz Victoria.

P ure Biologics

Spotka zalezna ma list intencyjny dofinansowanie

Doto Medical, spétka zalezna Pure Biologics, podpisata list intencyjny z ACRX Investments Limited
0 7,5 mln zt dofinansowania. Jak podano, przedmiotem listu intencyjnego jest mozliwos¢
zapewnienia przez Inwestora finansowania w wysokosci 7,5 mln zt, ktdre stanowi¢ bedzie czes¢
wktadu wtasnego Daoto Medical potrzebnego do realizacji projektu "Rozwdj przetomowej technologii
ABD do selektywnej eliminacji biatek prozapalnych z krwi pacjentdw z przewlektg chorobg nerek”.

VRG

P owotanie prezesa

Rada nadzorcza VRG z dniem 28 listopada 2023 r. powotata do zarzadu Mateusza Kolanskiego,
powierzajac mu funkcje prezesa. Jak podano, Janusz Ptocica ztozyt rezygnacje ze stanowiska
prezesa VRG z dniem 28 listopada 2023 roku. Byt prezesem spétki od 1 czerwca 2022 .
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

§roda 29 listopada 2023

PKPCARGO Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2023 r oku.

3RGAMES Publikacja raportu za Ill kwartat2023 roku.

ACTION Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 r oku.

ADIUVO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat2023 roku.

AIGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwar tat 2023 roku.

ALUMETAL Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 r oku.

AMPLI Publikacja raportu za lll kwartat2023 roku.

ASMGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 r oku.

ATLANTAPL Publikacja raportu za | kwartatroku obrotowego2023/2024.

ATMGRUPA Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwar tat 2023 roku.

BAHOLDING Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 r oku.

BEST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat2023 roku.

BI10 MAXIMA Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat2023 r oku.

BRAND?24 Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat2023 r oku.

BRASTER Publikacja raportu za Ill kwartat2023 roku.

CAPITEA Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwar tat 2023 roku.

cce Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwar tat 2023 roku.

CELTIC Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwar tat 2023 roku.

CIGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwar tat 2023 roku.

DBENERGY Publikacja raportu za | kwartatroku obrotowego2023/2024.

DELKO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartatroku obrotowegotrwajacegood 01.07.2023r.
do 30.06.2024r.

DIGITANET Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat2023 roku.

DROZAPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwar tat 2023 r oku.

EMCINS MED Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2023 r oku.

ENAP Publikacja raportu za Ill kwartat2023 roku.

ENELMED Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwar tat 2023 roku.

ENTER Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwar tat 2023 roku.

EUCO Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2023 r oku.

FEERUM Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2023 r oku.

FERRUM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

GAMEOPS Publikacja raportu za Ill kwartat 2023 roku.

GIGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwar tat 2023 roku.

HARPER Publikacja raportu za VI kwartatroku obrotowego 2022 koriczacy sie 30.09.2023 r.

HMINWEST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat2023 roku.

HOLLYWOOD Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2023 r oku.

IMMOBILE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Ill kwartat2023 roku.
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INTERBUD Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 roku.

JWWINVEST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat2023 roku.

KGL Publikacja raportu za Ill kwartat2023 roku.

LIBET Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 r oku.

LSISOFT Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat2023 roku.

MANYDEV Publikacja raportu za Ill kwartat2023 roku.

MEDICALG Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 r oku.

MERCATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwar tat 2023 roku.

MONNARI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat2023 roku.

MOSTALPLC Publikacja raportu za Ill kwartat 2023 roku.

MOSTALWAR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat2023 roku.

MUZA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat2023 roku.

MWTRADE Publikacja raportu za Ill kwartat2023 roku.

NOVAVISGR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 roku.

NTCAPITAL Publikacja raportu za Ill kwartat2023 roku.

NTTSYSTEM Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwar tat 2023 roku.

PBG Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat2023 roku.

PBSFINANSE Publikacja raportu za Ill kwartat2023 roku.

PGFGROUP Publikacja raportu za Ill kwartat2023 roku.

PLAYWAY Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2023 r oku.

PROTEKTOR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat2023 roku.

PROTEKTOR NWZA ws. ustalenia L,iczebnols'ci RN nowej kadencji, powotanialcz{on kéw RN nowej.kadgncji oraz ;njiany,,
Polityki wynagrodzen Cztonkdw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej w Protektor S A. zsiedziba w Lublinie”.

REINO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat2023 roku.

RESBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2023 r oku.

RYVU Publikacja raportu za Ill kwartat2023 roku.

SANWIL Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2023 r oku.

SCPFL Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwar tat 2023 roku.

SFINKS Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwar tat 2023 roku.

SIMFABRIC Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za lll kwartat2023 roku.

STAPORKOW Publikacja raportu za Ill kwartat2023 roku.

STSHOLDING Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat2023 r oku.

TALEX Publikacja raportu za Ill kwartat 2023 roku.

TARCZYNSKI Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 roku.

TBULL Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwar tat 2023 roku.

TOWERINV Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwar tat 2023 roku.

TRITON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za lll kwartat2023roku.

UNIMA Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2023 r oku.

VINDEXUS Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2023 r oku.

VISTAL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 r oku.
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WIKANA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 roku.
XPLUS Publikacja raportu za Ill kwartat2023 roku.
YOLO Publikacja raportu za Ill kwartat2023 roku.

czwartek 30 listopada 2023

NWZA ws. zmiany uchwaty nr 5/05/2023 zdnia 11 maja 2023 r. wsprawie przyjecia wspotce Programu
Motywacyjnego dla tukasza Lepczyskiego oraz uchylenie uchwaty nr 6/05/2023 zdnia 11 maja2023r.w

ANSWEAR ) e . ) o 7 : . .
sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii Coraz pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru warrantow
subskrypcyjnych serii Cw catosci.

BIGCHEESE NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

BUMECH Wyptata dywidendy 2 zt na akcje.

CITYSERV Publikacja skonsolidowanego raportu za pierwsze 9 miesigcy 2023 r oku.

0TLOG Pierwszy dzien notowan bez prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok 2023 w wysokosci 2,86 zt na akcje.

TEXT Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za | potrocze roku obrotowego 2023/2024.

piatek 1 grudnia 2023

EDINVEST

Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2023 wwysokos$ci 1,21 zt na akcje.

MERCOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2023/2024.
O0TLOG Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok 2023 w wysokos$ci 2,86 zt na akcje.
PLAZACNTR ZWZA
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 27 listopada 2023
16:00 USA Sprzedaznowych domdéw pazdzier nik 679 tys. 721 tys. 759 tys.
Wtorek, 28 listopada 2023
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK grudzien -27.8 -27,50 -28,10
10:00 StrefaEuro  Podazpienigdza M3 (r/r) pazdziernik -1,00% -0,90% -1,20%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond listopad -5 1 3
16:00 USA 'C”O‘ff}‘gsr éf}‘i&g(‘;fg” sumentow - listopad 102 101 1026
Sroda, 29 listopada 2023
9:00 Hiszpania Sprzedazdetaliczna(r/r) pazdziernik 6,50%
11:00 Wtochy Inflacja PPI(r/r) pazdziernik -14,10%
11:00 StrefaEuro  Indeks nastrojoww gospodarce listopad 93,8 93,3
14:00 Niemcy Inflacja CPIwst. (r/r) listopad 3,50% 3,80%
14:30 USA PKB (annualizowany) rew. [ kw. 5,00% 2,10%
16:30 USA Zmianazapaséwropy tydzien 8,7mln brk
Czwartek, 30 listopada 2023
0:50 Japonia Produkcjaprzemystowa s.a. wst. (m/m) pazdziernik 0,50%
0:50 Japonia Sprzedazdetaliczna(r/r) pazdziernik 5,90% 6,30%
8:00 Niemcy Sprzedazdetalicznas.a. (m/m) pazdziernik 0,50% -0,80%
8:45 Francja Inflacja CPIwst. (r/r) listopad 4,00%
8:45 Francja Inflacja PPI(r/r) pazdziernik -1,70%
9:55 Niemcy Stopabezrobocias.a. listopad 5,80% 5,80%
10:00 Polska Inflacja CPIwst. (r/r) listopad 6,80% 6,60%
10:00 Polska PKBn.s.a.fin. (r/r) 1 kw. 0,40% -0,60%
11:00 StrefaEuro  Stopabezrobocia pazdziernik 6,50% 6,50%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 215 tys. 209 tys.
15:45 USA Indeks Chicago PMI listopad 46 44
Piatek, 1 grudnia 2023
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu listopad 45,5 44,5
9:45 Witochy Indeks PMI dla przemystu listopad 45,5 44,9
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu listopad 47,7 46,7

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POIEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, ins tytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni terminwykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narz edzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiang warto$ci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przem ystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywno$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodars tw domowych, ktdre proszone
sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarico do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwarw stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartoSciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego warto$ci ksiegowej, czyli wartosci kapit atu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniajg majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za os tatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okre$lonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz 9 os 6b

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalno$ci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupuy; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentowno$ci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo§ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wéréd ludno$ci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okre$lony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowe go. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacz nie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej staranno$ci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa o ktérej mowaw Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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