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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 74264.07 -0.33%  +4.56%  +29.2%
Ostatnia sesja w miesiacu nie zmienita wiele w obrazie rynku. Wprawdzie wiekszo$¢
: ) . o L i . . WIG20 2215.25 -032%  +417%  +23.6%
indekséw zakoriczyta dzieri na minusie, to notowania miescity sie w zakresie wahan z
ostatnich dni. Pod katem sektorowym lepiej radzity sobie wczoraj mniejsze spétki oraz mWIG40 553833 -0.60%  +7.15% +33.3%
sektor gier i odziezy., z kolei in minus wyrdznity sie spétki gérnicze i chemiczne. W$rdd SWIG80 21494.58 +0.08%  +3.15% +22.9%
blue chipdw przetozyto sie to na ponad 4% wzrosty Cyfrowego Polsatu i CD Projekt WIG ESG 12307.49 -030%  +5.23% +31.0%
oraz prawie 2% zwyzki LPP. JSW spadato ponad 5,8%, Asseco Poland ponad 3,%, a Kety WIG20 USD 55558 099%  +961% +36.0%
prawie 2%. Wig20 kontynuuje wiec konsolidacje pomiedzy 2 200 a 2 250 pkt.
WIG20 TR 4411.80 -0.32% +4.18% +27.3%
Na tle wczorajszych wzrostowych notowan na Starym Kontynencie widzielismy ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
realizacje zyskdw na GPW, nawet pomimo dobrych danych gospodarczych z Polski - S&P500 4567.80 +038%  +9.62% +19.0%
z jednej strony finalny odczyt PKB za Il kwartat byt nieco powyzej oczekiwan (+0,5% Nasdagq C. 14226.22 S0.23%  +112%  +359%
r/r vs +0,4%), z drugiej strony wstepny szacunek inflacji za listopad byt nizszy (+6,5% DAX 1621543 +030%  +10.2% +16.5%
Vs +6,6% oczekiwania). Pozyty\{vne byty takze szczegoty da}nych W przypadku vv;rosFu CAC40 7310.77 1059%  +712% +12.9%
gospodarczego lepsza dynamike zanotowata konsumpcja (+0,8 r/r vs oczekiwania FTSE250 1823347 197%  +714% 3.29%
. i 0 . 0 -3. 0
spadku o 0,5%), wysoki poziom utrzymaty tez inwestycje (+7,2% nieco gorzej od
. ) . } BUX 57878.43 +093%  +2.56% = +32.2%
prognoz ale jest to dobry wynik na tle spowolnienia przemystu w Europie). W . ! :
przypadku inflacji mocne odbicie cen paliw w ujeciu m/m, co moze oznacza¢ dalsze IBEX 10058.20 -0.04%  +11.6% +22.2%
0, 0, 0,
chtodzenie tempa inflacji bazowe;. NIKKEI 33486.89 *050%  +9.09%  +28.3%
Hang Seng 17042.88 +0.29%  -2.09%  -13.84%
Wzrostom na gietdach w Europie sprzyjaty z kolei dane o inflacji z strefy euro, ktdre OBLIGACIE Kurs 1D 1M YTD
w listopadzie okazaty sie by¢ wyraznie ponizej oczekiwan zaréwno dla catego obszaru, Polska 5502 1002%  -401%  -19.62%
jak i poszczegdlnych paristw (np. Francja, Wtochy, Niemcy). Trend ten moze USA 43302 +172% 1150%  +11.6%
. . (] - . 0 . 0
potwierdza¢ dyskontowane przez rynek zakoriczenie cyklu podwyzek stép )
. : Niemcy 2.452 +1.47% -- --
procentowych przez EBC. Wzrosty kontynuowane byty takze na gietdach za oceanem,
z wyjatkiem lekkiego spadku spétek technologicznych na Nasdag. WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.35274 +0.22% -2.13% -7.17%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE] SES!I USD/PLN 399635 +096%  -464%  -877%
, ) . , CHF/PLN 456642 +0.76%  -1.69%  -3.61%
Na poczatek grudniowych notowan wptyw moga mie¢ publikowane indeksy PMI dla GBP/PLN 5 04647 0.43% 1.01% 470%
+ B, B
przemystu z Polski i Europy (prognozowane lekkie odbicie koniunktury m/m), cho¢ : e s SRR
najistotniejszy bedzie dopiero ISM dla przemystu z USA, ktory podany zostanie o EUR/USD 1.08918 0.73%  +264%  +175%
16:00. Usb/Ipy 148.168 +0.75% -0.64% +12.9%
SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 30.86 D 44%  -636%  -588%
40% WTI ($/bbl) 75.96 -2.44% -7.71% -5.36%
35% Ztoto ($/0zt) 2038.10 -044%  +1.62%  +11.6%
30% Miedz (c/Lb) 385.05 +0.65%  +5.25% +1.05%
25% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-11-30
20% WZROSTY SPADKI
15% Ccc +8.60% HARPER  -35.90%
10% FON +8.55% ASMGROUP  -12.41%
s% | ENERGOINS +8.37% PLAZACNTR  -10.40%
0% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
5% GPW 2442,51 141 (37.6%) ( 427920/)
lis-22 lut-23 maj-23 sie-23 s
WIG — WIG20 mWIG40 — sWIG80
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WIG20 i mWIG40 +/-
Budimex Zwigkszenie wartosci umowy
Budimex podpisat aneks do umowy zawartej z PKP PLK na wykonanie zadania inwestycyjnego pod
nazwa: roboty budowlane na stacji Gdynia Port w ramach projektu "Poprawa dostepu kolejowego
do portu moarskiego w Gdyni". Warto$¢ aneksu to 136,6 mln zt netto.
cce Zakup akcji spotki
Fundusze AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych zwigkszyty zangazowanie w CCC z | +
4,87% do 5,13% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ
cce Redukcja zadtuzenia
CCC dokonato czesciowej dodatkowej redukeji zadtuzenia wobec instytucji finansujacych. taczna
redukcja zadtuzenia uzgodniona w ramach przedterminowych sptat wyniosta 160 mln zt, w tym
redukcja limitéw kredytowych wyniosta 114,9 mln zt.
PKP Cargo Komentarz zarzadu do wynikéw
e Grupa PKP Cargo w Ill kwartale 2023 r. nie odczuta poprawy koniunktury w przewozach
towarowych, liczy na zwiekszenie transportu wegla z portdw morskich w zwigzku z
nagromadzeniem zapasow.
e Ze wzgledu na utrzymujace sie pogorszenie koniunktury w Polsce i za granica, grupa
odczuwa spadek przewozdw we wszystkich grupach towarowych.
e W potowie grudnia br. zaprezentowana ma zosta¢ nowa strategia grupy.
SWIG80 i inne +/-

Zmiany w indeksie
sWIG80

W wyniku korekty kwartalnej portfeli indekséw po sesji 15 grudnia 2023 r. do indeksu sWIG80 trafia
akcje Archicomu i Elektrotimu, a indeks ten opusci Asseco SEE i spdtka AC - poinformowat GPW
Benchmark w komunikacie. W wyniku korekty portfele indekséw WIG20, mWIG40 i WIG30
pozostang bez zmian

Atende Potaczenie ze sp6tka zalezng
Atende potaczy sie ze sp6tka zalezng Codeshine. Celem potaczenia jest optymalizacji struktury oraz
proceséw zwigzanych z tworzeniem oprogramowania i nowoczesnych aplikacji w chmurze.

Kernel KNF na temat wycofania akcji spdtki z obrotu

KNF moze potrzebowac wiecej czasu na podjecie decyzji ws. wycofania z obrotu akcji spotki Kernel.
Jak wskazano, czas postepowania administracyjnego o zezwolenie na wycofanie akcji z obrotu w
duzej mierze zalezy od interakcji z Komisjg Nadzoru nad Sektorem Finansowym w Luksemburgu.
Decyzja Komisji ws. wniosku zostanie podjeta po wyjasnieniu okolicznosci sprawy i po dokonaniu
szczegotowej analizy odnosnie do spetnienia warunkéw wycofania akcji z obrotu okreslonych w
ustawie o ofercie.

Medicalgorithmics

Komentarz zarzadu do wynikéw

e Medicalgorithmics zaktada, ze w kolejnych kwartatach rynki amerykanski i poza Stanami
Zjednoczonymi majg poréwnywalny potencjat i moga mie¢ podobny udziat w przychodach.

e Wg zarzadu cel finansowy na 2024 r. zaktadany w proponowanym programie
motywacyjnym jest ambitny. Planowane cele finansowe programu zaktadaja 45 mln zt
przychoddw na 2024 r., 55 mln zt na 2025 r. i 70 mln zt na 2026 r.

e Medicalgorithmics podtrzymuje mozliwo$¢ zawierania umow z dystrybutorami w tempie
1-2 kwartalnie.

e Spltka spodziewa sig stabilnych trenddw jezeli chodzi o koszty operacyjne.

Mirbud Nowa umowa
Konsorcjum, ktorego partnerem jest Mirbud podpisato umowe z miastem Stupsk na uzbrojenie
terendw inwestycyjnych pod funkcje przemystowa w Stupsku. Warto$¢ umowy to 66,8 mln zt brutto.
Selena FM Realokacja zaktadu produkcyjnego
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Chiriska spotka zalezna z grupy Selena FM zawarta umowe dotyczaca relokacji zaktadu
produkcyjnego zlokalizowanego w strefie rozwoju ekonomicznego i technologicznego w Nantong.
Za wykonanie zobowigzan z umowy spodtka otrzyma odszkodowanie w wys. ok. 47 mln CNY (ok.
26,2 mln zt).

Trakcja Nowa umowa
Trakcja zawarta z Miastem t0dz - Zarzad Inwestycji Miejskich umowe na wykonanie prac
projektowych i budowlanych o wartosci netto do 77,7 mln zt.

Unibep Najkorzystniejsza oferta
Gmina Trondheim wybrata oferte spotki zaleznej Unihouse jako najlepsza w postepowaniu o
udzielenie zamdwienia publicznego, ktérego przedmiotem jest realizacja w technologii modutowe;
4 kondygnacyjnego budynku przeznaczonego na szatnie, tazienki i stotowke w Trondheim. Cena
oferty ztozonej przez UNIHOUSE wynosi ok. 30,3 mln NOK netto, co stanowi rownowartosc¢ ok. 11,3
mln PLN netto.

Vigo Photonics Emisja akcji
W ramach subskrypcji prywatnej objetych zostato 145.799 akcji serii F Vigo Photonics. Akcje byty
obejmowane po 430 zt za papier. Umowy objecia akcji serii F zostaty zawarte z 54 inwestorami.

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

piatek 1 grudnia 2023

EDINVEST Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2023 w wysokosci 1,21 zt na akcje.
MERCOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2023/2024.
OTLOG Dzieni ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok 2023 w wysokosci 2,86 zt na akcje.
PLAZACNTR ZWZA
poniedziatek 4 grudnia 2023
wtorek 5 grudnia 2023
BETACOM Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2023/2024.
$roda 6 grudnia 2023
TIM Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 50,69 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Fega & Schmitt
ElektrogroRhandel.
czwartek 7 grudnia 2023
ASBIS Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za 2023 rok w wysokosci 0,20 USD na akcje.
IBSM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2022 roku.
SOPHARMA Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy za | pétrocze 2023 w wysokosci 0,90 BGN na akcje.
piatek 8 grudnia 2023
ELZAB NWZA ws. potaczenia ze spétka C_OMP Spé{tka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, zgody na proponowane zmiany statutt
oraz zmiany zasad wynagradzania cztonkéw RN.
OTLOG Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok 2023 w wysokosci 2,86 zt na akcje.
SOPHARMA Dzien ustalenia prawa do dywidendy za | pétrocze 2023 w wysokosci 0,90 BGN na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 27 listopada 2023
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw pazdziernik 679 tys. 721 tys. 759 tys.
Wtorek, 28 listopada 2023
8:.00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK grudzien -27,8 -27,50 -28,10
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) pazdziernik -1,00% -0,90% -1,20%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond listopad -5 1 3
16:00 USA lcnoi?zsreznacug %rg:rzor‘s“meméw ) listopad 102 101 102,6
Sroda, 29 listopada 2023
9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik 5,00% 5,00% 6,50%
11:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) pazdziernik -9,50% -9,10% -14,10%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojéw w gospodarce listopad 93,8 93,8 93,3
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) listopad 3,20% 3,50% 3,80%
14:30 USA PKB (annualizowany) rew. [ kw. 5,20% 5,00% 2,10%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,6b1rl£nln -1mlnbrk 87 mlnbrk

Czwartek, 30 listopada 2023

0:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) pazdziernik 1,00% 0,80% 0,50%
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik 4,20% 5,90% 6,30%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) pazdziernik 1,10% 0,50% -0,80%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) listopad 3,40% 3,70% 4,00%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) pazdziernik -1,20% -1,70%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. listopad 5,90% 5,80% 5,80%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) listopad 6,50% 6,60% 6,60%
10:00 Polska PKB n.s.a. fin. (r/r) 11 kw. 0,50% 0,40% -0,60%
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia pazdziernik 6,50% 6,50% 6,50%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP wst. (r/r) listopad 2,40% 2,70% 2,90%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP bazowa wst. (r/r) listopad 3,60% 3,90% 4,20%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 218 tys. 220 tys. 209 tys.
15:45 USA Indeks Chicago PMI listopad 55,8 45,5 44
Piatek, 1 grudnia 2023

9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu listopad 45,3 44,5
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu listopad 45,5 449
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu listopad 47,6 46,7

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch

. BNP PARIBAS

BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl



4 4 2?2 »

. KOMENTARZ PORANNY D BM

1 grudnia 2023

L

B Wano -
i — \“‘ .;,{1?;? Ve Y

SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktorej mowa w  Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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