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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

W $rode WIG20 byt pod presja, a wszystko przez najwieksza pod wzgledem
kapitalizacji spétke. Jak wynika z doniesieri medialnych grupa Orlen ma pokry¢
wiekszos¢ z kosztdw dalszego mrozenia cen energii, gazu i ciepta. Szacowane koszty
z jakimi bedzie musiat liczy¢ sie Orlen wynosza 14,6 mld zt. Reakcja inwestoréw na te
doniesienia byta silna przecena akcji Orlenu, ktdre taniaty momentami nawet o blisko
10%. Tak dynamicznego tempa spadkéw na tej spétce nie obserwowali$my od lat. W
efekcie, WIG20 byt ciagniety w dét i wyznaczyt dzienne minimum blisko 2200 pkt, czyli
poziomu wsparcia. Bykom udato sie jednak powstrzymac dalsza przecene i ostatecznie
indeks zakoriczyt dzieri na poziomie 2222 pkt, co oznacza spadek 0 0,77%.

Z kolei na europejskich rynkach przewazat popyt. Niemiecki DAX wzrdst o 1,09%., a
francuski CAC40 zyskat 0,24%. Na Wall Steet indeksy zanotowaty niewielka przecene:
S&P 500 0 0,09%, a Nasdaq o0 0,16%.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

Dzi$ uwaga inwestordw skupi sie na publikacji wstepnego szacunku inflacji w Polsce
w listopadzie. Ekonomisci BNP Paribas prognozuja, ze wartos¢ indeksu CPI wzrosnie
w tym miesiacu o okoto 0,8% m/m, w efekcie czego roczna dynamika cen
konsumpcyjnych utrzyma sie na poziomie 6,6% r/r notowanym w pazdzierniku.
Wyzsza cena koszyka CPI to gtdwnie efekt drozszych paliw, ktérych ceny poszybowaty
w ostatnich tygodniach w gére. Nieco wiecej ptacimy tez za zywnos$¢. Uwazamy takze,
ze inflacja bazowa (z wytaczeniem energii, paliw, zywnosci) wyniesie okoto 7,7% r/r,
potwierdzajac, iz inflacyjny trend pozostaje dos¢ silny.

Spodziewamy sie, ze na koniec roku inflacja CPI pozostanie w okolicach obecnych
poziomdw, natomiast moze nieznacznie zwolni¢ zima. Od wiosny jednak presja ceowa
ponownie sie nasili, a tempo wzrostu cen zacznie przyspieszaé. Szacujemy, ze na
koniec przysztego roku inflacja CPI bedzie znajdowac¢ sie w okolicach 6% r/r -
ostateczne dane beda silnie zalezne od decyzji Urzedu Regulacji Energetyki, a takze
nowego rzadu w sprawie przysztorocznych stawek optat za zuzycie energii
elektrycznej i gazu.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)

40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%

lis-22 lut-23 maj-23 sie-23
WIG e WIG 20 e MWIG40 e SWIG 80

2023-11-30 07:40 [

POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 74512.08 -0.66%  +491%  +29.7%
WIG20 2222.44 -0.77%  +4.51% +24.0%
mwIG40 5571.54 -0.68%  +7.79%  +341%
SWIG80 21476.68 -0.01%  +3.06% +22.8%
WIG ESG 12344.87 -0.61%  +5.55% +31.4%
WIG20 USD 561.14 -1.29% +10.7% +37.3%
WIG20 TR 4426.10 -0.77% +4.51% +27.7%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&PS00 4550.58 -0.09%  +9.21%  +185%
Nasdaq C. 14258.49 -0.16%  +11.5%  +36.2%
DAX 16166.45 +1.09%  +9.85%  +16.1%
CAC40 7267.64 +0.24%  +6.48%  +12.3%
FTSE250 18467.58 +0.44%  +8.52% -2.04%
BUX 57346.69 +030%  +1.62%  +30.9%
IBEX 10062.60 +0.59%  +11.6%  +22.3%
NIKKEI 33464.10 +0.43% +9.01% +28.2%
Hang Seng 17017.74 +0.14%  -2.24%  -13.98%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.501 -1.04% -4.03% -19.63%
USA 4.2839 +0.63%  -1245%  +10.4%
Niemcy 2417 -2.89% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.34561 +0.06% -2.28% -7.32%
USD/PLN 3.95941 +0.03%  -5.51% -9.60%
CHF/PLN 4.53597 +0.09% -2.35% -4.25%
GBP/PLN 5.02920 +0.09%  -1.34% -5.02%
EUR/USD 1.09754 +0.03%  +3.42% +2.52%
USD/IPY 147.055 -0.01% -1.39% +12.0%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 83.25 +0.56% -3.49% -2.99%
WTI ($/bbl) 7827 +0.62% -4.82% -2.39%
Ztoto ($/ozt) 2043.25 -0.18%  +1.88%  +11.9%
Miedz (c/Lb) 384.98 +0.64%  +5.23% +1.03%
NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-11-29
WZROSTY SPADKI
JWWINVEST +26.98% CIGAMES ~ -21.77%
ATLANTAPL +16.67% PCFGROUP  -15.49%
BIGCHEESE +15.05% EDINVEST  -10.26%
OBROTY PLN Rosnace Spadajgce
GPW 1902,13 108 (28.8%) (Sf;'ls,l%)
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ccc

Wyniki 3023

Grupa CCC miata w trzecim kwartale roku obrotowego 2023/24 5,1 mln zt zysku netto jednostki
dominujacej wobec 64,9 mln zt straty netto w analogicznym okresie rok wcze$niej. EBITDA grupy
siegneta w trzecim kwartale 229,5 mln zt. Zarzad ocenia, ze grupa moze w tym roku obrotowym
osiagna¢ wynik EBITDA na poziomie 800-850 mln zt

Cl Games

Koncentracja na projekcie Survive

Cl Games skupia sie na pracy nad projektami Survive i "3", ktérych planowane premiery majg
nastapi¢ odpowiednio w 2025 i 2026. Do produkcji projektu "3" spétka planuje wykorzysta¢ know-
how zdobyty przy tworzeniu Lords of The Fallen - poinformowat podczas wideokonferencji prezes
Marek Tyminski.

e "Obecnie skupiamy sie na projekcie Survive, nad ktérym pracuje Underdog Studio. Z
premierg celujemy w 2025 rok i czujemy sige z nig komfortowo. (...) Wkrétce przy projekcie
"3" bedzie pracowat petny zespdt, a za produkcje gry bedzie odpowiedzialne studio
Hexworks. Szykujemy sie z tym tytutem na premiere w 2026 roku" - powiedziat prezes Cl
Games, Marek Tyminski.

e Prezes Cl Games wskazat, ze gra jest dalej tworzona w tajemnicy, ale podtrzymat, ze ta
gra 0 przetrwaniu - w ocenie sp6tki - ma by¢ jednym z najwiekszych tytutéw tego typu na
rynku.

e "W przypadku projektu 3, chcemy wykorzystac¢ wszystko, co stworzyliSmy przy grze Lords
of The Fallen i zaimplementowac to do projektu. Gra powstanie z wykorzystaniem silnika
Unreal Engine 5" - dodat.

e Projekt "3", tak jak Lords of The Fallen ma byc gra z kategorii action-RPG. Tymiriski wskazat
na konferencji, ze tytut bedzie osadzony w gatunku fantasy.

e "Jestesmy zadowoleni z wynikdw sprzedazy Lords of The Fallen, ale nie ukrywamy, ze
mielismy wieksze oczekiwania w kwestii przychoddw. Trzeba jednak pamietac, ze Il potowa
2023 roku byta nastawiona na duzg rywalizacje miedzy tytutami. Zwyciezcami okazaty sie
studia z najwiekszymi tytutami, takimi jak chociazby Spider-Man 2" - powiedziat Tyminski.

Orlen

14,6 mld zt sktadki

Grupa Orlen ma pokry¢ wiekszos¢ z kosztéw dalszego mrozenia cen energii, gazu i ciepta - podat
portal Wysokie Napigcie. Wedtug portalu koalicja szacuje, ze Orlen zaptaci ok. 14,6 mld zt. "Postowie
wiekszosciowe] koalicji uzgodnili projekt ustawy o cenach energii, farmach wiatrowych i specjalne;
sktadce, siegajacej blisko 15 mld zt, natozonej na Orlen" - napisat portal Wysokie Napiecie. We
wtorek grupa postow KO i Polska 2050-TD ztozyta w Sejmie projekt ustawy zaktadajacej zamrozenie
cen pradu, gazu i ciepta dla gospodarstw domowych i podmiotdw wrazliwych do korica czerwca
2024 r. Zaktadane jest utrzymanie proporcjonalnych obecnych limitdw zuzycia i utrzymanie grup
objetych ochrong. Projekt przewiduje tez zwiekszone wsparcie dla 0s6b najubozszych w celu
eliminacji zjawiska ubdstwa i wykluczenia energetycznego.

Santander
Polska

Bank

Przystapienie do programu bezpieczny kredyt

Santander Bank Polska od 29 listopada wprowadzit do oferty kredyt hipoteczny w ramach
programu "Bezpieczny kredyt 2%". Oferta bedzie dostepna zaréwno w oddziatach banku, jak i u
posrednikéw kredytu hipotecznego, ktdrzy wspotpracuja z bankiem. Sprzedaz kredytow
hipotecznych Santandera w Il kwartale wzrosta 0 98% rdr do 2,35 mld zt.

TIM

Przedtuzone zapisy

Fega & Schmitt przedtuzaja zapisy w wezwaniu na akcje TIM do 29 grudnia - podato posredniczace
w wezwaniu Santander BM. Wczes$niej przyjmowanie zapiséw wyznaczono na 27 pazdziernika, ale
zostaty one przedtuzone do 6 grudnia.

SWIG80 i inne

+/-

Atal

Sprzedaz mieszkan w Swarzedzu
Atal rozpoczat sprzedaz 128 mieszkan w pierwszym etapie inwestycji w Swarzedzu. Jak podano,
jest to pierwszy projekt Atalu w tym miescie. W zatozeniach sg trzy etapy inwestycji.
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Answear Udany Black Week
Answear ocenia, ze sprzedaz w okresie Black Week byta zadowalajaca. Firma pozytywnie ocenia
perspektywy catego czwartego kwartatu.

e "Baza listopada i grudnia z ubiegtego roku jest wysoka, wiec trudno bedzie znaczaco ja
pobi¢, ale generalnie jesteSmy pozytywnie nastawieni do rynku i mozliwosci
sprzedazowych" - powiedziat podczas webinaru prezes Krzysztof Bajotek, pytany o
perspektywy dla czwartego kwartatu.

e "Rynek nie jest jeszcze konsumpcyjnie chtonny, konsumenci troche jednak odczuwajg
kryzys, tatwo pewnie nie bedzie na rynku, ale jesteSmy optymistycznie nastawieni.
Przynajmniej pogoda sprzyja. Moze by¢ catkiem dobrze" - dodat.

o Wiceprezes Jacek Dziadu$ poinformowat, ze okres Black Week byt dla sp6tki udany. "To byt
dobry okres, jesli chodzi o sprzedaz. Caty Black Week i cata druga potowa listopada jest
zadowalajaca" - powiedziat.

Enter Air Wyniki 1Q-3Q

Przychody Enter Air w pierwszych trzech kwartatach 2023 r. wyniosty 2,1 mld zt i byty o 14,2%
wyzsze niz w analogicznym okresie 2022 r. Zysk netto spétki w tym czasie z uwzglednieniem rdéznic
kursowych wynidst 130,4 mln zt. EBITDA grupy w pierwszych 9 miesigcach 2022 r. wyniosta 385,5
mln zt i byta 0 200,4% wyzsza rdr. "Rekordowy poziom przychoddw i EBITDA po trzech kwartatach
jest bardzo dobrym prognostykiem wynikow catego roku. Zgtoszony popyt na ustugi w niskim
sezonie jest duzy, a zamdwienia na przyszty rok przekraczajg nasze mozliwosci przewozowe, nawet
pomimo planowanego powiekszenia floty" - powiedzial cztonek zarzadu Enter Air Grzegorz
Polaniecki.

Mirbud Konferencja z zarzadem

e "Po trzech kwartatach przychody grupy sg ok. 10% nizsze rdr. UprzedzaliSmy, ze
spodziewamy sie nizszych przychodéw w tym roku i tak tez bedzie w czwartym kwartale,
wiec prawdopodobnie caty rok zamknie sie przychodem nizszym o ok. 10%" - powiedziat
podczas konferencji Pawet Korzeniowski, dyrektor finansowy i cztonek zarzagdu Mirbudu.

e Wyjasnit, ze wynika to z przesunie¢ w realizacji inwestycji drogowych."Nie rozpoczelismy
niektérych procesow budowy i czes$¢ przychoddéw nam wypadta” - dodat.

e Po trzech kwartatach 2023 r. Mirbud wypracowat 2,07 mld zt przychoddw ze sprzedazy
(2,3 mld zt przed rokiem), 101,3 mln zt EBIT (127,4 mln zt rok wcze$niej) i 56,3 mln zt
zysku netto (87,7 mln zt rok wczesniej). "W 2024 r. spodziewamy sie podobnego do 2023
roku, jesli chodzi o poziom przychoddw i nie widzimy powodu, dla ktérego nie mieliby$Smy
utrzymac marzy" - ocenit cztonek zarzadu.

e Marza brutto ze sprzedazy skonsolidowanej po trzech kwartatach 2023 r. wyniosta 8,5%
(+0,5 p.p. rdr). "Po podpisaniu aneksow bedzie nas wspiera¢ waloryzacja 15% przy starych
kontraktach. Dodatkowy zastrzyk finansowy wiec sie pojawi i to tez bedzie pozwalato
utrzymac marze na wysokim poziomie - powyzej 8%." - powiedziat Korzeniowski.

Mostostal Zabrze List intencyjny w sprawie przejecia

Mostostal Zabrze podpisat list intencyjny w sprawie przejecia w catosci lub w czesci producenta
pojemnikéw metalowych dla transportu, motoryzacji, budownictwa mieszkaniowego i
przemystowego. Finalna forma i zakres transakcji uzalezniony jest od wyniku z badania due
diligence przedsiebiorstwa. W 2022 roku przedsigbiorstwo osiggneto przychody ze sprzedazy na
poziomie odpowiadajacym ok. 14% przychodow ze sprzedazy grupy Mostostal Zabrze za ubiegty
rok. W podmiocie zatrudnionych jest obecnie ok. 100 pracownikdw. Przedsiebiorca objety jest
uproszczonym postepowaniem restrukturyzacyjnym, w ramach ktérego zostat zawarty i
zatwierdzony uktad z wierzycielami, a ponadto, obecnie prowadzone jest w odniesieniu do
przedsiebiorcy postepowanie restrukturyzacyjne - postepowanie o zatwierdzenie uktadu.

PlayWay Wyniki 3Q23
W Il kwartale 2023 r. zysk netto PlayWaya spadt 0 35% r/r do 27,4 mln zt. To wynik 0 18% nizszy
od konsensu prognoz analitykéw wedtug PAP. Przychody wydawcy gier spadty o 23% do 59,3 mln
zt (11% ponizej konsensu), a EBITDA 0 41% do 30,5 mln zt.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

czwartek 30 listopada 2023

NWZA ws. zmiany uchwaty nr 5/05/2023 z dnia 11 maja 2023 r. w sprawie przyjecia w spotce Programu
Motywacyjnego dla tukasza Lepczyskiego oraz uchylenie uchwaty nr 6/05/2023 z dnia 11 maja 2023 r. w

ANSWEAR sprawie emisji warrantdw subskrypcyjnych serii C oraz pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru warrantéw
subskrypcyjnych serii C w catosci.

BIGCHEESE NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

BUMECH Wyptata dywidendy 2 zt na akcje.

CITYSERV Publikacja skonsolidowanego raportu za pierwsze 9 miesiecy 2023 roku.

OTLOG Pierwszy dzieri notowari bez prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok 2023 w wysokosci 2,86 zt na akcje.

TEXT Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2023/2024.

piatek 1 grudnia 2023

EDINVEST Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2023 w wysokosci 1,21 zt na akcje.

MERCOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2023/2024.

OTLOG Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok 2023 w wysokosci 2,86 zt na akcje.

PLAZACNTR ZWZA
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 27 listopada 2023
16:00 USA Sprzedaz nowych doméw pazdziernik 679 tys. 721 tys. 759 tys.
Wtorek, 28 listopada 2023
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK grudzien -27,8 -27,50 -28,10
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) pazdziernik -1,00% -0,90% -1,20%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond listopad -5 1 3
16:00 USA 'C”Oi?ﬁeznacuef B‘Brgjrﬁonsumeméw ) listopad 102 101 102,6
Sroda, 29 listopada 2023
9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik 5,00% 5,00% 6,50%
11:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) pazdziernik -9,50% -9,10% -14,10%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce listopad 93,8 93,8 93,3
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) listopad 3,20% 3,50% 3,80%
14:30 USA PKB (annualizowany) rew. 1 kw. 5,20% 5,00% 2,10%
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien 1,6blr£ﬂn -1mlnbrk 87 mlnbrk
Czwartek, 30 listopada 2023
0:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) pazdziernik 1,00% 0,80% 0,50%
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik 4,20% 5,90% 8,30%
8.00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) pazdziernik 0,50% -0,80%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) listopad 4,00%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) pazdziernik -1,70%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. listopad 5,80% 5,80%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) listopad 6,80% 6,60%
10:00 Polska PKB n.s.a. fin. (r/r) 1 kw. 0,40% -0,60%
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia pazdziernik 6,50% 6,50%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 215 tys. 209 tys.
15:45 USA Indeks Chicago PMI listopad 46 44
Piatek, 1 grudnia 2023
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu listopad 45,5 44,5
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu listopad 45,5 449
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu listopad 47,7 46,7
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KOMENTARZ PORANNY {Q
30 listopada 2023

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregdw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje ws$réd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0sdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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