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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 76867.53 +0.69% +5.55% +33.8%

Poza kilkudniowym umocnieniu dolara amerykariskiego, co jest widoczne réwniez poprzez spadek

notowan EURUSD w okolice 1,08, rynkom emerging markets ciazyty notowania chifiskich spotek. WIG20 229878 +0.78%  +516%  +28.3%
Najwieksze podmioty z tamtejszego rynku negatywnie zareagowaty na zmiane przez Moody's mWIG40 5728.67 +0.73% +8.26% +37.9%
Eﬁ;ize;%/;v ratingu kredytowego Chin ze ,stabilnego” na ,negatywny”. Indeks Hang Seng stracit SWIG80 2198817 +0.08% +4.80% +25.79%
o WIG ESG 1276635  +0.82%  +6.29%  +359%
Nie przeszkadzato to jednak inwestorom na GPW. Gdzie po poniedziatkowym odpoczynku, krajowe WIG20 USD 574.32 +0.80% +8.89% +40.6%
indeksy ponownie ruszyty na pétnoc. WIG20 zyskat 0,78% i znalazt sie na najwyzszym poziomie o 0 0
od poczatku 2022 r. W$réd blue chips najlepiej radzity sobie spétki konsumenckie, czyli LPP, WIG20 TR 4578.14 +0.78% +5.16% +32.1%
Allegro oraz Pepco. Na drugim biegunie znalazty sie m.in. Kety oraz KGHM. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
) o ) ) ) n o o S&P500 4567.18 -0.06% +4.61% +19.0%
Relatmn|e Lep|eJ radzity sobie rynll<| FO,Z\.NII']IQte’, przede wszystkim mdeksy z EuropylZachodeJ. Nasdag C. 1422991 +031% +5.26% +36.0%
Powyzsze wspierat lepszy od oczekiwan indekséw PMI dla ustug za listopad. Dla catej strefy euro
wskaznik wynidst 48,70 pkt. gdy wstepny szacunek wynosit 48,2 pkt. a poprzednia warto$¢ DAX 16533.11 +078%  +9.23% +18.7%
odpowiednio 47,80 pkt. lepszy od oczekiwar okazat sie rowniez amerykariski odpowiednik czyli CAC40 7386.99 +0.74%  +5.32% +14.1%
indeks ISM dla ustug. Wg najnowszego odczytu za listopad wynosi 52,70 pkt. gdy rynek oczekiwat FTSE250 1848753 +0.69% +4.17% -1.94%
skrom[wego wzrosty z 51,8 do 52,0 pkt. Lepsze od prognoz olfaza{y sie rolwnlelz“danelo liczbie BUX 5843200 -013% +180% +33.4%
wakatéw JOLTS (spadek do 8,73 mln vs 9,3 mln prognozy) przy jednoczesnej rewizji w dét danych . . .
za pazdziernik. Mimo iz powyzsze dane powinny sprzyja¢ stornie popytowej, amerykanski S&P500 IBEX 10238.40 +0.59%  +10.8%  +24.4%
korczyt handel z 0,06% strata. NIKKEI 32775.82 -1.37% +0.21% +25.6%
Hang Seng 16327.86 -191%  -912%  -17.46%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE]J SESII OBLIGACIE Kurs 1D 1M YTD
- 0, _ o _ 0
W dzisiejszym kalendarium makroekonomicznym inwesotrzy skupia sie na posiedzeniu RPP, tym Polska 3.377 . . B
bardziej ze wokét NBP oraz RPP zrobito sie w ostatnich dniach ,goraco”. Tak jak wspominali$my USA 4.1668 -2.02% -10.33% +7.42%
w poprzednich komentarzach, nie zaktadamy, ze cztonkowie RPP zaskocza i uwazamy, ze Niemcy 2.246 -4.12% -- --
pozostawig oni parametry polityki monetarnej bez zmian (5,75%). Nie spodziewamy si¢ réwniez WALUTY Kurs 1D M YTD
istotnych zmian wzgledem Llistopadowego posiedzenia w tresci towarzyszacego decyzji
komunikatu. Ekonomisci BNP Paribas przewiduja, ze Rada ponownie zaznaczy, iz obecny poziom EUR/PLN 432300 -019%  -3.02%  -7.81%
stdp procentowych NBP sprzyja realizacji celu inflacyjnego w $rednim okresie. Zdaniem USD/PLN 4.00345 +0.15% -371% -8.61%
ekonomistéw BNP Paribas bedzie to jednoznacznie wskazywaé, ze przed kolejnymi posiedzeniami ) o )
wyjsciowym ustawieniem dla cztonkdw Rady pozostaje decyzja o utrzymaniu stép procentowych CHF/PLN 4.57552 -0.10% -1.05% 342%
na niezmienionym poziomie. RPP wydaje sie by¢ obecnie w trybie czuwania ,wait and see” i to GBP/PLN 5.04254 -0.14% -1.77% -4.78%
dopiero naptyw§ja§e dane i/Lut?vzmien,iajace sie perspektywy inflacyjne moga ewentualnie sktoni¢ EUR/USD 1.07982 -0.34% +0.72% +087%
Rade do wznowienia cyklu obnizek stép procentowych.
UsD/IPY 147.154 +0.01% -1.89% +12.1%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SO TG - L e
20% Brent ($/bbl) 77.03 -1.27% -9.56% -10.32%
0
35% WTI ($/bbl) 72.06 -1.34% -1084% -10.22%
0
30% Ztoto ($/ozt) 2037.45 -0.23%  +2.46%  +11.6%
25% Miedz (c/Lb) 378.53 -1.31% +1.78% -0.66%
20% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-12-05
15% WZROSTY SPADKI
10% ENERGOINS +13.81% PCFGROUP  -897%
5% INTERBUD +13.40% FON  -8.53%
0
- WARIMPEX +11.11% CREOTECH  -7.27%
5; OBROTY PLN Rosnace Spadajgce
- 0
. . . 159
lis-22 lut-23 maj-23 sie-23 GPW 1247,00 146 (38.9%) (42.4%)
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PKP Cargo

Umowa z PKPO PLK

Rada Nadzorcza PKP Cargo zgodzita sie na zawarcie umowy z PKP PLK o wykorzystanie zdolnosci
przepustowej do przewozu rzeczy w rozktadzie jazdy pociggow 2023/2024. Szacowana warto$¢
zobowigzan PKP Cargo wobec PLK PKP wynosi tacznie 471,8 mln zt netto, tj. 580,3 mln zt brutto.
Umowa obowigzywac bedzie w okresie od 10 grudnia 2023 r. do 14 grudnia 2024 r.

Tauron

Ugoda z zaktadami ubezpieczeri dot. warunkéw wyptaty odszkodowania

Rafako oraz Tauron Wytwarzanie zawarty ugode z zaktadami ubezpieczen dotyczaca warunkdéw
wyptaty odszkodowania. "Rafako oraz Tauron Wytwarzanie zawarty ugode z Uniga Towarzystwo
Ubezpieczer oraz InterRisk Towarzystwo Ubezpieczern SA Vienna Insurance Group dotyczaca
wyptaty przez ubezpieczycieli odszkodowania z tytutu umowy ubezpieczenia zwigzanego z
wystapieniem szkdd majatkowych powstatych wskutek zdarzenia, ktére miato miejsce w dniu 9
lutego 2020 roku na budowie bloku 910 MW w Elektrowni Jaworzno IIl - Elektrownia II" - napisano.

Text

Szacunki 1H2023/24

Text szacuje, ze w | pétroczu 2023/24, tj. w okresie od 1 kwietnia 2023 r. do 30 wrze$nia 2023 r.,
miat 99,8 mln zt skonsolidowanej EBITDA oraz 90,6 mln zt skonsolidowanego zysku operacyjnego.
W | pétroczu 2023/24 skonsolidowane przychody grupy wyniosty 162,7 mln zt, a skonsolidowany
zysk brutto wynidst 90,5 mln zt.

Warto$¢ pozycji "zobowigzania z tytutu umow z klientami", prezentujacej przychody odroczone w
czasie, szacowana jest na 68,0 mln zt.

"Spétka prowadzita i zakonczyta wstepne prace dot. sposobu rozpoznania przychoddw i
uwzglednita zalecenia biegtego rewidenta w tym zakresie. Powyzsze szacunki uwzgledniajg
wspomniane zmiany dotyczace sposobu rozpoznania przychodu, ktére wptynety m.in. na
zmniejszenie przychoddw w okresie i rozwigzanie tzw. 'rezerwy na serwery'.

Zarzad szacuje, ze gdyby powyzsze zmiany dot. sposobu rozpoznania przychodu nie zostaty
wprowadzone przez spotke dla | pdtrocza 2023/24, grupa osiagnetaby w | potroczu roku
finansowego nastepujace wyniki: przychody w wysokos$ci 166,6 mln zt, EBITDA w kwocie 104,3 mln
zt, zysk operacyjny w wysokosci 95,1 mln zt, zysk brutto w kwocie 95,0 mln zt.

Szczegdtowy opis dokonanych przez spétke zmian wynikajacych ze zmiany sposobu rozpoznania
przychoddw oraz sposéb przeksztatcenia danych pordwnywalnych zostanie zaprezentowany w
sprawozdaniu finansowym za | potowe biezacego roku finansowego 14 grudnia 2023 r.

"Zarzad potwierdza zamiar podtrzymania praktyki z lat poprzednich i przedstawienia do
zaopiniowania przez Rade Nadzorcza wniosku o wyptate zaliczki na poczet spodziewane]
dywidendy po publikacji raportéw finansowych za | potowe roku finansowego".

SWIG80 i inne

+/-

EC Bedzin

Kara od Slaskiego Wojewd6dzkiego Inspektora Ochrony Srodowiska )

Elektrocieptownia Bedzin Wytwarzanie otrzymata 247,8 mln zt kary od Slaskiego Wojewddzkiego
Inspektora Ochrony Srodowiska za niedokonanie rozliczenia wielkosci emisji gazéw cieplarniach za
2020 rok.

Jak podano, Elektrocieptownia Bedzin Wytwarzanie - spotka zalezna EC Bedzin zdecydowata o
wniesieniu odwotania od decyzji administracyjnej do Gtéwnego Inspektora Ochrony Srodowiska

Rafako, Tauron

Ugoda z zaktadami ubezpieczenr dot. warunkéw wyptaty odszkodowania

Rafako oraz Tauron Wytwarzanie zawarty ugode z Uniga Towarzystwo Ubezpieczen oraz InterRisk
Towarzystwo Ubezpieczert SA Vienna Insurance Group dotyczaca wyptaty przez ubezpieczycieli
odszkodowania z tytutu umowy ubezpieczenia zwigzanego z wystapieniem szkod majatkowych
powstatych wskutek zdarzenia, ktére miato miejsce w dniu 9 lutego 2020 roku na budowie bloku
910 MW w Elektrowni Jaworzno Ill - Elektrownia II".

"Zgodnie z postanowieniami ugody z Tauron, Rafako uprawniony jest do otrzymania kwoty 8,5 mln
zt od Tauron Wytwarzanie, ktdra zostanie zaptacona przez Tauron Wytwarzanie po wyptacie
odszkodowania przez ubezpieczycieli na podstawie ugody z ubezpieczycielami”.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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Debica Pozyczka dla Goodyear
Firmy oponiarska Debica zawarta z Goodyear dwie umowy pozyczek, zgodnie z ktorymi spétka
udzieli Goodyear pozyczek o tacznej wartosci 305 miln zt.
Zgodnie z pierwszg umowa, sp6tka udzieli Goodyear pozyczki o wartosci 105 mln zt. Termin sptaty
pozyczki zostat ustalony na dzieri 1 marca 2024 r. Zgodnie z drugg umowa, sp6tka udzieli Goodyear | -
pozyczki o wartosci 200 mln zt. Termin sptaty pozyczki zostat ustalony na dzien 19 grudnia 2024
r.
Oprocentowanie obu pozyczek w skali roku jest rowne sumie [WIBORLY + 0,45 proc. marzy], a wiec
na dzieri publikacji raportu wynosi 6,24 proc. w skali roku.

Debica Powotanie nowego prezesa
Rada nadzorcza Firmy Oponiarskiej Debica powotata 5 grudnia na stanowisko prezesa Ireneusza
Maksymiuka. Leszek Szafran zrezygnowat z funkcji prezesa oraz cztonkostwa w zarzadzie spotki ze
skutkiem natychmiastowym. Powody rezygnacji nie zostaty wskazane. Leszek Szafran byt prezesem
Debicy od 2017 roku.

Mennica Polska Nowa umowa
Mennica Polska ma umowe z Centralnym Bankiem Kolumbii o wartosci 15,8 mln euro na produkcje
i dostawe monet obiegowych o nominatach 100 peso kolumbijskich i 1000 peso kolumbijskich w
tacznej ilosci 316 mln.

Mercator Medical Spétka zalezna Mercator Medical, LeaderMed B.V., zaprasza do sktadania ofert sprzedazy do 230
tys. akcji Mercator Medical.
Przedmiotem zaproszenia jest nie wiecej niz 230.000 akcji zwyktych na okaziciela, wyemitowanych
przez Mercator Medical, (...), ktére stanowig nie wiecej niz 2,16 proc. kapitatu zaktadowego spotki
i uprawniaja do wykonywania nie wiecej niz 1,67 proc. ogolnej liczby gtosdw na walnym
zgromadzeniu.
Jak podano, oferty sprzedazy akcji w odpowiedzi na zaproszenie przyjmowane beda w okresie od 6
grudnia 2023 r. do 15 grudnia 2023 .
"Maksymalna catkowita kwota przeznaczona przez podmiot nabywajacy na nabycie akcji w wyniku
zaproszenia wynosi 9.890.000,00 zt"

Murapol IPO Ustalenie ceny akcji
Cena akcji Murapolu w ofercie publicznej akcji zostata ustalona na 33 zt za jedng akcje. Po
zwiekszeniu oferty ze wzgledu na silny popyt ostateczna liczba akcji oferowanych wynosi
12.240.000 (w tym 1.224.000 akcji stabilizujacych), co stanowi 30 proc. kapitatu zaktadowego
SpOtki.
Przewidywana taczna wartos¢ oferty wyniesie tym samym okoto 404 mln zt, a wynikajaca z
ustalonej ceny akcji kapitalizacja Murapolu wyniesie okoto 1,35 mld zt.

SpyroSoft Zwycigstwo w przetargu
Oferta spotki zaleznej SpyroSoft - SpyroSoft Ltd - zostata wybrana jako najkorzystniejsza w
pierwszej z dwdch czesci przetargu na rozszerzenie zespotu inzynierow IT dla BBC. Oferta ztozona
przez SpyroSoft przewiduje wspotprace w formule "Time and Material", co oznacza, ze BBC bedzie
ponosit optate za faktycznie wykonang prace. Szacowany potencjat przychodu ze wspdtpracy
wynosi do ok. 3,5 mln GBP w pierwszym roku oraz do ok. 10 mln GBP w kazdym kolejnym.

Trakcja Ugoda z PKP PLK
Trakcja zawarta ugode z PKP PLK do umowy na zaprojektowanie i wykonanie robét w ramach
projektu Budowa Szczeciriskiej Kolei Metropolitalnej, dotyczaca umowy SKM B.
Obecnie strony postanowity o zakoriczeniu mediacji w tej sprawie podpisaniem ugody pomiedzy
stronami w Sadzie Polubownym przy Prokuratorii Generalnej Rzeczypospolitej Polskiej.

"W wykonaniu niniejszej ugody, PKP PLK zaptaci na rzecz spotki kwote 20.026.410,16 zt netto
tytutem kosztéw w poniesionych w przedtuzonym czasie na ukoriczenie oraz waloryzacji
wynagrodzenia. Natomiast kwota 47.028.498,80 zt netto przyznana tytutem robdét dodatkowych,
bedzie wyptacana Trakcji wraz z postepem realizacji prac, w oparciu o PrzejSciowe Swiadectwa
Ptatnosci, w terminie okreslonym w warunkach kontraktu".
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"Spdtka wyrazita zgode, aby kwota 8.381.306,75 zt naliczona tytutem kar umownych oraz zwrotu
kosztéw byta potragcana w réwnych kwotach z naleznego spdtce wynagrodzenia za realizacje
umowy SKM B przez okres 10 kolejnych miesiecy poczawszy od marca 2024 roku"

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
$roda 6 grudnia 2023
czwartek 7 grudnia 2023
ASBIS Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za 2023 rok w wysokosci 0,20 USD na akcje.
IBSM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku.
SOPHARMA Pierwszy dziert notowan bez dywidendy za | pétrocze 2023 w wysokosci 0,90 BGN na akcje.
platek 8 grudnia 2023
ELZAB NWZA ws. potaczenia ze spétkg COMP Spétka Akcyjna z siedziba,vv Warszawie, zgody na proponowane
zmiany statutu COMP oraz zmiany zasad wynagradzania cztonkéw RN.
OTLOG Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok 2023 w wysokosci 2,86 zt na akcje.
SOPHARMA Dzien ustalenia prawa do dywidendy za | pétrocze 2023 w wysokosci 0,90 BGN na akcje.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 4 grudnia 2023
8:.00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) pazdziernik -0,20% 1,10% -2,40%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) pazdziernik -1,20% 0,80% -1,70%
Wtorek, 5 grudnia 2023
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) pazdziernik -0,30% 0,20% -0,50%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug listopad 49,5 48,2 47,7
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) pazdziernik -9,40% -9,50% -12,40%
16:00 USA Indeks ISM dla ustug listopad 52,70 52 51,8
Sroda, 6 grudnia 2023
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) pazdziernik -3,70% 0,10% 0,20%
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) pazdziernik 0,10% -0,30%
14:15 USA Raport ADP listopad 120 tys. 113 tys.
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien O'prlzm 1,61 mln brk
Czwartek, 7 grudnia 2023
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) pazdziernik 0,40% -1,40%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) pazdziernik -0,30% 0,00%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. fin. (k/k) 1 kw. -0,10% 0,10%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. fin. (r/r) I kw. 0,10% 0,50%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 225 tys. 218 tys.
Piatek, 8 grudnia 2023
0:50 Japonia PKB s.a. fin. (k/k) 1 kw. -0,50% 1,10%
0:50 Japonia PKB n.s.a. fin. (r/r) I kw. 1,20% 1,70%
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) listopad 3,20% 3,80%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) listopad 2,30% 3,00%
8:30 Wegry Inflacja CPI (r/r) listopad 9,90%
14:30 USA Stopa bezrobocia listopad 3,90% 3,90%
14:30 USA ig‘;ﬁnﬁigﬁmema W sektorze listopad 170 tys. 150 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) listopad 4,00% 4,10%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. grudzien 62 61,3
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KOMENTARZ PORANNY {Q
6 grudnia 2023

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akeji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spdtke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupdéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentow fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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