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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Po wrecz euforycznym poczatku grudnia w przypadku WIG20, pierwsza sesja nowego
tygodnia wypadta nieco stabiej. Indeks warszawskich blue chip zakoriczyt handel z
0,22% strata, co wpisywato sie w zachowanie indekséw zagranicznych. Niemal puste
kalendarium makroekonomiczne, koricowka sezonu wynikowego spétek oraz brak
posiedzert bankéw centralnych nie wspierato inwestoréw w podejmowaniu decyzji.
Warto zauwazyé, ze na GPW relatywnie dobrze wypadty $rednie i mniejsze spétki,
ktérych indeksy wzrosty odpowiednio 0 0,76% oraz 0,61%. Powyzsze moze by¢ efektem
tzw. rajdu $w. Mikotaja oraz checi nadrabiania mocnego performance WIG20 z
ostatnich tygodni dzieki naptywom kapitatu zagranicznego.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

W dzisiejszym kalendarium makroekonomicznym poznamy odczyty indekséw PMI dla
ustug dla pozostatych panstw oraz na rynek naptyna rewizje odczytéw dla
najwiekszych gospodarek. Wstepne odczyty wskazaty na skromng poprawe wzgledem
miesiagca poprzedniego, niemniej poziomy wskaznika nadal znajduja sie wyraznie
ponizej poziomu 50 pkt. wskazujacych na stagnacje, czy nawet recesje gospodarcza.
Popotudniem pojawi sie réwniez amerykanski odpowiednik, czyli indeks ISM dla ustug.

Krajowi inwestorzy bardziej wyczekuja na $rodkowe posiedzenie RPP. Nie zaktadamy,
ze cztonkowie RPP zaskocza i uwazamy, ze pozostawig oni parametry polityki
monetarnej bez zmian, w tym stope referencyjna Narodowego Banku Polskiego w
wysokosci 5,75%.

WIG20 podczas wczorajszej sesji zblizyt sie do psychologicznego poziomu 2300 pkt.,
jednak nie pokonat go w trakcie sesji (max 2299,96 pkt.), a finalnie dzien zakoriczyt
sie na poziomie 2281 pkt. Wydaje sie, ze w perspektywie kilku dni w otoczeniu
stabszych nastrojéw globalnie rosnie szansa na korekte - wsparciem pozostaje
poziom 2200 pkt. W tym okresie relatywnie lepiej powinny zachowywac sie $rednie i
mniejsze spotki.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%
5% |
0%

-5%
lis-22

WIG

lut-23

maj-23 sie-23

e \WIG20 e MWIG40 — sWIG80

2023-12-05 08:14

B

POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 76343.08 +0.03%  +4.83%  +32.9%
WIG20 2281.04 -0.22% +4.35% +27.3%
mWIG40 5687.28 +0.76%  +7.48%  +36.9%
SWIG80 21971.57 +0.61%  +4.74% +25.6%
WIG ESG 12662.69 +0.04%  +543%  +34.8%
WIG20 USD 569.78 -0.60% +8.03% +39.5%
WIG20 TR 454281 -0.22% +4.35% +31.1%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 4569.78 -054%  +467%  +19.0%
Nasdaq C. 14185.49 -084%  +493%  +35.5%
DAX 16404.76 +0.04%  +838%  +17.8%
CAC40 7332.59 -018%  +4.55%  +13.3%
FTSE250 18361.25 -0.26%  +3.46% -2.61%
BUX 58510.00 +0.86%  +193%  +33.6%
IBEX 10178.30 +0.37%  +10.1% +23.7%
NIKKEI 33231.27 -0.60% +1.60% +27.3%
Hang Seng 16646.05 -1.09%  -7.35%  -15.85%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5491 +0.81% -0.54% -19.78%
USA 4.2529 +1.37%  -8.48% +9.64%
Niemcy 2.343 -0.62% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.32930 +0.14% -2.87% -7.67%
USD/PLN 3.99570 +0.56%  -3.89% -8.78%
CHF/PLN 4.57823 +0.16% -0.99% -3.36%
GBP/PLN 5.04737 -0.06% -1.67% -4.68%
EUR/USD 1.08349 -0.41% +1.06% +1.22%
UsD/IPY 147.206 +0.23% -1.86% +12.1%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 78.24 -0.81% -8.15% -8.93%
WTI ($/bbl) 73.32 -1.01% -9.28% -8.65%
Ztoto ($/ozt) 2048.50 -1.09%  +3.01%  +12.2%
Miedz (c/Lb) 382.68 -2.66% +2.90% +0.43%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-12-04
WZROSTY SPADKI
WARIMPEX +29.31% PKPCARGO  -5.00%
HMINWEST +13.13% ULTGAMES  -4.91%
MAKARONPL +11.02% TRAKCIA  -4.78%
OBROTY PLN Rosnace Spadajgce
GPW 880,68 178 (47 8%) ( ot o
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Dane Samar za listopad

W listopadzie 2023 r. zarejestrowano 47.162 nowych samochodéw osobowych i dostawczych do
3,5 tony, tj. 0 18,7 proc. wiecej rdr oraz 0 1,7 proc. wiecej niz w pazdzierniku.

Dane skumulowane (491.165 szt.) wykazuja wzrost sprzedazy w 2023 r. 0 11,79 proc

CD Projekt

Dzi$ debiut wersji ostatecznej gry Cyberpunk 2077 w formie pudetkowej i cyfrowej.

Pudetkowa cena gry na konsole oscyluje w przedziale 249-259 zt. W przypadku komputerdw
osobistych cena oscyluje w przedziale 219-229 zt. Przedziaty zostaty podane na postawie cen w
sklepach MediaMarkt, Neonet oraz Euro RTV AGD.

Z informacji przekazanych w zesztym tygodniu wynika, ze sam dodatek Widmo wolnosci sprzedat
sie w 4,3 mln egzemplarzy.

taczna wartosé bezposrednich naktadéw na produkcje dodatku Cyberpunk 2077: Widmo wolnosci
wyniosta okoto 273 mln zt, a koszty realizowanej bezposrednio przez spotke globalnej kampanii
marketingowej zwigzanej z wprowadzeniem dodatku na rynek to okoto 95 mln zt.

Dodatek jest sprzedawany w cenie 99 zt.

Premierze wersji ostatecznej bedzie towarzyszyta aktualizacja 2.1, ktéra trafi rowniez do
posiadaczy gier z cyberpunkowego uniwersum na konsolach PlayStation 5, Xbox Series X i S oraz
na PC.

VRG

Dane operacyjne za listopad 2023

Skonsolidowane przychody VRG w listopadzie wyniosty 111,3 mln zt, co oznacza wzrost o 7,4 proc.
rdr. Narastajaco od poczatku roku przychody VRG wyniosty 1,1 mld zt, 0 0,7 proc. wiecej rdr.
Przychody ze sprzedazy zrealizowane w segmencie odziezowym (marki Vistula, Bytom, Wélczanka,
Deni Cler) wyniosty w listopadzie 55,7 mln zt, 0 1,8 proc. mniej rdr. W okresie styczen-listopad w
tym segmencie przychody wyniosty 521,6 mln zt i byty nizsze 0 9,6 proc. rdr.

Przychody ze sprzedazy zrealizowane w segmencie jubilerskim (marka W.KRUK) wyniosty w
listopadzie 55,5 mln zt i byty wyzsze rdr 0 18,6 proc. W ujeciu narastajacym wartos$¢ przychoddw
w tym segmencie wyniosta okoto 585 mln zt, czyli wzrosta o 12,2 proc. rdr.

Sprzedaz online uksztattowata sie w listopadzie na poziomie 14,5 mln zt, co oznacza wzrost rdr o
26,9 proc. Narastajaco od poczatku roku sprzedaz online wyniosta 111 mln zt i byta nizsza 0 21,1
proc. rdr.

VRG poinformowato, ze skonsolidowana marza ze sprzedazy osiggneta w listopadzie 53,4 proc. i
byta nizsza 0 1,7 pp. rdr. Narastajgco, marza wyniosta 54,3 proc. i byta wyzsza 0 0,7 pp. rdr.

SWIG80 i inne

+/-

Action

Zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy akcji

Action zaprasza do sktadania ofert sprzedazy do 300 tys. akcji zwyktych na okaziciela. Proponowana
cena nabycia jednej akcji to 19,2 zt. Maksymalna kwota alokowana na potrzeby zaproszenia to 5,76
mln zt.

Termin rozpoczecia przyjmowania ofert sprzedazy to 5 grudnia 2023 r. Zakoriczenia przyjmowania
ofert sprzedazy zaplanowano na 15 grudnia 2023 r., godz. 17:00.

Przewidywana data publikacji informacji o liczbie akcji przeznaczonych do nabycia to 19 grudnia
2023 r., a przewidywana data przeniesienia wtasnosci akcji nabywanych to 20 grudnia 2023 r.

Ferrum

List intencyjny z KSSE

Ferrum zawarto list intencyjny z Katowicka Specjalng Strefg Ekonomiczng w sprawie wspoétpracy
w zakresie wsparcia nowego projektu inwestycyjnego w Katowicach.

"W zwiazku z zapowiedziang w strategii opcja przeksztatcenia modelu operacyjnego spotki poprzez
przeniesienie aktywdw wytwdrczych na tereny przemystowe poza centrum miasta Katowice,
emitent informuje o zainicjowaniu pierwszych wstepnych dziatarn w tym zakresie poprzez zawarcie
listu intencyjnego, ktéry przewiduje, ze strony dostrzegajg mozliwos¢ wykorzystania nieruchomosci
z obszaru wtasciwosci KSSE (nieruchomosé) do realizacji planowanego projektu inwestycyjnego
emitenta polegajacego na przeniesieniu aktywdw wytworczych na tereny przemystowe poza
centrum miasta Katowice z ewentualnym wykorzystaniem mechanizmu wsparcia w ramach
Polskiej Strefy Inwestycji".

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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PCC Rokita Emisja 250 tys. obligacji zwyktych
PCC Rokita wyemituje 250 tys. obligacji zwyktych na okaziciela serii HB o wartosci nominalnej 100
zt kazda. Oprocentowanie bedzie zmienne, jego wysokos$¢ zostanie ustalona na poziomie WIBOR
3M, powiekszone o statg marze w wysokosci 3,20 p.p. w skali roku.
Spotka wykupi obligacje serii HB w terminie 5 lat od dnia ich przydziatu, przy czym bedzie miata
prawo wczesniejszego wykupu.
Obligacje serii HB nie beda zabezpieczone. Prdg emisyjny ustalono na poziomie 10 tys. obligacji.
Sescom Komentarz zarzadu

Sescom planuje zrealizowac kolejng akwizycje w Niemczech.

Spotka kontynuuje przeglad opcji strategicznych i w przypadku mozliwosci dokonania wiekszej
akwizycji nie wyklucza wspdtpracy z inwestorami, ktdrzy mogliby sfinansowac transakcje M&A.
"Chcieliby$Smy przeja¢ przynajmniej jedna firme, ale nasze analizy wskazuja, ze lepiej bytoby
przeja¢ dwie mniejsze, regionalne firmy, bo prawdopodobnie nie bedziemy mieli mozliwosci
nabycia firmy ogélnoniemieckiej. Dlatego bedziemy sie koncentrowac na firmach regionalnych”.
"Do tej pory przy finansowaniu akwizycji korzystaliSmy z kapitatu wtasnego i kredytu bankowego.
Mamy mozliwos¢ rozmowy w banku o kolejnej akwizycji, ale to bedzie zalezato od wielkosci
transakcji. Jesli to bedzie mniejsze przejecie, to bedziemy w stanie prawdopodobnie wykorzystac
wtasne Srodki, ale przy wiekszej transakcji nie wykluczamy opcji znalezienia inwestordw, ktdrzy
dokapitalizujg spdtke. Dlatego tez otworzyliSmy przeglad opcji strategicznych - by sprawdzi¢, jakie
sa mozliwosci pozyskania kapitatu na rozwdj, ktdry pozwoli na bardziej intensywng realizacje
strategii akwizycyjnej”.

"Nie chce przesadzad, czy taki scenariusz bedzie realizowany, ale jest zainteresowanie inwestorow
witasnie ze wzgledu na nasz model ekspansji przez akwizycje. Spodziewamy sie, ze nie bedzie
problemu z pozyskaniem kapitatu. W gre wchodzi takze emisja akcji”.

"Mamy nowy projekt, jakim jest wdrozenie ustugi inwentaryzacji przy uzyciu technologii RFID w
sklepach najwiekszej sieci dyskontdw spozywczych w Polsce. Spodziewamy sig, ze podobne projekty
bedziemy mogli realizowa¢ w innych sieciach sklepéw. Mamy kolejne zapytania o te technologie i
prawdopodobnie bedziemy robi¢ kolejne pilotaze”.

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

wtorek 5 grudnia 2023

BETACOM Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2023/2024.
Zakoniczenie budowy ksiegi popytu w$rdd inwestorow instytucjonalnych oraz przyjmowania zapiséw na akcje
MURAPOL . - X
od inwestordéw indywidualnych.
$roda 6 grudnia 2023
czwartek 7 grudnia 2023
ASBIS Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za 2023 rok w wysokosci 0,20 USD na akcje.
IBSM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2022 roku.
SOPHARMA Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy za | pétrocze 2023 w wysokosci 0,90 BGN na akcje.
piatek 8 grudnia 2023
NWZA ws. potaczenia ze sp6tka COMP Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, zgody na proponowane
ELZAB : ) . .
zmiany statutu COMP oraz zmiany zasad wynagradzania cztonkéw RN.
0TLOG Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok 2023 w wysokosci 2,86 zt na akcje.
SOPHARMA Dzien ustalenia prawa do dywidendy za | pétrocze 2023 w wysoko$ci 0,90 BGN na akcje.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 4 grudnia 2023
8:.00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) pazdziernik -0,20% 1,10% -2,40%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) pazdziernik -1,20% 0,80% -1,70%
Wtorek, 5 grudnia 2023
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) pazdziernik 0,20% -0,50%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug listopad 48,2 47,7
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) pazdziernik -9,50% -12,40%
16:00 USA Indeks ISM dla ustug listopad 52 51,8
Sroda, 6 grudnia 2023
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) pazdziernik 0,10% 0,20%
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) pazdziernik 0,10% -0,30%
14:15 USA Raport ADP listopad 120 tys. 113 tys.
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien O'prlzm 1,61 mln brk
Czwartek, 7 grudnia 2023
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) pazdziernik 0,40% -1,40%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) pazdziernik -0,30% 0,00%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. fin. (k/k) 1 kw. -0,10% 0,10%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. fin. (r/r) I kw. 0,10% 0,50%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 225 tys. 218 tys.
Piatek, 8 grudnia 2023
0:50 Japonia PKB s.a. fin. (k/k) 1 kw. -0,50% 1,10%
0:50 Japonia PKB n.s.a. fin. (r/r) I kw. 1,20% 1,70%
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) listopad 3,20% 3,80%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) listopad 2,30% 3,00%
8:30 Wegry Inflacja CPI (r/r) listopad 9,90%
14:30 USA Stopa bezrobocia listopad 3,90% 3,90%
14:30 USA ig‘;ﬁnﬁig"nﬁmema W sektorze listopad 170 tys. 150 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) listopad 4,00% 4,10%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. grudzien 62 61,3

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ dobr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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