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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 77161.39 +0.38%  +5.96% +34.3%
WIG20 od samego poczatku $rodowej sesji utrzymywat sie ponad linia wtorkowego . . .
zamkniecia, jednak skala zwyzek nie byta duza. Na pétmetku handlu indeks rést zaledwie WIG20 2309.81 +048%  +5.66% +28.3%
0,2%, ale dynamika zwiekszyta sie po godz. 14, co zbiegto sie w czasie z grudniowa decyzja mWIG40 5729.44 +0.01%  +828%  +37.9%
Rady Polityki Pienigeznej. W efekcie, WIG20 wyznaczyt nowy szczyt obecnej hossy, ktdry SWIG80 22092.38 +047%  +5.32% +26.3%
wynosi 2329 pkt. Ostatecznie jednak indeks zamknat sie na poziomie 2309 pkt, co oznacza o o o
WIG ESG 12807.91 0.33% 6.64% 36.4%
wzrost 0 0,48%. Liderem zwyzek byto PZU, ktérego kurs osiagnat rekordowy poziom. Wzrosty * © 7 ° ’ 0
widoczne byty na szerokim rynku, a WIG poprawit historyczny rekord do 77666 pkt. WIG20 USD 576.32 +0.35%  +9.27%  +41.1%
WIG20 TR 4600.12 +048%  +5.66% +32.7%
RPP nie zmienita parametréw polityki monetarnej i stopa referencyjna wynosi nadal 5,75%. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Wedtug ekonomistéw BNP Paribas grudniowa decyzja wskazuje, ze przed kolejnymi - 0 -
posiedzeniami wyj$ciowym ustawieniem dla cztonkéw Rady pozostaje decyzja o utrzymaniu S&PS00 4549.34 -0.39% +4.20% +18.5%
stép procentowych na niezmienionym poziomie. RPP wydaje sie by¢ obecnie w trybie Nasdagq C. 1414671 -0.58%  +4.64%  +352%
czuwania wait-and-see i to dopiero naptywajace dane i/lub zmieniajace sie perspektywy DAX 16656.44 +0.75%  +10.0% +19.6%
inflacyjne moga ewentualnie sktoni¢ Rade do wznowienia cyklu obnizek stép procentowych. CAC40 743599 +0.66%  +6.02% +14.9%
N iskich parkietach rownies at ¢ Niemiecki DAX pobit Wi FTSE250 18666.73 +097%  +5.18% -0.99%
a europejskich parkietach réwniez przewazat popyt. Niemiecki pobit szczyty z lipca . ) o
br. i ustanowit historyczny rekord. Z kolei na Wall Street odnotowano lekkie spadki. S&P BUX 5844763 +O'030/° +1'820/° +33'50/°
500 stracit 0,39% a Nasdag 0,58% IBEX 10258.10 +0.19%  +11.0% +24.7%
NIKKEI 32858.31 -1.76%  +1.82% +25.9%
- 0, - 0, - 0,
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII Hang Seng 16274.22 101%  -7.77%  -17.61%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
W dzisiejszym kalgndarzu makroikonomicznym przewidziano m|n publikacje produkcji Polska 5353 -0.45% -3.04% -21.80%
przemystowej w Nlemczech (-0,40% m/m) czy Lllczby.?gwychlzas&kovv' dlal be'zrobotnych w USA 41761 “176%  -877% +771%
USA. Inwestorzy z wigksza uwaga beda jednak Sledzi¢ jutrzejsza publikacje listopadowych ) )
danych z amerykariskiego rynku pracy. W ostatnich miesigcach dane nieco rozczarowaty Niemcy 2157 ~2.20% — -
przede wszystkim ze wzgledu na nieznacznie rosnaca stope bezrobocia. Jesli kolejne WALUTY Kurs 1D M YTD
statystyki potwierdza schtodzenie koniunktury, moze to definitywnie domkna¢ drzwi do EUR/PLN 432418 S012% -301% -7.78%
dalszych podwyzek stop procentowych w USA. Cotygodniowe informacje o liczbie nowych SD/PLN 401730 0.09% 3.60% 8.29%
whnioskéw o zasitek dla bezrobotnych wskazuja jednak na odpornosé amerykariskiego rynku U ’ YT it Rt
pracy mimo ostatniego ostabienia. CHF/PLN 4.58967 -0.15% -0.87% -3.10%
. . o o ) GBP/PLN 5.04420 -0.11%  -1.59% -4.73%
Spaldkl rllotowa’r} na Wall SFreet w pota:czelnly z C/lZISI?J?Zym zachlowamemlmdeksow w AZJlI, EUR/USD 107639 004%  +0.59% +0.54%
gdzie wigkszo$¢ traci, moze spowodowad, ze réwniez w Europie otwarcie handlu bedzie
ponizej wezorajszego zamkniecia. USD/IPY 146.283 -0.67%  -2.73% +11.4%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 74.65 +0.54%  -845%  -13.04%
40% WTI ($/bbl) 69.69 +049%  -9.86%  -13.11%
35% Ztoto ($/0zt) 2044.15 -0.19%  +3.56%  +11.92%
30% Miedz (c/Lb) 375.23 +0.49% 2,00% -1.49%
25% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-12-06
20% WZROSTY SPADKI
15% MCI +19.90% NEWAG  -6.52%
10% SPYROSOFT +9.89% CAPITAL ~ -5.98%
sy | HERKULES +8.80% MABION  -5.56%
0% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
5% GPW 1245,26 180 (48 4%) (3?;/)
lis-22 lut-23 maj-23 sie-23 i
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WIG20 i mWIG40

Banki

Wynik netto sektora bankowego

Wynik netto sektora bankowego w okresie styczeri-pazdziernik 2023 roku wynidst 23,6 mld zt, czyli
wzrést 0 179,8% rdr. Catkowite przychody operacyjne wyniosty 85,6 mld zt, czyli wzrosty 23,6 proc.
Wynik z tytutu odsetek wzrdst o 32,6 proc. do 76,5 mld zt, natomiast wynik z tytutu optat i prowizji
spadt 0 1,5% do 14,7 mld zt.

Energa

Plany rozwoju na lata 2024 - 2030

Energa zaktada dwuipdtkrotny wzrost skonsolidowanego wyniku EBITDA w 2030 roku w pordwnaniu
do 2022 roku, taczne naktady na inwestycje na lata 2024-2030 wynies¢ maja ok. 47,9 mld zt -
poinformowata spétka w planach rozwoju grupy na lata 2024-2030.

e (Gtéwne cele strategiczne Grupy Energa na lata 2024-2030 w obszarze dystrybucji to m.in.
rozwdj sieci niezbedny dla przytaczania odnawialnych zrddet energii, magazynéw energii
i elektromobilnosci, co przetozy sie na zwiekszenie mocy zainstalowanej OZE przytaczonej
do sieci do ok. 13,2 GW do 2028 roku, osiagniecie 100% udziatu licznikéw zdalnego odczytu
wsrdd klientdw poczawszy od 2026 roku, poprawa wskaznikdw SAIDI i SAIFI.

e W obszarze wytwarzania grupa zaktada m.in. rozwdj nowych mocy OZE (zaréwno poprzez
inwestycje wtasne oraz fuzje i przejecia). Jak podano, grupa planuje osiagnac¢ ok. 3,6 GW
mocy zainstalowanych w OZE w 2030 roku, kontynuacje budowy elektrowni gazowo-
parowych (CCGT) w Grudziadzu i Ostrotece o tacznej mocy zainstalowanej ok. 1,3 GW,
zmniejszenie udziatu weglowych aktywdw w strukturze mocy zainstalowanej do 2% w 2030
roku, redukcje emisji CO2 o co najmniej 40% do 2030 roku w poréwnaniu do 2019 roku.

e W obszarze sprzedazy gtéwnym celem strategicznym jest przeprowadzenie programu
cyfryzacji i redukcji kosztéw w celu zwiekszenia wyniku EBITDA.

SWIG80 i inne

+/-

BNP Paribas Bank
Polska

Rezerwa na kredyty CHF
Rezerwa BNP Paribas Bank Polska na ryzyko prawne kredytéw mieszkaniowych w CHF w IV
kwartale 2023 r. wyniesie okoto 1.019 mln zt i spodziewa sie w tym okresie straty netto.

e Wzrost rezerwy w poréwnaniu do poprzednich kwartatéw 2023 r. zwigzany jest gtéwnie z
aktualizacjg szacunkéw dotyczacych naptywu nowych pozwdw sadowych, liczby
zawieranych z Klientami ugdd majacych na celu konwersje kredytéw w CHF na PLN oraz
aktualizacji innych parametréw uvwzglednianych w modelu.

e Bank spodziewa sie, ze w wyniku zaksiegowania powyzszej rezerwy odnotuje strate netto
w IV kwartale 2023 r. Jednak dzieki bardzo dobrym wynikom z dziatalnosci operacyjnej
osiagnietym w trzech kwartatach 2023 r., oczekuje sie, ze wynik netto za caty 2023 r. bedzie
dodatni i Bank pozostaje na drodze do realizacji gtéwnych celéw strategicznych.

e Szacowany poziom wskaznika pokrycia rezerwa salda bilansowego brutto kredytow
mieszkaniowych CHF wedtug stanu na koniec 2023 r. bedzie zblizony do 100%.

Boombit

Przychody w listopadzie

Grupa Boombit szacuje, ze w listopadzie 2023 roku przychody spadty mdm o 19,3%, do 18,4 mln zt.
Przychody pomniejszone o koszty pozyskania uzytkownika i prowizje platform wyniosty 5,7 mln zt
(-39,6%), a liczba pobran wyniosta w pazdzierniku 14,2 mln. "Segment gier mobilnych przynidst w
listopadzie przychody na stabilnym poziomie, zblizonym do kilku poprzednich miesiecy. Po
intensywnym pazdzierniku tym razem zdecydowalismy sie na lekkie ograniczenie wydatkéw User
Acquisition. Biorac pod uwage dynamiczne otoczenie rynkowe i umacniajacego sie ztotego, jesteSmy
zadowoleni ze wzrostéw, ktére zanotowato wiekszos¢ naszych najpopularniejszych gier. Po raz
drugi w tym roku i w dodatku drugi miesiac z rzedu 5 najlepszych tytutéw przekroczyto prég 1 min
zt przychoddw" - powiedziat prezes Marcin Olejarz.

Captor
Therapeutics

Rozdzielenie projektu CT-02 na dwa niezalezne obszary
Captor Therapeutics planuje rozdzieli¢ pipeline projektu CT-02 na obszar rozwoju degraderédw NEK7
w leczeniu chordb ogdlnosystemowych oraz rozwodj degraderéw NEK7 w leczeniu chordb
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osrodkowego uktadu nerwowego (OUN). Spdtka poinformowata w $rode o postepach badawczo-
rozwojowych projektdw CT-02 i CT-03.

e "Zamierzamy skorzystac z korzysci wynikajacych z rozdzielenia projektu na dwa niezalezne
obszary, co, jak oczekujemy, bedzie miato pozytywny wptyw finansowy dla spétki w
przysztosci oraz lepiej ukierunkowane leczenie dla pacjentéw z réznymi chorobami.
Jestesmy pewni, ze nasze podejscie do odrebnej komercjalizacji tych rozdzielonych
projektéw przyniesie korzysci nie tylko naszej firmie, ale réwniez pacjentom zmagajacym
sie z chorobami autoimmunologicznymi i zapalnymi" - powiedziat Tom Shepherd, prezes
Captor Therapeutics.

Newag

Awarie pociagéw

W $rode portal Onet poinformowat, ze Newag miat celowo wywotywac usterki w swoich pociggach,
by przeja¢ intratne zlecenia na ich naprawe. Do takich zaskakujacych wnioskdw doszta grupa
hakerdw, ktdrzy na zlecenie firm kolejowych z catej Polski zajmowali sie tajemniczymi awariami
pociagéw.

Przedstawiciele sp6tki zdementowali jednak te informacje. "Nieprawda jest, ze wywotywaliSmy
usterki naszych pociagéw, by rzekomo przejac zlecenia na ich naprawe. To oszczerstwo. Firma
serwisujaca tabor dla Kolei Dolnoslaskich nie potrafita wywiazac sie ze zlecenia serwisu pociggow
naszej produkcji i aby unikng¢ kar umownych stworzyta te spiskowa teorie na potrzeby mediéw. Z
Onetu dowiedzieliSmy sie, ze wynajeta hakerdw, ktérzy dla niej mieli stworzyC raport nas
obwiniajacy" - powiedziat cytowany w dementi prezes Newagu Zbigniew Konieczek.

Sfinks

Sprzedaz w listopadzie

Grupa Sfinks Polska odnotowata w listopadzie 2023 r., w poréwnaniu do analogicznego okresu 2022
roku, wzrost sprzedazy gastronomicznej o 10,5% do 14,75 mln zt. Dla poréwnywalnej sieci Lokali
wzrost wynidst 12,2% rdr. W ujeciu narastajagcym od stycznia do listopada br. sprzedaz
gastronomiczna w 2023 r. wyniosta 171,88 mln zt, co oznacza przyrost o 13% rdr
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
czwartek 7 grudnia 2023
ASBIS Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za 2023 rok w wysokosci 0,20 USD na akcje.
IBSM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2022 roku.
SOPHARMA Pierwszy dzier notowar bez dywidendy za | pétrocze 2023 w wysokosci 0,90 BGN na akcje.
piatek 8 grudnia 2023
ELZAB NWZA ws. potaczenia ze spé{kg COMP Spétka Akeyjna z'siedzibalw Warszawie, zgody na proponowane
zmiany statutu COMP oraz zmiany zasad wynagradzania cztonkéw RN.
0TLOG Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok 2023 w wysokosci 2,86 zt na akcje.
SOPHARMA

Dzieri ustalenia prawa do dywidendy za | pétrocze 2023 w wysokos$ci 0,90 BGN na akcje.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 4 grudnia 2023
8:.00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) pazdziernik -0,20% 1,10% -2,40%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) pazdziernik -1,20% 0,80% -1,70%
Wtorek, 5 grudnia 2023
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) pazdziernik -0,30% 0,20% -0,50%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug listopad 49,5 48,2 47,7
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) pazdziernik -9,40% -9,50% -12,40%
16:00 USA Indeks ISM dla ustug listopad 52,70 52 51,8
Sroda, 6 grudnia 2023
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) pazdziernik -3,70% 0,10% 0,20%
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) pazdziernik 0,10% 0,10% -0,30%
14:15 USA Raport ADP listopad 103 tys. 120 tys. 113 tys.
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien _4I(t3)ikmm O'prlzm 1,61 mln brk
Czwartek, 7 grudnia 2023
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) pazdziernik -0,40% 0,20% -1,30%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) pazdziernik -0,30% 0,00%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. fin. (k/k) 1 kw. -0,10% 0,10%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. fin. (r/r) I kw. 0,10% 0,50%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 225 tys. 218 tys.
Piatek, 8 grudnia 2023
0:50 Japonia PKB s.a. fin. (k/k) 1 kw. -0,50% 1,10%
0:50 Japonia PKB n.s.a. fin. (r/r) I kw. 1,20% 1,70%
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) listopad 3,20% 3,80%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) listopad 2,30% 3,00%
8:30 Wegry Inflacja CPI (r/r) listopad 9,90%
14:30 USA Stopa bezrobocia listopad 3,90% 3,90%
14:30 USA ig‘;ﬁnﬁigﬁmema W sektorze listopad 170 tys. 150 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) listopad 4,00% 4,10%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. grudzien 62 61,3
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KOMENTARZ PORANNY {
7 grudnia 2023

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespoét Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespét Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 329 43 54

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 691 333 196

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

sm[]MA WEB - wersja dla klientow chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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