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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 77111.85 +0.78%  +7.79% +34.2%
Koricdwka tygodniowa przyniosta pozytywne nastroje na rynkach akcji. WIG20 wzrést o ) ) )
0,75% i dzieki temu powrdcit powyzej poziomu 2300 pkt. Najmocniej w gronie blue chips WIG20 2306.05 *0.75%  +7.75% +28.7%
wzrosty notowania JSW (+5,3%), ale najwiekszy wktad we wzrost WIG20 miat Orlen, ktérego mwIG40 5737.44 +1.05% +9.66%  +381%
akcje zdrozaty 0 2,2%. Na szerokim rynku dobrze spisywat sig sektor gier i WIG-gry wzrést SWIG80 22186.59 +0.69%  +6.29% +26.8%
0 2,8%. WIG ESG 1279420 +079%  +843%  +36.2%
Na Wall Steet S&P 500 zyskat 0,41% a Nasdaq wzrost o 0,45%. Inwestorzy pozytywnie WIG20 USD 572.50 +041%  +11.0% +40.1%
odebrali dane z rynku pracy. Liczba nowych miejsc pracy w sektorach pozarolniczych w WIG20 TR 4592.62 +0.75%  +7.75% +32.5%
St‘angch ZJedr)o‘cz‘onych wzrost’a w listopadzie q 199 tys. WObE(‘2 oczekiwanych 183 tys. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Miesiac wezesniej wzrost wynidst 150 tys. Z kolei stopa bezrobocia w USA spadta do 3,7%, - - ~
oczekiwano 3,9% wobec 3,9%. miesigc wczesniej. S&PS00 4604.37 +041% +5.06% +19.9%
Nasdaq C. 14403.97 +045%  +552%  +37.6%
0, 0, 0,
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE] SESII DAX 16759.22  +0.78%  +100% - +20.4%
CAC40 7526.55 +1.32%  +7.00% +16.3%
Dzisiejszy kalendarz makroekonomiczny $wieci pustkami. W tym tygodniu kluczowym FTSE250 18701.99 +045%  +4.80% -0.80%
wydarzeniem dla rynkéw beda posiedzenia bankdéw centralnych w USA i strefie euro. BUX 58669.83 +042%  +242%  +34.0%
Ekonomis’ci. BNP Paribas IuwaZaquf podobnielje%klkorl]sensgs rlynlkowy., Zg zaréwno Reze.rwa IBEX 10223.40 +0.76% +10.1% +24.9%
Federalnajak i EBC zakoriczyty juz cykle zacie$niania polityki pienieznej. Pona(#o sadzmyt NIKKE] 3978890 +148%  +061%  +25.64%
ze w przysztym roku stopy procentowe po obu stronach Atlantyku beda obnizane. Rynki . . .
finansowe wyceniaja ponad 125 pb cie¢ w strefie euro i w USA do korica 2024 roku czemu Hang Seng 16138.12 117% ~7.36% -18.39%
sprzyja¢ beda spadajaca inflacja oraz staba koniunktura gospodarcza, pomimo zapewnieri OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
bankéw centralnych, ze stopy procentowe powinny pozostac¢ wysokie przez jakis czas. Polska 5338 +0.68% -234% -22.02%
A 4.242 36%  -8.60% .38%
Cho¢ po listopadowych posiedzeniach Fed i EBC ich prezesi nie wykluczyli definitywnie UtS 9 +0 3600 8.60% +9.38%
zakoriczenia cykli zaostrzania polityki monetarnej, wydzwiek ich wypowiedzi jasno Niemcy 2.260 +2.92% — -
wskazywat na stabilizacje stép procentowych na obecnych poziomach. | tak, komentarz WALUTY Kurs 1D M YTD
szefa Fed'v Jerome Powella, ze wzrost rentownosci amerykariskich obligacji mocno EUR/PLN 433741 -003% 2207% -750%
zaostrzyt warunki monetarno-finansowane zostat przez inwestoréw potraktowany jako SD/PLN 402780 0.06% 2 68% 8.06%
mocny sygnat, ze w Komitecie nie ma juz apetytu na kolejne podwyzki stép procentowych. U ) YR Bl Tob7
Z kolei prezes EBC Christine Lagarde zaznaczyta, ze obecny poziom stép procentowych w CHF/PLN 4.57746 -0.10%  -0.28%  -3.40%
strefie euro jest wystarczajaco restrykcyjny. ,Gotebi” wydZwiek ostatniemu posiedzeniu EBC GBP/PLN 5.05223 -0.12% -0.58% -4.62%
nadat row’nlez fgkt, lze lcz{Qn.kovlvle Rady Prezeséw n|§ pOleQLI dySkLlJlSJI na temat zaostrlzenlfgl' EUR/USD 107687 1004%  +0.64% +0.59%
parametréw polityki pienieznej poprzez zaprzestanie reinwestycji zapadajacych obligacji
zakupionych w ramach pandemicznego programu skupu aktywdw. USD/IPY 145.604 +0.43% -398%  +10.92%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 76.44 +08%  -7.32%  -10.98%
40% WTI ($/bbl) 7175 +0.73%  -828%  -10.57%
35% Ztoto ($/0zt) 2014.15 -0.04%  +328%  +10.29%
30% Miedz (c/Lb) 382.43 -0.16%  +4.32% +0.36%
25% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-12-10
20% WZROSTY SPADKI
15% IMS +13.19% POLIMEXMS  -4.99%
10% TSGAMES +6.95% RAEN ~ -3.86%
s | MCI +6.75% MEDICALG ~ -2.95%
0% OBROTY PLN Rosnace Spadajgce
5% GPW 958,69 178 (49.0%) (313262" )
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WIG20 i mWIG40

Banki

Skala dodatkowych rezerw
Skala dodatkowych rezerw potrzebnych na pokrycie ryzyka prawnego wynosi 25-40 mld zt - podat
NBP w pdtrocznym raporcie o stabilnosci systemu finansowego.

e "Koszty z tytutu ryzyka prawnego walutowych kredytéw mieszkaniowych pozostang
jednym z wazniejszych czynnikdw ksztattujgcych sytuacje finansowa bankdw i mozliwosci
tworzenia kapitatéw. Skala dodatkowych rezerw potrzebnych na pokrycie ryzyka w bilansie
bankdw moze wahac sie od 25 mld zt do 40 mld zt przy zatozeniu, odpowiednio, objecia
wszystkich aktywnych umdw kredytowych ugodami lub rozstrzygania sporéw w drodze
wytacznie wyrokdw sadowych" - napisano.

Inter Cars

Wywiad z cztonkiem zarzadu

Inter Cars spodziewa sie co najmniej 20% dynamiki wzrostu przychodéw w catym 2023 roku. W
2024 roku zwyzka sprzedazy grupy moze siegna¢ 13-15% - poinformowat PAP Biznes w wywiadzie
cztonek zarzadu spotki Piotr Zamora.

e "Pazdziernik okazat sie bardzo dobry po nieco stabszym wrze$niu - przychody Inter Cars
wzrosty o troche ponad 20%, a narastajaco po 10 miesigcach przekroczyty rekordowy
poziom 14,7 mld zt przy dynamice ponad 21%. W ostatnich miesigcach obserwowaliSmy
zmienng dynamike sprzedazy na niektdrych rynkach, niemniej jednak jako grupa
utrzymujemy stabilne wzrosty zgodnie z ambicjami, ktdre komunikowaliSmy na poczatku
roku, ze nasza dynamika sprzedazy w 2023 osiggnie poziom co najmniej 20%" - powiedziat
cztonek zarzadu.

e "W grudniu, podobnie jak w listopadzie, spodziewamy sie duzej dynamiki sprzedazy
produktéw sezonowych, takich jak opony czy akumulatory itp. W tym miesigcu obroty moga
by¢ tez podbite przez sprzedaz na wielu rynkach potudniowych, gdzie nizsze temperatury
dopiero nadejda i wéwczas moze ujawni¢ sie dodatkowy potencjat wzrostdw w tych
segmentach produktéw. Warto rowniez zauwazy¢, ze w 2023 zauwazyliSmy przesuniecie
okresu wymiany opon zimowych na listopad, ze wzgledu na relatywnie wysokie
temperatury. Taka kumulacja sprzedazy sprzyja nie tylko dynamicznej sprzedazy
produktéw sezonowych, ale przede wszystkim jest niezwykle korzystna dla Inter Cars,
ktory dysponuje najwiekszymi na rynku zasobami logistycznymi i rozlegtg siecig dystrybucji
umozliwiajaca w krétkim czasie dostarczenie znacznej ilosci opony do klientow. Nalezy sie
wiec spodziewac bardzo dobrych wynikéw sprzedazy opony zimowej w tym roku" - dodat.

SWIG80 i inne

+/-

Big Cheese Studio

Odwotana premiera

Big Cheese Studio odwotato planowang na pierwsze pdtrocze 2024 roku date premiery gry Cooking
Simulator 2. "Po ukonczeniu analizy stanu zaawansowania prac nad gra zarzad spotki podjat
decyzje o odwotaniu wczesniej wskazanej daty planowanej premiery z uwagi na aktualny stan gry
i zakres prac niezbednych do jej ukoriczenia" - napisano w komunikacie. Jak podata spoétka,
okreslenie nowej daty premiery mozliwe bedzie po przeprowadzeniu pozytywnych testow
akceptacyjnych Cooking Simulator 2 (obejmujacych w szczegélnosci zbadanie dziatania
funkcjonalnosci i potwierdzenie braku bteddw w grze).

Mercator Medical

Niewazno$¢ uchwat NWz

Sad Okregowy w Krakowie wydat wyrok w sprawie z powddztwa Central Fund of Immovables i
stwierdzit niewaznosc¢ czterech uchwat NWZ Mercator Medical z lipca 2022 r. Uchwaty nr4, 5, 6 i
7 NWZ z 27 lipca 2022 roku dotyczyty m.in. zmiany przeznaczenia skupionych akcji wtasnych.
"Spotka niezwtocznie wystgpi 0 sporzadzenie uzasadnienia wyroku sadu pierwszej instancji i po
doreczeniu wyroku wraz z uzasadnieniem podejmie decyzje w przedmiocie wniesienia srodka
odwotawczego" - podat Mercator.

Polimex Mostostal

Wezwanie do zaptaty
PGNIG Termika wezwato konsorcjum Mitsubishi i Polimeksu do zaptaty 244,4 mln zt z tytutu kar
umownych dot. kontraktu na dostawe i montaz bloku gazowo-parowego w Elektrocieptowni Zeran
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w Warszawie. Kary dotyczg parametrdw i dyspozycyjnosci bloku. Jako termin zaptaty wskazano w
nocie obcigzeniowej dzien 21 grudnia 2023 roku. "W ocenie emitenta, wytaczng przyczyna
naliczenia ww. kar umownych jest awaria turbiny parowej, ktéry to podzespdt wchodzi w sktad
zakresu, za ktdry w ramach realizacji kontraktu odpowiadajg pozostali cztonkowie konsorcjum, z
wytaczeniem emitenta. Niezaleznie od powyzszego spétka zamierza wspiera¢ konsorcjantdw w
zakresie wyjasnienia zasadnosci noty" - podat Polimex w komunikacie.

Wojas

Sprzedaz w listopadzie

Wojas miat w listopadzie 2023 roku 42,5 mln zt skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy, co
oznacza wzrost rdr 0 15,8%. tacznie w okresie styczen-listopad 2023 roku grupa odnotowata 370,4
mln zt przychoddw, co oznacza wzrost rdr o 24,3%.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
poniedziatek 11 grudnia 2023
DOMDEV Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 5,50 zt na akcje.
EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
IEIRMA Pierwszy Fizierﬁ notowan Ibez prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Ill kwartat 2023 w
wysokosci 0,30 zt na akcje.
KERNEL Z\WZA
PANOVA Wyptata dywidendy 0,65 zt na akcje.
PCFGROUP NWZA ws. zmiany wynagrodzenia cztonkéw RN oraz zmiany wynagrodzenia cztonkéw Komitetu Audytu RN.
wtorek 12 grudnia 2023
BNPPPL NWZA ws. zatyvierdzenia indywiqualnej oceny odpowiedniosci kandydata na cztonka RN, zmian w sktadzie RN
oraz zbiorowej oceny odpowiedniosci RN.
DOMDEV Dzien ustalenia prawa zaliczki na poczet dywidendy za 2023 rok w wysokosci 5,50 zt na akcje.
FORTE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2023/2024.
GETIN NWZA ws. powotania cztonkdw RN na nowa kadencje.
IEIRMA Dzien gstalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Il kwartat 2023 w wysokosci 0,30 zt
na akcje.
PEPCO Publikacja wstepnego raportu za rok obrotowy 2022/2023.
RESBUD Wprowadzenie do obrotu na GPW 3.418.551 akcji serii A oraz 75.454.870 akcji serii A.

$roda 13 grudnia 2023

NWZA ws. zmiany uchwaty nr 27/20 ZWZ z 20 sierpnia 2020 r. oraz upowaznienia i zobowigzania zarzadu do
dokonania przedterminowego wykupu i umorzenia wszystkich obligacji serii N, O i P, emisji imiennych
warrantdw subskrypcyjnych serii D, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji

KETY . ; S ) . L o
serii K z wytaczeniem prawa poboru, emisji imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii E i F uprawniajacych
do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii L, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji serii L z wytgczeniem prawa poboru oraz zmiany statutu.

LPP Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2023/2024.

ATMGRUPA Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 0,08 zt na akcje.

ENAP Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 0,10 zt na akcje.

NOVITA NWZA ws. wyptaty dywidendy nadzwyczajnej ze srodkow pochodzacych z istniejacego w spétce kapitatu
zapasowego utworzonego z zysku za rok 2021.

czwartek 14 grudnia 2023

APATOR Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 0,20 zt na akcje.

ATMGRUPA Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok 2023 w wysokosci 0,08 zt na akcje.

DELKO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy od 01.01.2022 do 30.06.2023.

ENAP Dzieni ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok 2023 w wysokosci 0,10 zt na akcje.

GIGROUP NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji zwyktych na okaziciela serii Z
oraz zmiany statutu.

GRODNO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2023/2024.

IFCAPITAL ZWZA ws. m.in. zatwierdzenia raportu rocznego za rok obrotowy 2022/2023.

TEXT Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2023/2024.
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piatek 15 grudnia 2023

ACAUTOGAZ Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

APATOR Dzieni ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy z zysku za 2023 rok w wysokosci 0,20 zt na akcje.

ARCHICOM Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

ASSECOSEE Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

ELEKTROTI Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

IZOLACJA Wyptata dywidendy 0,10 zt na akcje.

KERNEL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

KGL NWZA ws. Po,Lityki Wynagrodzen oraz zgodnosci warunkdw wynagradzania cztonkéw RN z Polityka
Wynagrodzen.

KOMPUTRON Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2023/2024.

PRIMAMODA Publikacja raportu za 2022 rok.

VRG Wyptata dywidendy 0,20 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 11 grudnia 2023

Wtorek, 12 grudnia 2023
8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia pazdziernik 4,20% 4,20%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW grudzien 8,6 9,8
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) listopad 0,10% 0,00%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) listopad 0,30% 0,20%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) listopad 3,10% 3,20%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) listopad 4,00% 4,00%

Sroda, 13 grudnia 2023
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) pazdziernik 1,00% 1,50%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) pazdziernik -0,30% -1,10%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) pazdziernik -4,40% -6,90%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) listopad 0,10% -0,50%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) listopad 1,00% 1,30%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -4,63 mln brk
20:00 USA Efgcyezﬁowy“glf ws. stép grudzier 525-550%  525-5,50 %
20:30 USA ggrra‘\ecrenqa prasowa po posiedzeniu grudziert

Czwartek, 14 grudnia 2023
13:00 WLk. Brytania  Stopa procentowa grudzien 5,25% 5,25%
14:15 Strefa Euro Stopa depozytowa grudzien 4,00% 4,00%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) listopad -0,10% -0,10%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 220 tys. 220 tys.
14:45 Strefa Euro Eggferencja prasowa po posiedzeniu grudzier

Piatek, 15 grudnia 2023
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) listopad 5,50% 4,60%
3:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad 12,50% 7,60%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. grudzien 43,3 42,9
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. grudzien 46 45,4
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. grudzien 43,4 42,6
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. grudzien 49,8 49,6
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) listopad 8,50% 6,60%
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu wst. grudzien 445 442
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug wst. grudzien 49 48,7
11:00 Strefa Euro (BEltjlg)S handlu zagranicznego s.a. pazdziernik 10,3 mld 9,2 mld
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) listopad 0,30% -0,60%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. grudzien 49,1 49,4
1545 USA Indeks PMI dla ustug wst. grudzien 50,5 50,8
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KOMENTARZ PORANNY {
11 grudnia 2023

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupdéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentow fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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