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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 76840.65 -0.71%  +7.92% +33.7%
Po mocnym poczatku miesiaca na gietdach zagranicznych, wtorek przynidést nieco ) ) )
stonowanie nastrojéw, w szczegélnosci w Europie Zachodniej. Spadki byty co prawda WIG20 2293.66 -0.85% +7.55% +28.0%
symboliczne, jednak przerwaty cykl wzrostowych sesji. Wydarzeniem dnia byta publikacja mwIG40 5736.20 -057%  +108%  +38.1%
inflacji CPI w Stanach Zjednoczonych za listopad. Odczyt okazat sig¢ neutralny i nie wptynat SWIG80 22330.65 +0.14%  +7.44% +27.6%
na zachowanie rynkéw. Zgodnie z‘kon‘sensusem dynamika cen Wylnlo.sta ‘4,06 r/r d}g WIG ESG 19737 47 077%  +8.36% +35 6%
komponentu bazowego oraz odpowiednio 0,3% m/m (wzgledem pazdziernika). Bardziej
niedzwiedzi uczestnicy rynku zwracali uwage, ze odczyt taczna dynamika CPI m/m wzrosta WIG20 USD 57137 -0.40% +10.9% +39.8%
0 0,1% gdy konsensus zaktadat 0,0%. Wydaje sie to jednak mniej znaczace, co potwierdza WIG20 TR 4567.94 -0.85% +7.55% +31.8%
zachowanie S&P500. Indeks wzrést podczas wczorajsze sesji 0 blisko 0,50%. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Wyraznie stabiej wypadt krajowy rynek akcji, w szczegdlnosci wieksze i Srednie podmioty, S&PS00 4643.70 +0.46%  +5.26% +20.9%
ktérych indeksy znizkowaty odpowiednio o 0,85% oraz 0,57%. Wydaje sie, ze wraz ze Nasdagq C. 14533.40 +0.70%  +5.56%  +38.9%
zblizajacym sie juz formalng zmiang wtadzy w Polsce (dzi§ o 9:00 zaprzysiezenie nowego DAX 16791.74 -0.02%  +9.43% +20.6%
rzadu), kapitat zagraniczny moze realizowac czes¢ ,szybkich” zyskéw. Tego scenariusza nie CAC40 7543.55 -0.11%  +6.44% +16.5%
potyvierdzato natomiast wczorajsze dalsze umo§nienie z{‘otego. Wydarzeniem ‘dnia na FTSE250 1866212 -047% +4.18% -1.01%
krajowym’ rynku b}/{o expo:se Donalda TUSk%', Jednak. nlle przyniosto orjo Wlek{szych BUX 59004.86 +121%  +335% +34.7%
zaskoczen. Obawy inwestordw mogta wzbudzi¢ zapowiedZ audytu sytuacji w spdtkach ) ) .
Skarbu Panstwa, ktéry ma przygotowa¢ nowy minister aktywdw panstwowych p. Budka. IBEX 1011870 -0.78%  +6.94% +23.0%
Pozytywnym akcentem dla rynku kapitatowego pozostaje fakt, iz na ministra finanséw NIKKEI 3284370 +0.16%  +0.79% +25.9%
wskazywany jest p. Andrzej Domarnski, od lat zwigzany wtasnie lokalnym rynkiem Hang Seng 16374.50 +1.07%  -6.04% -17.22%
finansowym. OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.329 -1.41%  -6.46%  -22.15%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII USA 42102 -059%  -930%  +8.54%
Tak jak wspominali$my w ostatnich komentarzach, wydarzeniem tygodnia beda posiedzenia Niemcy 2221 _ — _
Fed oraz EBC. Pierwszy z wymienionych decyzje co do poziomu stép procentowych podejmie WALUTY Kurs 1D M YTD
juz dzi$. Ekonomisci BNP Paribas uwazaja, podobnie jak konsensus rynkowy, ze Rezerwa EUR/PLN 432703 -0.19% _227% ~7.72%
Fedleratna zakoriczyta juz cykl zacie$niania polityki pienieanej. Zdaniem ekonomistc’)wlBNP USD/PLN 4.00807 0.47% 314% -8.49%
Paribas w przysztym roku stopy procentowe w Stanach Zjednoczonych beda stopniowo
nizsze, czemu sprzyja¢ beda spadajaca inflacja oraz staba koniunktura gospodarcza, CHF/PLN 4.57834 -013%  -023%  -335%
pomimo zapewnien bankéw centralnych, ze stopy procentowe powinny pozosta¢ wysokie GBP/PLN 5.03626 -0.41% -0.86% -4.89%
przez jaki$ czas. Wczorajszy odczyt inflacji CPl w USA za listopad utwierdza w powyzszym EUR/USD 107958 +0.29% +0.90% +0.85%

scenariuszu. Inwestorzy nie beda wyczekiwaé wiec samej decyzji co do stép procentowych,

ale komentarza prezesa Powella na konferencji po posiedzeniu. Rynek bedzie prébowat USD/IPY 145.503 -0.45% -4.07% +10.8%
szacowac termin poczatku luzowania polityki monetarnej, z obnizkg kosztu pienigdza na SUROWCE Kurs 1D M YTD
czele. Brent ($/bbl) 73.50 -333% -1093% -14.45%
WTI ($/bbl) 68.86 -345%  -12.01% -14.20%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNlE 12_MCY) Ztoto ($/0zt) 1995.05 +0.07%  +2.30% +9.25%
ol Miedz (c/Lb) 37953 +039%  +353%  -0.40%
35% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-12-12
3222 WZROSTY SPADKI
20% RYVU +13.51% ELKOP  -13.16%
15% NOVAVISGR +10.20% MOVIEGAMES ~ -7.94%
12; i CLOUD  +6.47% PURE  -5.62%
0% OBROTY PLN Rosnace Spadajgce
o GPW 1297,47 113 (30.3%) (5?39910/0)
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Budiemex Aneksy z GDDKIA odnos$nie waloryzacji
Budimex zawart z GDDKIA aneksy do kilkunastu umdéw zwiekszajace maksymalny limit waloryzacji
dla robdt kontraktowych z 10 do 15 proc. zaakceptowanej kwoty kontraktowe] netto.

Zgodnie z postanowieniami anekséw, kwoty ptatne wykonawcy za roboty budowlane wykonane po
24 lutego 2022 r. beda korygowane dla oddania wzrostow Lub spadkdw cen w oparciu o okreslone
aneksem wskazniki cen wyrobdw publikowane przez Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego, do
momentu az zwigkszone albo zmniejszone w ten sposéb wynagrodzenie osiggnie nowy limit
waloryzacji wynoszacy 15 proc. zaakceptowanej kwoty kontraktowej netto, przy dotychczasowe;
waloryzacji do limitu wynoszacego 10 proc. zaakceptowanej kwoty kontraktowej netto.

Develia Zakup gruntéw
Spotka zalezna Develii, Develia Warszawa, nabyta nieruchomos¢ za ponad 42,4 mln zt brutto.
Spotka nabyta nieruchomos¢ potozong w Warszawie przy ul. Oliwskiej, na ktorej zamierza
zrealizowacd projekt inwestycyjny z szacowang liczbg ok. 201 lokali mieszkalnych w zabudowie
wielorodzinne;.
Planowany termin rozpoczecia sprzedazy w ramach projektu inwestycyjnego to Il kwartat 2024 r.

Spotka zalezna Develii, Develia Warszawa, nabyta nieruchomos$¢ za ponad 17,1 mln zt brutto.
Spotka nabyta nieruchomosc¢ potozong w Warszawie, przy ul. Rokokowej, na ktérej zamierza
zrealizowac projekt inwestycyjny z szacowang liczbg ok. 38 lokali mieszkalnych w zabudowie
jednorodzinnej.

Planowany termin rozpoczecia sprzedazy w ramach projektu inwestycyjnego to Il kwartat 2024 r.

Pepco Group Komentarz zarzadu
Pepco Group chce w roku obrotowym 2024 pokaza¢ solidng rentownos¢, poprawe marzy brutto na
sprzedazy i dwucyfrowy wzrost przychodow.
Spotka widzi juz pierwsze efekty modyfikacji strategii. Zaktada, ze CAPEX w 2024 r. moze by¢ nizszy
0 ok. 100 mln euro rdr.
"Bardziej wierzymy w rynek, ale nie podajemy prognoz finansowych na 2024 rok. Na pewno chcemy,
by w trakcie tego roku obrotowego sprzedaz LFL wrdcita nad kreske. tgczna sprzedaz grupy
powinna wzrosna¢ dwucyfrowo, uwzgledniajgc otwarcia sklepéw. Pokazemy poprawe marzy brutto
na sprzedazy i kontrole kosztdw. Nasza rentowno$¢ powinna by¢ solidna w tym roku".
"Za wczesnie na optymizm co do otoczenia makro, ale z kazdym miesigcem wida¢ poprawe i sg
powody by zaktadad, ze 2024 rok bedzie dla konsumentdéw lepszy. Ceny podstawowych produktdw,
w tym zywnosci stabilizuja sie, klienci bedg mie¢ wiec wiecej srodkdw na zakupy innych kategorii
produktow".
"W pierwszych miesigcach tego roku obrotowego notujemy spadki sprzedazy LFL, ale z kazdym
tygodniem wida¢ poprawe. Trzeba pamietac, ze baza z ubiegtego roku jest wysoka. Nie obawiam
sie 0 sprzedaz. Jestem przekonany, ze bedzie stopniowo sie poprawiac i ze w 2024 roku bedziemy
mie¢ wzrosty sprzedazy LFL".

PKN Orlen NWZ odno$nie sprzedazy Gas Storage Poland
Orlen zwotat na 6 lutego nadzwyczajne walne zgromadzenie w sprawie m.in. wyrazenia zgody
przez akcjonariuszy na sprzedaz 100 proc. udziatdw w Gas Storage Poland na rzecz Gaz-System.
Sprzedaz jest realizacja warunku UOKiK przy zgodzie na potaczenie Orlenu z PGNIG.

PKP Cargo Spoér zbiorowy
Organizacje zwigzkowe wszczety spér zbiorowy z PKP Cargo w zwigzku z niespetnieniem przez
zarzad zadania wdrozenia podwyzki od 1 X. Szacowany przez spétke koszt podwyzek w 2023 .
zgodnie z zadaniem organizacji zwigzkowych wyniéstby ok. 40 mln zt. -
Wczesniej spétka informowata, ze PKP Cargo zawarto porozumienie z organizacjami zwigzkowymi,
ktdre zaktada przyznanie pracownikom spdtki podwyzki wynagrodzenia z dniem 1 stycznia 2024 r.
Szacowany koszt podwyzek wyniesie ok. 170 mln zt.
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WPPL

Nabycie akcji Legimi

Wirtualna Polska nabedzie 313.582 akcji zwyktych na okaziciela spotki Legimi. Zgodnie z
zaproszeniem akcje spotki nabywane beda po cenie 27,50 zt/akcje.

W catym okresie przyjmowania ofert sprzedazy, tj. od 20 listopada do 8 grudnia 2023 r., zostato
ztozonych 61 ofert sprzedazy akcji na taczna liczbe 313.582 akcji zwyktych na okaziciela spotki.
"taczna liczba akcji objetych ztozonymi ofertami sprzedazy jest nizsza od liczby akcji bedacych
przedmiotem zaproszenia (tj. nie wiecej niz 455.900 akcji zwyktych na okaziciela spdtki), w zwigzku
z czym nabywca nie dokonat proporcjonalnej redukcji liczby akcji objetych ofertami sprzedazy
ztozonymi przez akcjonariuszy"

SWIG80 i inne

Grodno

Szacunki wynikéw 1H23/24

Grodno szacuje, ze w pierwszym potroczu roku obrotowego 2023/2024, tj. od 1 kwietnia 2023 r. do
30 wrzesnia 2023 r., zysk netto wynidst 4,8 mln zt, co oznacza spadek o 65 proc. rdr.

EBITDA wyniosta 15,2 mln zt wobec 25,0 mln zt w analogicznym okresie poprzedniego roku
obrotowego, co oznacza spadek o 39 proc., a EBIT byt na poziomie 10,4 mln zt, czyli spadt o 51
proc.

Wedtug wstepnych danych przychody ze sprzedazy wyniosty 597,1 mln zt, co oznacza wzrost 0 2,0
proc. rdr.

"Spadek wartosci pozycji wynikowych zwigzany byt ze spadkiem dynamiki przychoddw Grupy w
warunkach stabszej rdr koniunktury na rynku elektrotechnicznym i silnej presji konkurencyjnej,
przy jednoczesnym wzroscie kosztdw operacyjnych i finansowych. Wptyw na wyniki miat takze
spadek hurtowych cen modutéw fotowoltaicznych na globalnym rynku, obcigzajacy wartosci
sprzedazy i zyskéw w segmencie OZE w analizowanym okresie".

HiProMine

NWZ odno$nie emisji obligacji zamiennych na akcje

Akcjonariusze HiProMine zdecydujg m.in. w sprawie emisji obligacji zamiennych na akcje - projekty
uchwat NWZ zwotanego na 8 stycznia 2024 r.

Spotka chce wyemitowac obligacje imienne serii A, niezabezpieczone, zamienne na akcje zwykte na
okaziciela spotki serii O, o tacznej wartosci nominalnej tych obligacji nie wyzszej niz 20 mln zt o
wartosci nominalnej 10.000 zt kazda obligacja.

Kogeneracja

Polityka dywidendowa na lata 2023

Kogeneracja przyjeta polityke dywidendy na lata 2023 - 2030. Zgodnie z nig zarzad rekomenduje
niewyptacanie dywidendy za 2023 r., w kolejnych latach zamierza rekomendowaé wyptate
dywidendy na poziomie 10 -40 proc. wyniku jednostkowego netto.

Mercator Medical

Komentarz zarzadu

Mercator Medical w znacznym stopniu wygasit proces poszukiwania potencjalnych celow
akwizycyjnych i koncentruje sie na dywersyfikacji od sektora rekawiczkowego.

Na rynku nie wida¢ obecnie zamiaru zwiekszania podazy rekawic.

"Mdwiac o tym, jakie wolumeny powinnismy sprzedawa¢ musimy wzig¢ pod uwage koszty tak
duzych wolumendw. Zwiekszenie wolumendw dzieje sie zwykle kosztem wysokosci marzy,
rentownosci (...). Jesli chodzi o rekawice planujemy wzrosty sprzedazy rdr i chcielibySmy rosna¢
szybciej niz rynek, jesli chodzi o ilosci i wolumeny, ale tez mocno skupiamy sie na dywersyfikacji
oferty produktowej".

Monnari

Komentarz zarzadu

Wyzwaniem dla Monnari Trade pozostaje kwestia kosztéw. Monnari rozwazy powrdt do
raportowania miesiecznych przychoddw, ale ocenia, ze obecnie nie ma takiej mozliwosci.

"W zakresie operacyjnych wyzwarn nieustannie jest kwestia zaciesniania polityki kosztowe;j,
optymalizacji struktury zatrudnienia, by czynniki zwigzane ze wzrostem kosztéw wynagrodzen i
funkcjonowania w ogéle - ograniczacd”.

ZUE

Najkorzystniejsza oferta konsorcjum

Oferta konsorcjum z ZUE zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu Tramwajow
Warszawskich. Wartos$¢ netto ztozonej przez konsorcjum oferty wynosi 294,8 mln zt, z czego 50
proc. przypada na ZUE.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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Przetarg dotyczy zamdwienia pn.: "Budowa trasy tramwaju szybkiego od ul. Kasprzaka do Wilanowa
na odcinku od Dworca Zachodniego do wezta z ul. Grojecka".

Warto$¢ brutto ztozonej przez konsorcjum oferty to 362,6 mln zt.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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TERMINARZ SPOLEK

Ticker Wydarzenie
$roda 13 grudnia 2023
NWZA ws. zmiany uchwaty nr 27/20 ZWZ z 20 sierpnia 2020 r. oraz upowaznienia i zobowiazania zarzadu do
dokonania przedterminowego wykupu i umorzenia wszystkich obligacji serii N, O i P, emisji imiennych
KETY vvalr.rantéw subskrypcyjnych serii D, warangwggo podvvstzenila kapitatu zak’ltadowego”w Qrodze emilsj.i akcji
serii K z wytagczeniem prawa poboru, emisji imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii E i F uprawniajacych
do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii L, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji serii L z wytaczeniem prawa poboru oraz zmiany statutu.
LPP Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat roku obrotowego 2023/2024.
ATMGRUPA Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 0,08 zt na akcje.
ENAP Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,10 zt na akcje.
NOVITA NWZA ws. wyptaty dywidendy nadzwyczajnej ze Srodkéw pochodzacych z istniejacego w spétce kapitatu
zapasowego utworzonego z zysku za rok 2021.
czwartek 14 grudnia 2023
APATOR Pierwszy dzier notowarn bez dywidendy 0,20 zt na akcje.
ATMGRUPA Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok 2023 w wysokosci 0,08 zt na akcje.
DELKO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy od 01.01.2022 do 30.06.2023.
ENAP Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok 2023 w wysokosci 0,10 zt na akcje.
GIGROUP NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji zwyktych na okaziciela serii Z
oraz zmiany statutu.
GRODNO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2023/2024.
IFCAPITAL ZWZA ws. m.in. zatwierdzenia raportu rocznego za rok obrotowy 2022/2023.
TEXT Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za | potrocze roku obrotowego 2023/2024.
piatek 15 grudnia 2023
ACAUTOGAZ Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
APATOR Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy z zysku za 2023 rok w wysokosci 0,20 zt na akcje.
ARCHICOM Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
ASSECOSEE Po zakoriczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
ELEKTROTI Po zakoniczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
IZOLACJA Wyptata dywidendy 0,10 zt na akcje.
KERNEL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.
KGL NWZA ws. Po’Lityki Wynagrodzen oraz zgodnosci warunkéw wynagradzania cztonkow RN z Polityka
Wynagrodzen.
KOMPUTRON Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2023/2024.
PRIMAMODA Publikacja raportu za 2022 rok.
VRG Wyptata dywidendy 0,20 zt na akcje.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 11 grudnia 2023

Wtorek, 12 grudnia 2023
8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia pazdziernik 4,20% 4,20% 4,20%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW grudzien 12,8 8,6 9,8
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) listopad 0,10% 0,10% 0,00%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) listopad 0,30% 0,30% 0,20%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) listopad 3,10% 3,10% 3,20%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) listopad 4,00% 4,00% 4,00%

Sroda, 13 grudnia 2023
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) pazdziernik 0,40% 1,00% 1,50%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) pazdziernik -0,30% -1,10%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) pazdziernik -4,40% -6,90%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) listopad 0,10% -0,50%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) listopad 1,00% 1,30%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -4,63 mln brk
20:00 USA Efgcyezﬁowy“glf ws. stép grudzier 525-550%  525-5,50 %
20:30 USA ggrra‘\ecrenqa prasowa po posiedzeniu grudziert

Czwartek, 14 grudnia 2023
13:00 WLk. Brytania  Stopa procentowa grudzien 5,25% 5,25%
14:15 Strefa Euro Stopa depozytowa grudzien 4,00% 4,00%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) listopad -0,10% -0,10%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 220 tys. 220 tys.
14:45 Strefa Euro Egg]‘erencja prasowa po posiedzeniu grudzier

Piatek, 15 grudnia 2023
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) listopad 5,50% 4,60%
3:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad 12,50% 7,60%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. grudzien 43,3 42,9
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. grudzien 46 45,4
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. grudzien 43,4 42,6
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. grudzien 49,8 49,6
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) listopad 8,50% 6,60%
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu wst. grudzien 445 442
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug wst. grudzien 49 48,7
11:00 Strefa Euro (BEltjlg)S handlu zagranicznego s.a. pazdziernik 10,3 mld 9,2 mld
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) listopad 0,30% -0,60%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. grudzien 49,1 49,4
1545 USA Indeks PMI dla ustug wst. grudzien 50,5 50,8

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ dobr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespét Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22 329 43 54

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 691 333 196

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

sm[]MA WEB - wersja dla klientow chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|I]UMA PRUFESS'"NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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