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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSKA — LU L e

) ) WIG 76948.60 +0.14%  +8.08% +33.9%

Srodowa sesja rozpoczeta sie od przewagi strony podazowej i WIG20 krétko po starcie

notowan siegnat 2285 pkt. W kolejnych godzinach rynkowy sentyment ulegat jednak WIG20 229831 *0.20%  +7.77% +28.3%

poprawie i ostatecznie indeks blue chips zyskat 0,20% do 2298 pkt. Najlepiej poradzito sobie mWIG40 5718.92 -030%  +104%  +37.7%

Allegro (+3,38%), a wiceliderem zwyzek byto LPP (+2,07%), ktdre po sesji opublikowato sSWIG80 22514.67 +082%  +832% +28.7%

raport za Il kwartat roku obrotowego 2023/24. Wyniki byty jednak ponizej rynkowego

konsensusu. Stabiej wypadt segment sgrednich spotek i mWIG40 spadt o 0,3%. Z kolei mag{e WIG ESG 1275597 *0.15% - +8.51% +35.8%

spétki byty na celowniku kupujacych i SWIG80 zyskat 0,82%. WIG20 USD 573.57 +0.39%  +113%  +40.4%
WIG20 TR 457721 +0.20% +7.77% +32.1%

Waznym wydarzeniem na rodzimym rynku byto powotanie przez prezydenta Andrzeja Dude ZAGRANICA

) ) ) PR , Kurs 1D M YTD
w Patacu Prezydenckim Donalda Tuska na premiera, a takze ministréw jego gabinetu. - - -
Pozytywnym akcentem dla rynku kapitatowego jest fakt, ze ministrem finanséw zostat S&PS00 4707.09 *137%  +6.70% +22.8%
Andrzej Domariski, od lat zwigzany wtasnie lokalnym rynkiem finansowym. Nasdagq C. 1473396 +138%  +7.02%  +40.8%
DAX 16766.05 -0.15%  +9.26% +20.4%
Z kolei dla globalnych inwestordw kluczowym wydarzeniem byta decyzja amerykariskiej CAC40 7531.22 -016%  +6.27%  +16.3%
Rezelrwy lFedleraLnejA Zlgodrlwiezz rin:oyvym konsstn-SL(Jisenlz getd ploiostaxiyit sttopy prqciant\i\[e FTSE250 18695.76 +018%  +437% -0.83%
na niezmienionym poziomie. Zaskakujaco wypadt jednak dot-plot, czyli zestaw projekcji dla A0 0 0
stép procentowych w USA nakreslonych przez cztonkéw FOMC. Nowe projekcje wskazaty BUX 5888303 0'210/° +3'130/° +34'50/°
na tacznie 75 pb obnizek w 2024 roku. Mediany obnizone zostaty réwniez na 2025. Rynki z IBEX 10096.10 -0.22% +6.70% *22.7%
entuzjazmem przyjety te informacje. S&&P 500 wzrést o blisko 1,4% do ponad 4700 pkt, czyli NIKKEI 32676.79 -0.75%  -005%  +25.2%
nowego rocznego szczytu. S&P 500 przekroczyt te bariere po raz pierwszy od stycznia 2022 Hang Seng 16385.96 +098%  -580%  -17.16%
r OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.314 -0.28%  -6.72%  -22.37%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII USA 39637 -131%  -1087%  +29%%
Po weczorajszym Fed, dzi$ kluczowym wydarzeniem jest posiedzenie Europejskiego Banku Niemcy 2157 ~2.88% — N
Centralnego. Rynek nie spodziewa sie zmian stép w strefie euro. Po ostatnim posiedzeniu, WALUTY Kurs 1D M YTD
prezes EBC Christine Lagarde zaznaczyta ze obecny poziom stép procentowych w strefie EUR/PLN 430230 -002% 217% -8.25%
euro jest wystarczajaco restrykcyjny. ,Gotebi” wydZwiek ostatniemu posiedzeniu EBC nadat SD/PLN 394649 0.24% 9 .41% 9.91%
rowniez fakt, ze cztonkowie Rady Prezeséw nie podjeli dyskusji na temat zaostrzenia U : Vel Tana IR
parametréw polityki pienieznej poprzez zaprzestanie reinwestycji zapadajacych obligacji CHF/PLN 4.54544 +0.10%  -001%  -4.05%
zakupionych w ramach pandemicznego programu skupu aktywoéw. Ekonomisci grupy BNP GBP/PLN 4.98899 -010%  -1.25% -5.79%
Paribas zaktadaja, ze do pierwszej obnizki stép procentowych w strefie euro dojdzie w EUR/USD 109016 +0.22% +0.25% +1.84%
czerwcu przysztego roku i w horyzoncie do korica 2024 r. stop zostana obnizone tacznie o ' een o R
75 pb., do 3,25%. USD/IPY 141.435 -0.81%  -6.01% +7.73%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 74.70 +0.58%  -9.43%  -13.06%
45% WTI ($/bbl) 69.81 +048% -10.81% -13.03%
g‘g; Ztoto ($/0zt) 205185  +272%  +433%  +12.3%
30% Miedz (c/Lb) 384.32 +149%  +4.35% +0.87%
585’ NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-12-13
15% WZROSTY SPADKI
1 HERKULES ~ +17.57% PURE  -1865%
Oi | JWWINVEST +14.84% CELTIC  -4.87%
5% MDIENERGIA +12.43% ENERGOINS  -4.76%
-10% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
gru-22 mar-23 cze-23 wrz-23 183
WIG = WIG20 e MWIG40 e SWIG8O GPW 118297 147 (38.8%) (48.3%)
. o

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

V. B N P PARI BAS Autor: Dominik Osowski
Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

* = BIURO MAKLERSKIE ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
e-mail: doradcy.i tycyjni pparibas.pl

www.bnpparibas.pl


https://twitter.com/BM_BNPParibas

WIG20 i mWIG40

+/-

BNP Paribas Bank Rezerwa na zwolnienia grupowe

Polska

BNP Paribas Bank Polska szacuje wysokos$¢ rezerwy restrukturyzacyjnej na pokrycie kosztow
zwigzanych z przeprowadzeniem zwolnien grupowych na 49,3 mln zt, z czego 22 mln zt obcigzy
koszty IV kwartatu 2023 r. BNP Paribas Bank Polska podat, ze podpisano porozumienie z
organizacjami zwigzkowymi dziatajacymi w banku w sprawie zasad przeprowadzenia zwolnien
grupowych. Zwolnienia te przeprowadzone zostang w okresie od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia
2026 r. i obejma nie wiecej niz 800 pracownikdw banku

BOS

Wstrzymanie przyjmowania wnioskéw BK 2%

Bank Ochrony Srodowiska zdecydowat o czasowym wstrzymaniu przyjmowania nowych wnioskow
0 ,Bezpieczny kredyt 2 proc.” z dniem 29 grudnia 2023 roku. "W zwiazku z wyczerpywaniem sig
limitu doptat do ,bezpiecznego kredytu 2%" przewidzianego na lata 2023-2024 oraz wynikajaca z
tego mozliwg decyzja Banku Gospodarstwa Krajowego 0 wstrzymaniu przyjmowania nowych
wnioskdw przez banki kredytujace od 8 stycznia 2024 roku, Bank Ochrony Srodowiska podjat
decyzje o czasowym wstrzymaniu przyjmowania nowych wnioskéw o ,bezpieczny kredyt 2 proc.” z
dniem 29 grudnia 2023 roku" - napisano.

Enea

Rozwijanie technologii magazynowych

Grupa Enea i hiszpaniska Grupo Cobra podpisaty list intencyjny, ktérego celem jest analiza oraz
zebranie doswiadczeri umozliwiajacych uruchomienie projektu pilotazowego magazynu energii,
wspotpracujacego z duzg liczbg odnawialnych zrodet energii podtaczonych do sieci dystrybucyjnej
Enei Operator. "Enea i hiszpanska Grupo Cobra deklarujg che¢ sprawdzenia potencjatu wspétpracy
na rzecz rozwoju wspolnego pilotazowego projektu budowy magazynu energii, wspétpracujacego z
odnawialnymi zrodtami energii podtaczonymi do sieci dystrybucyjnej Enei Operator na terenie
potnocno-zachodniej Polski" - napisano w komunikacie.

Grupa Azoty

Wzrost produkcji

Grupa Azoty wstepnie szacuje, ze zwiekszyta w listopadzie 2023 roku produkcje nawozdw
azotowych do 282 tys. ton z 272 tys. ton rok wczesniej. Produkcja nawozdéw wielosktadnikowych
spadta do 62 tys. ton z 69 tys. ton rok wczesniej. W nawozach specjalistycznych i poliamidzie
produkcja utrzymywata sie w listopadzie na poziomach z pazdziernika 2023 roku. Nizsze wolumeny
niz w pazdzierniku - jednak zblizone do poprzednich miesiecy, w ktdrych produkcja rosta -
odnotowano w nawozach wielosktadnikowych i moczniku.

LPP

Wyniki 3Q

Grupa LPP miata w trzecim kwartale roku obrotowego 2023/24 575,6 mln zt zysku netto jednostki
dominujacej. Analitycy ankietowani przez PAP Biznes spodziewali sie 617,4 mln zt zysku. Przychody
grupy wyniosty w trzecim kwartale 4,351 mld zt (spadek o 0,4% rdr), a rynek oczekiwat sprzedazy
na poziomie 4,666 mld zt. Po trzech kwartatach 2023/24 r., czyli w okresie od lutego do konca
pazdziernika tego roku, grupa LPP ma 2,65 mld zt EBITDA (wzrost o 70,2%) przy przychodach na
poziomie 12,565 mld zt (wzrost 0 7% rdr). Po 9 miesigcach marza brutto na sprzedazy wyniosta
51,1%.

Orlen

Minister Budka w sprawie prezesa Obajtka

Minister aktywdw panstwowych Borys Budka oczekuje szybkiej rezygnacji Daniela Obajtka z funkcji
prezesa Orlenu. "Taka zapowiedz (gotowosci ztozenia dymisji z funkcji prezesa Orlenu) padta
publicznie, wiec mam nadzieje, ze to sie szybko stanie. Prezes Obajtek mdwit, ze jest
przedstawicielem odchodzacej opcji politycznej, doceniajac szczeros¢ tej deklaracji oczekiwatbym
na bardzo szybkie podjecie krokdw, czyli podanie sie do dymisji" - powiedziat minister Budka
podczas briefingu w MAP.

PGE

Umowa na dostawy wegla
PGE podpisata umowe na dostawe wegla kamiennego z Polska Grupa Gornicza, szacowana tagczna
wartos¢ dostaw wegla kamiennego na lata 2023-2028 wynosi 13,5 mld zt.

Santander Bank Zmiany w zarzadzi

Polska
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Rada Nadzorcza Santander Bank Polska powotata Wojciecha Skalskiego na cztonka zarzadu banku,
objecie funkcji nastgpi 1 stycznia 2024 r. Powotanie nastapito w zwigzku z rezygnacja Marii Eleny
Lanciego Pérez z funkcji cztonka zarzadu banku.

Tauron

Budowa farmy wiatrowe;

Tauron zbuduje farme wiatrowa Sieradz o tacznej mocy 24 MW. Pierwsza energia elektryczna z tej
elektrowni, zlokalizowanej w wojewodztwie tédzkim, w powiecie sieradzkim w gminie Wrdblew,
poptynie w 2025 roku. Zakupiony projekt farmy wiatrowej posiada juz pozwolenie na budowe.
Inwestycje bedzie realizowata spétka Tauron Zielona Energia. Farma wiatrowa bedzie sie sktadac z
os$miu turbin, w tym sze$ciu turbin o mocy 3,3 MW oraz dwdch o mocy 2 MW kazda. Przewidywana
produktywnosc¢ farmy to 3277 MWh/MW/rok.

SWIG80 i inne

+/-

APS Energia

Kolejna umowa z PKP

APS Energia ma kolejna umowe z PKP Intercity Remtrak na dostawe jednonapigciowych przetwornic
statycznych wraz z uktadami diagnostyki poktadowej oraz rejestratorami parametrow dla typu
wagonow okreslonego w tej umowie, 0 tacznej wartosci ponad 10 mln zt netto

Rainbow Tours

Dywidenda zaliczkowa

Zarzad Rainbow Tours zdecydowat o wyptacie drugiej zaliczki na poczet dywidendy przewidywanej
na koniec roku obrotowego 2023 w wysokosci 2 zt na akcje. Dniem, wedtug ktdrego ustala sie
uprawnionych do drugiej zaliczki bedzie 24 stycznia 2024 r.,, a dniem wyptaty bedzie 31 stycznia
2024 .

Wielton

Rejestracje nowych przyczep i naczep

Wielton zarejestrowat w okresie styczen-listopad 3.804 nowych przyczep i naczep, czyli 0 5,9%
mniej rdr - podat Polski Zwigzek Przemystu Motorowego, powotujac sie na dane CEP. W samym
listopadzie Wielton wydat 433 pojazdy. Udziat firmy w rynku wynidst 15,52% wobec 15,47% przed
rokiem.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
czwartek 14 grudnia 2023
APATOR Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 0,20 zt na akcje.
ATMGRUPA Dzieni ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok 2023 w wysokosci 0,08 zt na akcje.
DELKO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy od 01.01.2022 do 30.06.2023.
ENAP Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok 2023 w wysokosci 0,10 zt na akcje.
GIGROUP NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji zwyktych na okaziciela serii Z
oraz zmiany statutu.
GRODNO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2023/2024.
IFCAPITAL ZWZA ws. m.in. zatwierdzenia raportu rocznego za rok obrotowy 2022/2023.
TEXT Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za | potrocze roku obrotowego 2023/2024.
piatek 15 grudnia 2023
ACAUTOGAZ Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
APATOR Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy z zysku za 2023 rok w wysokosci 0,20 zt na akcje.
ARCHICOM Po zakoniczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
ASSECOSEE Po zakoriczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
ELEKTROTI Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
IZOLACIA Wyptata dywidendy 0,10 zt na akcje.
KERNEL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.
KGL NWZA ws. Po’Lityki Wynagrodzen oraz zgodno$ci warunkéw wynagradzania cztonkéw RN z Polityka
Wynagrodzen.
KOMPUTRON Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2023/2024.
PRIMAMODA Publikacja raportu za 2022 rok.
VRG Wyptata dywidendy 0,20 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 11 grudnia 2023

Wtorek, 12 grudnia 2023
8:00 WLk. Brytania ~ Stopa bezrobocia pazdziernik 4,20% 4,20% 4,20%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW grudzien 12,8 8,6 9,8
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) listopad 0,10% 0,10% 0,00%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) listopad 0,30% 0,30% 0,20%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) listopad 3,10% 3,10% 3,20%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) listopad 4,00% 4,00% 4,00%

Sroda, 13 grudnia 2023
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) pazdziernik 0,40% 1,00% 1,50%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) pazdziernik -0,70% -0,30% -1,10%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) pazdziernik -6,60% -4,40% -6,90%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) listopad 0,00% 0,10% -0,50%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) listopad 0,90% 1,00% 1,30%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien _4Ii§kmm -1,2mlnbrk  -4,63 mln brk
20:00 USA Efgg’gﬁowy“gﬁ ws. Stop grudzied  525-550%  525-550%  525-5,50 %
20:30 USA Egrp\}‘\%renqa prasowa po posiedzeniu grudzier

Czwartek, 14 grudnia 2023
13:00 WLk. Brytania ~ Stopa procentowa grudzien 5,25% 5,25%
14:15 Strefa Euro Stopa depozytowa grudzien 4,00% 4,00%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) listopad -0,10% -0,10%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 220 tys. 220 tys.
14:45 Strefa Euro Eggferencja prasowa po posiedzeniu grudzier

Piatek, 15 grudnia 2023
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) listopad 5,50% 4,60%
3:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad 12,50% 7,60%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. grudzien 43,3 429
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. grudzien 46 45,4
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. grudzien 43,4 42,6
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. grudzien 49,8 49,6
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) listopad 6,50% 6,60%
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu wst. grudzien 445 442
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug wst. grudzien 49 48,7
11:00 Strefa Euro ?E'[Lj‘g)s handlu zagranicznego s.a. pazdziernik 10,3 mld 9,2 mld
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) listopad 0,30% -0,60%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. grudzien 49,1 49,4
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. grudzien 50,5 50,8
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KOMENTARZ PORANNY {
14 grudnia 2023

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
* * BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl



s N
A =

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespét Makleréw Telefon: Adres e-mail:
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Karolina Marczuk 22 566 97 38
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibag w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badan inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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