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POPRZEDNIA SESJA W SKRÓCIE  

Środowa sesja rozpoczęła się od przewagi strony podażowej i WIG20 krótko po starcie 

notowań sięgnął 2285 pkt. W kolejnych godzinach rynkowy sentyment ulegał jednak 

poprawie i ostatecznie indeks blue chips zyskał 0,20% do 2298 pkt. Najlepiej poradziło sobie 

Allegro (+3,38%), a wiceliderem zwyżek było LPP (+2,07%), które po sesji opublikowało 

raport za III kwartał roku obrotowego 2023/24. Wyniki były jednak poniżej rynkowego 

konsensusu. Słabiej wypadł segment średnich spółek i mWIG40 spadł o 0,3%. Z kolei małe 

spółki były na celowniku kupujących i sWIG80 zyskał 0,82%.  

Ważnym wydarzeniem na rodzimym rynku było powołanie przez prezydenta Andrzeja Dudę 

w Pałacu Prezydenckim Donalda Tuska na premiera, a także ministrów jego gabinetu. 

Pozytywnym akcentem dla rynku kapitałowego jest fakt, że ministrem finansów został 

Andrzej Domański, od lat związany właśnie lokalnym rynkiem finansowym.  

Z kolei dla globalnych inwestorów kluczowym wydarzeniem była decyzja amerykańskiej 

Rezerwy Federalnej. Zgodnie z rynkowym konsensusem Fed pozostawił stopy procentowe 

na niezmienionym poziomie. Zaskakująco wypadł jednak dot-plot, czyli zestaw projekcji dla 

stóp procentowych w USA nakreślonych przez członków FOMC. Nowe projekcje wskazały 

na łącznie 75 pb obniżek w 2024 roku. Mediany obniżone zostały również na 2025. Rynki z 

entuzjazmem przyjęły te informacje. S&&P 500 wzrósł o blisko 1,4% do ponad 4700 pkt, czyli 

nowego rocznego szczytu. S&P 500 przekroczył tę barierę po raz pierwszy od stycznia 2022 

r. 

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI 

Po wczorajszym Fed, dziś kluczowym wydarzeniem jest posiedzenie Europejskiego Banku 

Centralnego. Rynek nie spodziewa się zmian stóp w strefie euro. Po ostatnim posiedzeniu, 

prezes EBC Christine Lagarde zaznaczyła że obecny poziom stóp procentowych w strefie 

euro jest wystarczająco restrykcyjny. „Gołębi” wydźwięk ostatniemu posiedzeniu EBC nadał 

również fakt, że członkowie Rady Prezesów nie podjęli dyskusji na temat zaostrzenia 

parametrów polityki pieniężnej poprzez zaprzestanie reinwestycji zapadających obligacji 

zakupionych w ramach pandemicznego programu skupu aktywów. Ekonomiści grupy BNP 

Paribas zakładają, że do pierwszej obniżki stóp procentowych w strefie euro dojdzie w 

czerwcu przyszłego roku i w horyzoncie do końca 2024 r. stop zostaną obniżone łącznie o 

75 pb., do 3,25%. 

NOTOWANIA INDEKSÓW (OSTATNIE 12-MCY)  

POLSKA Kurs 1D 1M YTD 

WIG 76948.60 +0.14% +8.08% +33.9% 

WIG20 2298.31 +0.20% +7.77% +28.3% 

mWIG40 5718.92 -0.30% +10.4% +37.7% 

sWIG80 22514.67 +0.82% +8.32% +28.7% 

WIG ESG 12755.97 +0.15% +8.51% +35.8% 

WIG20 USD 573.57 +0.39% +11.3% +40.4% 

WIG20 TR 4577.21 +0.20% +7.77% +32.1% 

ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD 

S&P500 4707.09 +1.37% +6.70% +22.6% 

Nasdaq C. 14733.96 +1.38% +7.02% +40.8% 

DAX 16766.05 -0.15% +9.26% +20.4% 

CAC40 7531.22 -0.16% +6.27% +16.3% 

FTSE250 18695.76 +0.18% +4.37% -0.83% 

BUX 58883.03 -0.21% +3.13% +34.5% 

IBEX 10096.10 -0.22% +6.70% +22.7% 

NIKKEI 32676.79 -0.75% -0.05% +25.2% 

Hang Seng 16385.96 +0.98% -5.80% -17.16% 

OBLIGACJE Kurs 1D 1M YTD 

Polska 5.314 -0.28% -6.72% -22.37% 

USA 3.9637 -1.31% -10.87% +2.23% 

Niemcy 2.157 -2.88% -- -- 

WALUTY Kurs 1D 1M YTD 

EUR/PLN 4.30230 -0.02% -2.17% -8.25% 

USD/PLN 3.94649 -0.24% -2.41% -9.91% 

CHF/PLN 4.54544 +0.10% -0.01% -4.05% 

GBP/PLN 4.98899 -0.10% -1.25% -5.79% 

EUR/USD 1.09016 +0.22% +0.25% +1.84% 

USD/JPY 141.435 -0.81% -6.01% +7.73% 

SUROWCE Kurs 1D 1M YTD 

Brent ($/bbl) 74.70 +0.58% -9.43% -13.06% 

WTI ($/bbl) 69.81 +0.48% -10.81% -13.03% 

Złoto ($/ozt) 2051.85 +2.72% +4.33% +12.3% 

Miedź (c/lb) 384.32 +1.49% +4.35% +0.87% 

NAJWIĘKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-12-13 

WZROSTY SPADKI 

HERKULES +17.57% PURE -18.65% 

JWWINVEST +14.84% CELTIC -4.87% 

MDIENERGIA +12.43% ENERGOINS -4.76% 

OBROTY PLN Rosnące Spadające 

GPW 1182,97 147 (38.8%) 
183 
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https://twitter.com/BM_BNPParibas
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 WIG20 i mWIG40  +/- 

BNP Paribas Bank 
Polska 

Rezerwa na zwolnienia grupowe 
BNP Paribas Bank Polska szacuje wysokość rezerwy restrukturyzacyjnej na pokrycie kosztów 
związanych z przeprowadzeniem zwolnień grupowych na 49,3 mln zł, z czego 22 mln zł obciąży 
koszty IV kwartału 2023 r. BNP Paribas Bank Polska podał, że podpisano porozumienie z 
organizacjami związkowymi działającymi w banku w sprawie zasad przeprowadzenia zwolnień 
grupowych. Zwolnienia te przeprowadzone zostaną w okresie od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 
2026 r. i obejmą nie więcej niż 800 pracowników banku 

 

BOŚ  Wstrzymanie przyjmowania wniosków BK 2% 
Bank Ochrony Środowiska zdecydował o czasowym wstrzymaniu przyjmowania nowych wniosków 
o „Bezpieczny kredyt 2 proc.” z dniem 29 grudnia 2023 roku. "W związku z wyczerpywaniem się 
limitu dopłat do „bezpiecznego kredytu 2%” przewidzianego na lata 2023-2024 oraz wynikającą z 
tego możliwą decyzją Banku Gospodarstwa Krajowego o wstrzymaniu przyjmowania nowych 
wniosków przez banki kredytujące od 8 stycznia 2024 roku, Bank Ochrony Środowiska podjął 
decyzję o czasowym wstrzymaniu przyjmowania nowych wniosków o „bezpieczny kredyt 2 proc.” z 
dniem 29 grudnia 2023 roku" – napisano. 

 

Enea Rozwijanie technologii magazynowych 
Grupa Enea i hiszpańska Grupo Cobra podpisały list intencyjny, którego celem jest analiza oraz 
zebranie doświadczeń umożliwiających uruchomienie projektu pilotażowego magazynu energii, 
współpracującego z dużą liczbą odnawialnych źródeł energii podłączonych do sieci dystrybucyjnej 
Enei Operator. "Enea i hiszpańska Grupo Cobra deklarują chęć sprawdzenia potencjału współpracy 
na rzecz rozwoju wspólnego pilotażowego projektu budowy magazynu energii, współpracującego z 
odnawialnymi źródłami energii podłączonymi do sieci dystrybucyjnej Enei Operator na terenie 
północno-zachodniej Polski" - napisano w komunikacie. 

 

Grupa Azoty Wzrost produkcji 
Grupa Azoty wstępnie szacuje, że zwiększyła w listopadzie 2023 roku produkcję nawozów 
azotowych do 282 tys. ton z 272 tys. ton rok wcześniej. Produkcja nawozów wieloskładnikowych 
spadła do 62 tys. ton z 69 tys. ton rok wcześniej. W nawozach specjalistycznych i poliamidzie 
produkcja utrzymywała się w listopadzie na poziomach z października 2023 roku. Niższe wolumeny 
niż w październiku – jednak zbliżone do poprzednich miesięcy, w których produkcja rosła - 
odnotowano w nawozach wieloskładnikowych i moczniku. 

 

LPP Wyniki 3Q 
Grupa LPP miała w trzecim kwartale roku obrotowego 2023/24 575,6 mln zł zysku netto jednostki 
dominującej. Analitycy ankietowani przez PAP Biznes spodziewali się 617,4 mln zł zysku. Przychody 
grupy wyniosły w trzecim kwartale 4,351 mld zł (spadek o 0,4% rdr), a rynek oczekiwał sprzedaży 
na poziomie 4,666 mld zł. Po trzech kwartałach 2023/24 r., czyli w okresie od lutego do końca 
października tego roku, grupa LPP ma 2,65 mld zł EBITDA (wzrost o 70,2%) przy przychodach na 
poziomie 12,565 mld zł (wzrost o 7% rdr). Po 9 miesiącach marża brutto na sprzedaży wyniosła 
51,1%. 

 

Orlen Minister Budka w sprawie prezesa Obajtka 
Minister aktywów państwowych Borys Budka oczekuje szybkiej rezygnacji Daniela Obajtka z funkcji 
prezesa Orlenu. "Taka zapowiedź (gotowości złożenia dymisji z funkcji prezesa Orlenu) padła 
publicznie, więc mam nadzieję, że to się szybko stanie. Prezes Obajtek mówił, że jest 
przedstawicielem odchodzącej opcji politycznej, doceniając szczerość tej deklaracji oczekiwałbym 
na bardzo szybkie podjęcie kroków, czyli podanie się do dymisji" - powiedział minister Budka 
podczas briefingu w MAP. 

 

PGE Umowa na dostawy węgla  
PGE podpisała umowę na dostawę węgla kamiennego z Polską Grupą Górniczą, szacowana łączna 
wartość dostaw węgla kamiennego na lata 2023-2028 wynosi 13,5 mld zł.  

 

Santander Bank 
Polska 

Zmiany w zarządzi  
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Rada Nadzorcza Santander Bank Polska powołała Wojciecha Skalskiego na członka zarządu banku, 
objęcie funkcji nastąpi 1 stycznia 2024 r. Powołanie nastąpiło w związku z rezygnacją Maríi Eleny 
Lanciego Pérez z funkcji członka zarządu banku. 

Tauron Budowa farmy wiatrowej 
Tauron zbuduje farmę wiatrową Sieradz o łącznej mocy 24 MW. Pierwsza energia elektryczna z tej 
elektrowni, zlokalizowanej w województwie łódzkim, w powiecie sieradzkim w gminie Wróblew, 
popłynie w 2025 roku. Zakupiony projekt farmy wiatrowej posiada już pozwolenie na budowę. 
Inwestycję będzie realizowała spółka Tauron Zielona Energia. Farma wiatrowa będzie się składać z 
ośmiu turbin, w tym sześciu turbin o mocy 3,3 MW oraz dwóch o mocy 2 MW każda. Przewidywana 
produktywność farmy to 3277 MWh/MW/rok. 

 

SWIG80 i inne     +/- 

APS Energia Kolejna umowa z PKP 
APS Energia ma kolejną umowę z PKP Intercity Remtrak na dostawę jednonapięciowych przetwornic 
statycznych wraz z układami diagnostyki pokładowej oraz rejestratorami parametrów dla typu 
wagonów określonego w tej umowie, o łącznej wartości ponad 10 mln zł netto 

+ 

Rainbow Tours Dywidenda zaliczkowa 
Zarząd Rainbow Tours zdecydował o wypłacie drugiej zaliczki na poczet dywidendy przewidywanej 
na koniec roku obrotowego 2023 w wysokości 2 zł na akcję. Dniem, według którego ustala się 
uprawnionych do drugiej zaliczki będzie 24 stycznia 2024 r., a dniem wypłaty będzie 31 stycznia 
2024 r. 

+ 

Wielton Rejestracje nowych przyczep i naczep 
Wielton zarejestrował w okresie styczeń-listopad 3.804 nowych przyczep i naczep, czyli o 5,9% 
mniej rdr - podał Polski Związek Przemysłu Motorowego, powołując się na dane CEP. W samym 
listopadzie Wielton wydał 433 pojazdy. Udział firmy w rynku wyniósł 15,52% wobec 15,47% przed 
rokiem. 
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TERMINARZ SPÓŁEK  

Data Ticker Wydarzenie 

czwartek 14 grudnia 2023 

  APATOR  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 0,20 zł na akcję. 

  ATMGRUPA  Dzień ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok 2023 w wysokości 0,08 zł na akcję. 

  DELKO  ZWZA ws. m.in. podziału zysku za rok obrotowy od 01.01.2022 do 30.06.2023. 

  ENAP  Dzień ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok 2023 w wysokości 0,10 zł na akcję. 

  GIGROUP  
NWZA ws. podwyższenia kapitału zakładowego w drodze emisji nowych akcji zwykłych na okaziciela serii Z 
oraz zmiany statutu. 

  GRODNO  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze roku obrotowego 2023/2024. 

  IFCAPITAL  ZWZA ws. m.in. zatwierdzenia raportu rocznego za rok obrotowy 2022/2023. 

  TEXT  Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za I półrocze roku obrotowego 2023/2024. 

piątek 15 grudnia 2023 

  ACAUTOGAZ  Po zakończeniu sesji spółka opuści skład indeksu sWIG80. 

  APATOR  Dzień ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy z zysku za 2023 rok w wysokości 0,20 zł na akcję. 

  ARCHICOM  Po zakończeniu sesji spółka wejdzie w skład indeksu sWIG80. 

  ASSECOSEE  Po zakończeniu sesji spółka opuści skład indeksu sWIG80. 

  ELEKTROTI  Po zakończeniu sesji spółka wejdzie w skład indeksu sWIG80. 

  IZOLACJA  Wypłata dywidendy 0,10 zł na akcję. 

  KERNEL  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2023 roku. 

  KGL  
NWZA ws. Polityki Wynagrodzeń oraz zgodności warunków wynagradzania członków RN z Polityką 
Wynagrodzeń. 

  KOMPUTRON  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze roku obrotowego 2023/2024. 

  PRIMAMODA  Publikacja raportu za 2022 rok. 

  VRG  Wypłata dywidendy 0,20 zł na akcję. 
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE 

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia 

Poniedziałek, 11 grudnia 2023 

Wtorek, 12 grudnia 2023 

  8:00 Wlk. Brytania Stopa bezrobocia październik  4,20% 4,20% 4,20% 

  11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW grudzień  12,8 8,6 9,8 

  14:30 USA Inflacja CPI (m/m) listopad  0,10% 0,10% 0,00% 

  14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) listopad 0,30%  0,30% 0,20% 

  14:30 USA Inflacja CPI (r/r) listopad  3,10% 3,10% 3,20% 

  14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) listopad  4,00% 4,00% 4,00% 

Środa, 13 grudnia 2023 

  8:00 Wlk. Brytania Produkcja przemysłowa (r/r) październik 0,40% 1,00% 1,50% 

  11:00 Strefa Euro Produkcja przemysłowa s.a. (m/m) październik  -0,70% -0,30% -1,10% 

  11:00 Strefa Euro Produkcja przemysłowa w.d.a. (r/r) październik  -6,60% -4,40% -6,90% 

  14:30 USA Inflacja PPI (m/m) listopad 0,00%  0,10% -0,50% 

  14:30 USA Inflacja PPI (r/r) listopad  0,90% 1,00% 1,30% 

  16:30 USA Zmiana zapasów ropy tydzień 
-4,26 mln 

brk  
 -1,2 mln brk -4,63 mln brk 

  20:00 USA 
Decyzja FOMC ws. stóp 
procentowych 

grudzień  5,25-5,50% 5,25-5,50 % 5,25-5,50 % 

  20:30 USA 
Konferencja prasowa po posiedzeniu 
FOMC 

grudzień       

Czwartek, 14 grudnia 2023 

  13:00 Wlk. Brytania Stopa procentowa grudzień   5,25% 5,25% 

  14:15 Strefa Euro Stopa depozytowa grudzień   4,00% 4,00% 

  14:30 USA Sprzedaż detaliczna (m/m) listopad   -0,10% -0,10% 

  14:30 USA Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych tydzień   220 tys. 220 tys. 

  14:45 Strefa Euro 
Konferencja prasowa po posiedzeniu 
ECB 

grudzień       

Piątek, 15 grudnia 2023 

  3:00 Chiny Produkcja przemysłowa (r/r) listopad   5,50% 4,60% 

  3:00 Chiny Sprzedaż detaliczna (r/r) listopad   12,50% 7,60% 

  9:15 Francja Indeks PMI dla przemysłu wst. grudzień   43,3 42,9 

  9:15 Francja Indeks PMI dla usług wst. grudzień   46 45,4 

  9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemysłu wst. grudzień   43,4 42,6 

  9:30 Niemcy Indeks PMI dla usług wst. grudzień   49,8 49,6 

  10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) listopad   6,50% 6,60% 

  10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemysłu wst. grudzień   44,5 44,2 

  10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla usług wst. grudzień   49 48,7 

  11:00 Strefa Euro 
Bilans handlu zagranicznego s.a. 
(EUR) 

październik   10,3 mld 9,2 mld 

  15:15 USA Produkcja przemysłowa (m/m) listopad   0,30% -0,60% 

  15:45 USA Indeks PMI dla przemysłu wst. grudzień   49,1 49,4 

  15:45 USA Indeks PMI dla usług wst. grudzień   50,5 50,8 
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SŁOWNIK NAJWAŻNIEJSZYCH POJĘĆ 

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, które oceniają zdolność kredytową i wypłacalność różnych podmiotów, w tym spółek, instytucji finansowych i państw 

Bilans handlu zagranicznego - różnica między eksportem a importem danego państwa  

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England) 

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan) 

CAC40 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 40 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Paryżu (Francja) 

DAX - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 30 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie we Frankfurcie (Niemcy) 

Deficyt budżetowy - ujemne saldo w budżecie instytucji – sytuacja, w której wydatki w budżecie danej instytucji są wyższe niż jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budżetowym) 

Dług netto – kredyty +papiery dłużne + oprocentowane pożyczki – środki pieniężne i ich ekwiwalenty 

Dług publiczny - jest wskaźnikiem zadłużenia sektora finansów publicznych określającym wysokość zobowiązań zaciągniętych przez poszczególne jednostki sektora na rynku finansowym 

DPS – (dividend per share – wsk. Dywidendy na akcję) – dywidenda przypadająca na jedną akcję  

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; średni ważony okres oczekiwania na wpływ środków pieniężnych z obligacji (średni termin wykupu obligacji); pozwala na uporządkowanie obligacji ze 

względu na ryzyko stopy procentowej 

DY - wskaźnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujący stosunek wypłacanej przez spółkę dywidendy na akcję do ceny jednej akcji, im wyższy poziom wskaźnika tym bardziej atrakcyjna 

dla inwestora jest dywidenda wypłacana przez spółkę 

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB) 

EBIT – (earnings before interest & tax – zysk przed odsetkami i podatkami) -  zysk operacyjny 

EBITDA – (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzące, które znalazły się na drodze z gospodarki rozwijającej się do gospodarki rozwiniętej 

EPS – (earnings per share – wsk. zysku na jedną akcję) – iloraz zysku netto oraz liczby akcji 

EV/EBITDA - wskaźnik wartości przedsiębiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartość przedsiębiorstwa liczymy jako sumę jego rynkowej kapitalizacji i długu netto (zadłużenie 

minus gotówka).  

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanów Zjednoczonych 

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalający docelowy poziom podaży pieniądza w USA. Jednym z narzędzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest 

ustalanie wysokości stóp procentowych 

FTSE100 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 100 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Londynie (Wielka Brytania) 

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywności gospodarczej sektora wytwórczego w rejonie Chicago, będącym jednym z największych okręgów przemysłowych na świecie 

Indeks Fed  z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypełnianych przez managerów firm działających w rejonie Pensylwanii, New Jersey 

i Delaware 

Indeks Fed  z Richmond - indeks aktywności produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na próbie ok. 100 przedsiębiorstw 

Indeks  Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wśród niemieckich przedsiębiorców 

Indeks  ISM - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym, popularny w USA. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks PMI - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym w danym kraju. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstający na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykańskich gospodarstw domowych, które proszone 

są o ocenę bieżących warunków ekonomicznych oraz oczekiwań co do kształtowania się tych warunków w przyszłości 

Indeks zaufania konsumentów Conference Board - raport sporządzany na podstawie badań ankietowych przeprowadzanych na próbie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielają odpowiedzi 

na pytania dotyczące oceny bieżących i oczekiwań w stosunku do przyszłych warunków ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodów, planowanych zakupów 

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujący nastroje wśród analityków i inwestorów instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze 

Inflacja CPI - wskaźnik cen towarów i usług konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to główna miara zmiany cen na terenie kraju 

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemysłu (inflacja producencka) obrazują zmiany cen w przemyśle, definiowanych jako kwoty pieniędzy które otrzymuje producent za produkty, 

pomniejszone o należne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty 

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) – jest to 12-cyfrowy kod, który jednoznacznie oznacza papiery wartościowe lub instrumenty finansowe ułatwiając tym samym ich 

identyfikację w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym 

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracowników zatrudnionych w amerykańskich przedsiębiorstwach (w sektorze prywatnym) i w 

instytucjach rządowych 

Nikkei225 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 225 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Tokio (Japonia) 

P/BV - (ang. price to book value), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do jego wartości księgowej, czyli wartości kapitału własnego wykazywanego w bilansie. Wskaźnik informuje jak 

inwestorzy wyceniają majątek posiadany przez spółkę 

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do osiąganego zysku netto (narastająco za ostatnie cztery kwartały). Wskaźnik można również obliczyć jako 

stosunek ceny akcji do zysku na akcję (ang. earnings per share – EPS) danego przedsiębiorstwa. Wskaźnik pokazuje jak inwestorzy wyceniają zyski osiągane przez spółkę 

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje końcowy rezultat działalności wszystkich podmiotów gospodarki narodowej, a więc finalną wartość dóbr i usług wytworzonych na terenie kraju w ciągu 

określonego czasu. Jest on miarą wielkości gospodarki 

Polityka fiskalna - ogół działań państwa polegających na wykorzystaniu szeregu instrumentów fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wpływających 

na budżet państwa; rozróżnia się politykę fiskalną ekspansywną (polegającą na zwiększaniu wydatków państwa i/lub zmniejszaniu  podatków) oraz restrykcyjną (polegającą na zmniejszaniu 

wydatków państwa i/lub zwiększaniu podatków) 

Produkcja budowlano-montażowa -  dotyczy robót które zostały zrealizowane na terenie kraju przez przedsiębiorstwa budowlane, które zatrudniały więcej niż 9 osób 

Produkcja przemysłowa - (właściwie produkcja sprzedana przemysłu) podstawowy miernik działalności gospodarczej przedsiębiorstw i firm przemysłowych (zatrudniających powyżej 9 osób) 

Polityka pieniężna - (monetarna) część polityki gospodarczej, polegająca na systematycznych działaniach mających na celu zapewnienie stabilności cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli się na politykę 

restrykcyjną (twardą; "jastrzębie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywną (miękką; "gołębie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe) 

Raport ADP -  raport przedstawiający szacunkową zmianę zatrudnienia w USA w poprzednim miesiącu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem 

Rentowność obligacji - rentowność jest to zysk jaki można osiągnąć kupując obligacje przy założeniu utrzymania do terminu zapadalności/wykupu; jeśli rentowność spada, to znaczy że cena 

obligacji rośnie; natomiast jeśli rentowność rośnie to znaczy że cena spada 

Ropa Brent – ropa naftowa wydobywana na Morzu Północnym (Europa) 

Ropa WTI – ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA) 

RPP - Rada Polityki Pieniężnej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej 

Spread Polska-Niemcy (10Y) – różnica rentowności 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec 

Sprzedaż detaliczna - sprzedaż towarów konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedaży detalicznej, placówki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedaży (np. składy, 

magazyny), w ilościach wskazujących na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywców 

Stopa bezrobocia – obliczana jest jako udział zarejestrowanych bezrobotnych wśród ludności aktywnej zawodowo 

Stopa procentowa - koszt kapitału albo inaczej cena, jaka przysługuje posiadaczowi kapitału z racji udostępnienia go innym na określony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna) 

S&P500 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 500 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Nowym Jorku (USA) 

Yield – w przypadku nieruchomości: stosunek przychodów z najmu do wartości nieruchomości 
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w niej informacji. BM udostępnia niniejszą publikację nieodpłatnie, nie była ona przekazywana wcześniej lub udostępniana przed datą publikacji. Publikacja  udostępniana jest na stronie 
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