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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 7740714 +0.60%  +4.36% +34.7%
Po pozytywnej Srodowej sesji w Stanach Zjednoczonych, czwartek rozpoczat si
P : R WIG20 2312.56 +0.62% +342%  +29.0%
réwniez mocnym otwarciem na Starym Kontynencie. Niemieckiinde ks DAX otworzyt
0, 0, 0,
sie luka wzrostowa naruszajac psychologiczny poziom 17000 pkt. iwyznaczajac tym mWIG40 5759.15 *070%  +742%  +38.6%
samym nowe ATH. Dalsza cze$¢ sesji przebiegata jednak pod znakiem tagodzenia sWIG80 22578.66 +028% +8.02%  +29.0%
optymistycznych nastrojéw, a po godzinie 15:00 mogli§my obserwowac ne gatywna WIG ESG 1282538 +054%  +434%  +36.5%
reakijle na.ko Qfererllcje prgzes ECB pg{ decyzji ws  st@p p.roclentowych.lECBl ngO((iinie z WIG20 USD 58895 +268%  +6.77% +44.1%
ocze |wan“|am| ryn owym pozostawito stopy nie n|ez‘m|en|onym p.02|om|e.. o czgs WIG20 TR 460558 1062%  +342%  +32.9%
konferencji prasowej prezes Lagarde przekazata, ze cztonkowie gremium nie
dyskutowalio obnizkachstép procentowych natym posiedzeniu oraz, ze we dtug nij ZAGRANICA  Kurs 1D 1M YTD
nate chwile nie ma przestanek do myslenia o luzowaniu polityki monetarne;j. S&P500 4719 55 +026% +498%  +229%
Nasdagq C. 1476156 +0.19%  +473%  +41.0%
Optymizm dominowat takze na{ poLIskim parkiecie iindeks najwie kszych spotek zys@ DAX 1675223 008% +729%  +203%
0,62%. W|G2IO ogcylowat \r/]vgkgt ghornedgq zakresu (2300 pkt) strefy horyzontalnej CAC40 7575 85 +059%  +543%  +17.0%
Wyzhaczonejwplerwszyeh cniach gruania. FTSE250 1925696  +300% +389%  +2.14%
Na uwage zwraca rynek diugu, gdzie rentownosci polskich 10-letnich obligacj BUX 60475.92 +2.71%  +485%  +38.1%
0, 0, 0,
rzadowych w $lad za rynkami bazowymi obnizyty sie do okolic 5,10% i tym samym IBEX 10171.70 *075%  +5.70%  +23.6%
znalazty sie najnizejod pierwszych miesiecy 2022r. NIKKEI 3268625  -0.73% -0.03%  +253%
Hang Seng 16402.19 +107%  -572%  -17.08%
O CZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII OBLIGACE Kurs 1D M YD
Polska 5137 -333% -802% -2495%
Globalnie .U\.Naga inwe storéw bedzie sku{pic.)na‘ na puplikacji wste pnych wskaznikéw USA 39189 247%  -1192%  +103%
PMIw .naJW|eksz¥ch gospodarkarfh'na Swiecie. W Niemczech konsensus rynkowy Niemcy 2115 195% B B
oczekuje wgrudniu wzrostu wskaznika dla przemystu do 43,4 pkt.z obserwowanych
42,6 pkt. w listopadzie. Wzrost jestréwniezoczekiwany w Strefie Euro (44,5 pkt.vs. WALUTY Kurs 1D M YTD
44,2 pkt), natomiast w Stanach Zednoczonych analitycy spodziewaja sk EUR/PLN 431139 +0.19%  -197% -8.05%
spowolnienia (49,1 pkt.vs. 49,4 pkt). USD/PLN 392223  -085% -301% -1046%
CHF/PLN 452250 -040%  -051%  -453%
Lokalnie, dzi§ poznamy finalny odczyt inflacji CPI w Polsce za listopad. Rynek
spodziewa sie spowolnienia tempa dynami wzrostu cen do 6,5 % z 66% GBP/PLN 5.00594 *024%  -0.91% 547%
obserwowanych w pazdzierniku. EUR/USD 109922 +105% +108%  +2.68%
USD/IPY 141902 -048%  -570%  +8.09%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) S UROWCE Kurs 1D iM YTD
45% Brent($/bbl) 76.61 +316%  -711%  -10.83%
40% WTI ($/bbl) 7158 +3.04% -854% -1081%
3(5); Ztoto ($/0zt) 204490  +238% +399%  +12.0%
ooy, Miedz (c/lb) 38925  «277% +567%  +2.15%
20% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-12-14
15% WZROSTY SPADKI
1(5); KRAKCHEM  +17.62% PURE -12.07%
OU/" MFO  +891% HERKULES ~ -7.82%
_5; BIOPLANET +7.69% SIMFABRIC ~ -6.73%
-10% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
gru-22 mar-23 cze-23 wrz-23 GPW 1650,21 185 (48.9%) (54(())?)
WIG WIG20 MWIG40 == SWIG8O Y7o

Zradto: biznes.pap.pl macronext.p| stooq.pl, 5bnews.pl, bankier.p[ Bloomberg
Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas BankPolska S.A.

= BNP PARIBAS gty B
Biuro M ie BNP Pari Bank Po S.A
x = BIURO MAKLERSKIE ul Gnybowsll(l:xr;& 00-8.:4 V?Iarszawa, tel. +48 22 566 9700

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl


https://twitter.com/BM_BNPParibas

WIG20 i mWIG40

Budimex

U mowe o wartosci 289,1 mln zt

Budimex zawartumowe z Generalng Dyrekcjg Drog Krajowych i Autostrad Oddziat we Wroctawiu
na zaprojektowanie i wybudowanie drogi ekspresowej S8 Wroctaw-Ktodzko o wartosci 289,1 min z
netto. Jak podano, umowa dotyczy zaprojektowania i wybudowania drogi ekspresowej S8 Wroctaw-
Ktodzko, zadanie 3 od wezta Jordandw Slaski (bez wezta) do wezta tagiewniki Zachdd (z weztem)
o dtugosci ok. 11,2 km. Termin zakoriczenia robdt to 39 miesiecy od zawarcia umowy.

Enea

Zakontraktowanie w aukeji rynku mocy na '28

Grupa Enea zakontraktowata w aukcji rynku mocy na 2028 r. tacznie nie mniej niz 1.216,936 MW
obowiazku mocowego dla jednostek nalezacych do grupy. Jak podata spdtka, portfel umow
mocowych grupy zostat uzupetniony o 1.216,936 MW, w ramach odnowionych kontraktéw
jednorocznych i obecnie wynosi nie mniej niz 2.131,936 MW narok 2028.

LPP

Spotka ocenia, ze prognoza przychoddw na 2024/25 jest konserwatywna

Spotka liczy w przysztym roku na 5-10 proc. wzrostu sprzedazy LFL. "Nasze prognozy sa
konserwatywne i chetnie bedziemy je podnosi¢ z kwartatu na kwartat, jesli okaze sie, ze to co
widzimy w czwartym kwartale i kolejnych sprawdza sie Lub jest lepiej od przewidywan. Wolimy byc
konserwatywni niz zmienia¢ zatozeniaw druga strone. Liczymy, ze moze bedzie troszke lepiej* -
powiedziat wiceprezes LPP podczas wideokonferencji.

LPP

Szacunki dywidendy za 2023r.

LPP mysli o wyptacie dywidendy za ten rokw wysoko$ci ok. 70 proc. zysku grupy. "Nasza polityka
dywidendowa zaktada, ze mozemy wyptacac¢ migdzy 50 a 70 proc. zyskow grupy na dywidendg. W
ostatnim okresie to byto 70 proc. zysku. Bedziemy sie kierowac ta polityka, podobnie jak w tym
roku, awiec pewnie w granicach 70 proc." - powiedziat wiceprezes podczas wideokonferencji dla
inwestordw, pytany o planowang dywidende za ten rok

Text

Dywidenda za 2023r.

Zarzad Text wnioskuje do rady nadzorczej o zgode na wyptate zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy za rok obrotowy 2023/24 w wysokos$ci 41,97 mln zt, czyli 1,63 zt na akcje . Jak podano,
takwotastanowinie wiecej niz potowe zysku netto spotki wykazanegow sprawozdaniu finansowym
na dzien 30 wrzesnia 2023 roku.

SWIG80 i inne

+/-

Delko

Wy ptata dywidendy

Akcjonariusze Delko zdecydowali, ze spoétka wyptaci z zysku netto za okres od 1 stycznia 2022 roku
do 30 czerwca 2023 roku 10,76 mln zt dywidendy, co daje 0,9 zt na akcje. Pozostata kwota, w
wysokos$ci prawie 17 mln zt, trafi na kapitat zapasowy. Dzieri dywidendy zostat ustalony na 3
stycznia 2024 roku, a dzien wyptaty dywidendy na 17 stycznia 2024 roku.
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

piatek 15 grudnia 2023

ACAUTOGAZ Po zakoriczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

APATOR Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy z zysku za 2023 rok w wysokosci 0,20 zt na akcje.

ARCHICOM Po zakoriczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

ASSECOSEE Po zakoriczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

ELEKTROTI Po zakoriczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

IZOLACIA Wyptata dywidendy 0,10 zt na akcje.

KERNEL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 r oku.

KGL NWZA ws. Polityki Wynagrodzen orazzgodnosci war unkéw wynagradzania cztonkéw RN z Polityka
Wynagrodzen.

KOMPUTRON Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze roku obrotowego 2023/2024.

PRIMAMODA Publikacja raportu za 2022 rok.

VRG Wyptata dywidendy 0,20 ztna akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 11 grudnia 2023

Wtorek, 12 grudnia 2023
8:00 WIk. Brytania  Stopabezrobocia pazdziernik 4,20% 4,20% 4,20%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW grudzien 12,8 8,6 9,8
14:30 USA Inflacja CPI(m/m) listopad 0,10% 0,10% 0,00%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI(m/m) listopad 0,30% 0,30% 0,20%
14:30 USA Inflacja CPI(r/r) listopad 3,10% 3,10% 3,20%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI(r/r) listopad 4,00% 4,00% 4,00%

$roda, 13 grudnia 2023
8:00 WILk. Brytania  Produkcjaprzemystowa (r/r) pazdziernik 0,40% 1,00% 1,50%
11:00 Strefa Euro Produkcjaprzemystowa s.a. (m/m) pazdziernik -0,70% -0,30% -1,10%
11:00 Strefa Euro Produkcjaprzemystowaw.d.a. (r/r)  pazdziernik -6,60% -4,40% -6,90%
14:30 USA Inflacja PPI(m/m) listopad 0,00% 0,10% -0,50%
14:30 USA Inflacja PPI(r/r) listopad 0,90% 1,00% 1,30%
16:30 USA Zmianazapasowropy tydzien _4’gfkmm -1,2mln brk -4,63mln brk
20:00 USA Efgggﬁgﬁ;gﬁws stop grudzied  5,25-5,50% 5,25-550%  5,25-550%
2030 USA ggr’]\{‘%renqa prasowa po posiedzeniu grudzier

Czwartek, 14 grudnia 2023
13:00 WILk. Brytania  Stopaprocentowa grudzien 5,25% 5.25% 5,25%
14:15 Strefa Euro Stopadepozytowa grudzien 4,00% 4,00% 4,00%
14:30 USA Sprzedazdetaliczna(m/m) listopad 0,30% -0,10% -0,10%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 202 tys. 220 tys. 220 tys.
1445 Strefa Euro Eggferencja prasowa po posiedzeniu grudzier

Piatek, 15 grudnia 2023
3:00 Chiny Produkcjaprzemystowa (r/r) listopad 6,60% 5,50% 4,60%
3:.00 Chiny Sprzedazdetaliczna(r/r) listopad 10,10% 12,50% 7,60%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. grudzien 43,3 42,9
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. grudzien 46 45,4
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. grudzien 43,4 42,6
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. grudzien 49,8 49,6
10:00 Polska Inflacja CPIfin. (r/r) listopad 6,50% 6,60%
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu wst. grudzien 445 442
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug wst. grudzien 49 48,7
11:00 Strefa Euro (BEitle)ShandlU zagranicznego s.a. pazdziernik 10,3 mld 9,2 mld
15:15 USA Produkcjaprzemystowa (m/m) listopad 0,30% -0,60%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. grudzien 49,1 49,4
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. grudzien 50,5 50,8
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POIEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne je dnostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni terminwykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyz szy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem iamortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume je go rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narz edzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 100 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajac ych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywno$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaZznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktdre proszone
sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarico do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwarw stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzy muje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartoSciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego warto$ci ksiegowej, czyli wartosci kapit atu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spotke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za os tatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie krajuw ciagu
okre$lonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz 9 os 6b

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osob)
Polityka pienigzna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci c en, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupuy; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienigznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentowno$ci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicz nej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo§ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wéréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okre$lony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacjii potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inng. W szelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprz edniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowaw Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badan inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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