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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE

Krajowe indeksy pozytywnie zakoriczyty ubiegty, wzrostowy, tydzien, chociaz wymowa
przebiegu piatkowej sesji moze wskazywac na chwilowe wyczerpywanie sie potencjatu
popytowego. Swiadczy o tym realizacja zyskéw w trakcie dnia, co na wykresach WIG20
oraz mWIG40 utworzyto dtugi, gérny cierl (formacja spadajacej gwiazdy - czesto
przewidujaca korekte). Zdecydowanie lepiej piatek przebiegat w segmencie
mniejszych spétek, ktére zyskujac prawie 0,9% osiagnety kolejne, historyczne
maksima. Spokojny przebieg sesji na GPW wpisat sie w sytuacje na rynkach bazowych,
ktdére zanotowaty albo lekkie wzrosty, albo koriczyty dzier w okolicach ,zera”.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE] SESII

W przedswigtecznym tygodniu uwaga krajowego rynku skupiona bedzie przede
wszystkim na publikowanych danych o stanie polskiej gospodarki w listopadzie
(produkcja przemystowa, sprzedaz detaliczna). Ekonomisci BNP Paribas prognozuja,
ze w listopadzie produkcja przemystowa nieznacznie spadta (0 0,4% r/r) natomiast
sprzedaz detaliczna byta drugi miesiac z rzedu wyzsza niz w analogicznym okresie
2022 roku (+1,6% r/r). Jednoczes$nie spodziewaja sie oni, ze nieco ostabta dynamika
produkeji budowlano-montazowej (+5,0% r/r wobec +9,8% r/r w pazdzierniku). Na
stabsze wyniki sektora budowlanego przed miesiacem w duzej mierze wptynety
warunki pogodowe (spadajaca ponizej zera temperatura oraz opady $niegu).

GUS w przysztym tygodniu przedstawi takze dane o $rednim wynagrodzeniu i
zatrudnieniu w sektorze przedsiebiorstw za listopad. Ekonomisci BNP Paribas
spodziewaja sig, ze Srednia ptaca zwiekszyta sie 0 10,6% r/r, wyraznie wolniej niz w
pazdzierniku 12,8% r/r. Ich zdaniem na nizsza dynamike wynagrodzenia wptyneta w
pewnym stopniu pdézniejsza niz w ubiegtym roku wyptata premii w gornictwie.
Ekonomisci BNP Paribas przewiduja takze, ze $rednie zatrudnienie nie zmienito sie
wzgledem pazdziernika, a w poréwnaniu z listopadem 2022 roku spadto 0 0,1% r/r.

Globalnie kalendarz publikacji makroekonomicznych jest dos¢ pusty. W polskim
kontekscie istotny bedzie przygotowywany przez instytut Ifo grudniowy wskaznik
koniunktury w Niemczech.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 7764710  +031%  +537%  +35.1%
WIG20 2320.45 +0.34%  +459%  +29.5%
mWIG40 5759.63 +001%  +7.99%  +38.6%
SWIG80 2277560  +0.87%  +891%  +30.2%
WIG ESG 1286426  +030%  +5.44%  +37.0%
WIG20 USD 585.96 -051%  +6.81%  +43.4%
WIG20 TR 4621.31 +0.34%  +459%  +33.4%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 4719.19 -001%  +480%  +22.9%
Nasdaq C. 1481392  +035%  +503%  +41.5%
DAX 1675144  -000%  +637%  +20.3%
CAC40 7596.91 +0.28%  +537%  +17.3%
FTSE250 19208.97 -0.25%  +2.85%  +1.89%
BUX 60369.18 -018%  +406%  +37.8%
IBEX 10095.60 -0.75%  +472%  +22.7%
NIKKEI 3297055  +087%  -164%  +26.4%
Hang Seng 1679219  +238% -712%  -1511%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.040 -1.89%  -9.89%  -26.37%
USA 3.9129 -015% -13.69%  +0.87%
Niemcy 2.030 -4.02% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 433437 +0.53%  -1.26%  -7.56%
USD/PLN 3.97846 +143%  -1.67%  -9.17%
CHF/PLN 456942 +1.04%  +024%  -3.54%
GBP/PLN 5.04246 +0.73%  +035%  -4.78%
EUR/USD 1.08946 -0.89%  +041%  +1.77%
USD/IPY 142.247 +024%  -596%  +8.35%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 76.55 -008%  -570%  -10.90%
WTI ($/bbl) 71.43 -021%  -6.82%  -11.00%
Ztoto ($/0zt) 2035.70 -045%  +363%  +11.5%
Miedz (c/Lb) 389.05 -0.05%  +4.63%  +2.10%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-12-16
WZROSTY SPADKI
KERNEL  +19.02% PGFGROUP  -14.71%
V'GOPHO;['; +16.28% SYGNITY  -5.47%
GAMEOPS  +15.22% ENERGOINS  -5.41%
OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 3952,32 168 (44.2%) ( 431?;/0)

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-

Comarch Nie zyje prezes Janusz Filipiak
Prezes Comarchu profesor Janusz Filipiak nie zyje - poinformowata spoétka w komunikacie. Janusz
Filipiak byt wspdtzatozycielem Comarchu, jednym z gtdwnych akcjonariuszy i wieloletnim prezesem
zarzadu spotki.

Grupa Azoty Umowa finansowania projektu Polimery Police
Grupa Azoty Polyolefins podpisata z instytucjami finansowymi umowe dotyczaca finansowania
projektu Polimery Police. Strony uzgodnity dalsze warunki, na jakich instytucje finansowe beda
udziela¢ finansowania na realizacje projektu Polimery Police.

Grupa Azoty Przedtuzenie nabycia elektrowni PV
Grupa Azoty ustalita kluczowe warunki transakcji nabycia 100 proc. udziatéw w Solarfarm
Brzezinka, prowadzacej projekt budowy elektrowni fotowoltaicznej, o mocy co najmniej 270 MWp.
Spotka zachowa do 31 marca 2024 roku wytacznos$é do zawarcia przedwstepnej warunkowe;
umowy sprzedazy.

SWIGS0 i inne +/-

BOS Cele finansowe w strategii 2024-26
Bank Ochrony Srodowiska zaktada, ze na koniec 2026 roku wskaznik ROE bedzie powyzej 10 proc.,
a wskaznik kosztéw do dochoddw znajdzie sie ponizej 46 proc. - poinformowat bank w strategii na
lata 2024 - 2026. Zgodnie z planami wynik na dziatalnosci bankowej wynies¢ ma 1 mld zt, wskaznik
NPL bedzie na poziomie nizszym niz 7,5 proc., a udziat zielonych kredytow w wolumenie kredytow
og6tem przekroczy 50 proc.

Comp Aktualizacja prognozy wyniku na 2023 r.
Comp w aktualizacji parametrow strategii "COMP 2025" zaktada podniesienie szacunkowego
wyniku EBITDA na 2023 rok do poziomu ok. 110 mln zt oraz zmienia model sprzedazy ustug
dodanych na wielofunkcyjnych urzadzeniach fiskalnych realizowanych w ramach rozwigzania
M/platform.
Zmiana modelu bedzie miata wptyw na wskaznik EBITDA oraz wskazniki gotéwkowe i operacyjne.
Wptyw ksiegowy na wynik netto to wstepnie ok. 69 mln ztotych odpisu zmniejszajacego jego
warto$¢ w 2023 roku. Powyzsze ksiegowanie, w ocenie spotki, nie wptywa na wysokos$¢ transferu
do akcjonariuszy w latach 2023 do 2025.
Spotka potwierdza plany uzyskania docelowego poziomu zadtuzenia, obnizajac jego maksymalna
warto$¢ do poziomu ok. 1,35 x EBIDTA na koniec obecnego roku - co oznacza plan wygenerowania
ok. 40 mln zt $rodkdéw pienieznych tylko w biezacym kwartale. Srodki te zostang wykorzystane na
zmniejszenie zadtuzenia finansowego netto o ok. 30 mln zt i wyptate powyzej 11 mln zt w
konczacym sie wtasnie skupie akcji wtasnych

Murapol Wywiad z prezesem

e Murapol, ktéry w piatek zadebiutowat na GPW, jest na etapie intensywnego rozwoju i chce
ten model w $rednim terminie kontynuowac.

e (Czwarty kwartat 2023 r. pod wzgledem sprzedazy jest zgodny z oczekiwaniami zarzadu.

e Zdaniem prezesa, jednym z najwiekszych wyzwan branzy deweloperskiej w Polsce jest
deficyt lokali, ale jednoczesnie - popyt przewyzszajacy podaz gwarantuje branzy dobre
perspektywy.

Pure Biologics

Zmniejszenie zaangazowania w akcjonariacie

Fundusze zarzadzane przez Allianz TFl zmniejszyty zaangazowanie w Pure Biologics z 8,31%
kapitatu i 5,40% gtoséw do 3,75 proc. kapitatu zaktadowego i gtoséw na walnym zgromadzeniu tej
SpOtki.

Scope Fluidics

Przyznanie patentu w USA
Urzad Patentdw i Znakéw Towarowych Standéw Zjednoczonych wydat warunkowa decyzje o
przyznaniu patentu dla zgtoszenia patentowego Bacteromic.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 18 grudnia 2023

AIRWAY NWZA ws. zmiany statutu i upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki.

DOMDEV Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za 2023 rok w wysokosci 5,50 zt na akcje.

NOVITA Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 4 zt na akcje.

SKARBIEC i\)/lllfA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy trwajacy od dnia 1 lipca 2022 roku do dnia 30 czerwca 2023
NWZA ws. wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa spotki Wielton S.A. (Dziatalnosci

WIELTON Serwisowej) oraz wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa spotki Wielton S.A.

(Dziatalnosci Agro).

wtorek 19 grudnia 2023

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku osiagnietego w roku obrotowym 2022/2023 zakoriczonym w dniu 30 czerwca

ATLANTAPL 2023 roku.
BEDZIN NWZA ws. wyboru cztonkéw RN i in.
DEBICA Wyptata dywidendy 3,95 zt na akcje.
HELIO ZWZA ws. m.in. sposobu podziatu zysku netto za rok obrotowy 2022/2023.
IFIRMA Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Ill kwartat 2023 w wysokosci 0,30 zt na akcje.
KREDYTIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2023/2024.
NWZA ws. ustalenia liczby cztonkéw RN, przyjecia Polityki Wynagrodzeri Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej,
MEDICALG wprowadzenia Programu Motywacyjnego, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, emisji
warrantdw subskrypcyjnych z wytaczeniem prawa poboru oraz zmiany statutu.
NOVITA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 4 zt na akcje.
PURE Zakonczenie budowy ksiegi popytu na akcje serii | oraz przyjmowania zapisow i wptat od inwestoréw
indywidualnych.
NWZA ws. upowaznienia zarzadu do nabycia w imieniu i na rzecz spotki akcji wtasnych oraz okreslenia zasad
TSGAMES } i, e . :
nabywania akcji wtasnych przez spétke i utworzenia kapitatu rezerwowego.
$roda 20 grudnia 2023
Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2022/2023 (okres od 01.07.2022 do
ABPL
30.09.2023).
CITYSERV NWZA
OPTEAM NWZA ws. potaczenia OPTeam S.A. z siedziba w Tajecinie ze sp6tka pod firma nAxiom Sp. z 0.0. z siedzibg w
Tajecinie.
VOTUM Wyptata Il transzy dywidendy 1,25 zt na akcje.
czwartek 21 grudnia 2023
SANPL Pierwszy dzier notowan bez zaliczki na poczet dywidendy za 2023 rok w wysokosci 23,25 zt na akcje.
NWZA ws. zmiany uchwaty nr 5/05/2023 z dnia 11 maja 2023 r. w sprawie przyjecia w spotce Programu
ANSWEAR Motywacyjnego dla tukasza Lepczyskiego oraz uchylenie uchwaty nr 6/05/2023 z dnia 11 maja 2023 r. w
sprawie emisji warrantdw subskrypcyjnych serii C oraz pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru warrantéw
subskrypcyjnych serii C w catosci.
APATOR Wyptata zaliczki na poczet dywidendy z zysku za 2023 rok w wysokosci 0,20 zt na akcje.
ATMGRUPA Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok 2023 w wysokosci 0,08 zt na akcje.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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COALENERG

ZWZA

DBENERGY ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy koriczacy sie w dniu 30 czerwca 2023 roku.

ENAP Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok 2023 w wysokosci 0,10 zt na akcje.

IZOBLOK Publikacja skonsolidowanego raportu za VI kwartat roku obrotowego 2022/2023.

KREDYTIN NWZA ws. zmiany Polityki Wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej.

MANGATA NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

PRIMAMODA Publikacja raportu za 2022 rok.

PURE Rozpoczecie przyjmowania zapisow i wptat od inwestordw instytucjonalnych.
NWZA ws. emisji warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji spétki, pozbawienia prawa

RAFAKO poboru yvarranté\,/v lsubskrypcyjnych, Warunkoyvego podwyzszenia I_<apitatu lzak{ladowego, zmiany statuty,
uchylenia w catosci uchwat nr 3, 4 oraz 5 podjetych na NWZ w dniu 17 kwietnia 2023 roku, zmiany uchwat nr
5i nr 6 podjetych na NWZ w dniu 26 lipca 2023 roku i in.

piatek 22 grudnia 2023

SANPL Dzieni ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za 2023 rok w wysokosci 23,25 zt na akcje.

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

PURE Zakonczenie przyjmowania zapisow i wptat od inwestoréw instytucjonalnych.

SOPHARMA Wyptata dywidendy 0,90 BGN na akcje.

$roda 27 grudnia 2023

czwartek 28 grudnia 2023
NWZA ws. rozwigzania celowego funduszu rezerwowego, aktualizacji ceny emisyjnej akcji serii N, umorzenia
NEUCA 20.005 sztuk akcji wtasnych, obnizenia kapitatu zaktadowego w zwiazku z umorzeniem akcji wtasnych,
wprowadzenia Programu Motywacyjnego, skupu akcji wtasnych oraz zmiany statutu.
NOVITA Wyptata dywidendy 4 zt na akcje.
NWZA ws. zmiany uchwaty nr 3 NWZ z 11 grudnia 2019 r., zmiany uchwaty nr 5 NWZ z 14 stycznia 2020 r.,
TRAKCIA zmiany Regulaminu RN i Regulaminu Walnego Zgromadzenia oraz udzielenia Panu Januszowi Karkuli

absolutorium z wykonania obowigzkéw cztonka zarzadu BTW sp. z 0.0. za rok 2019 i 2020.

piatek 29 grudnia 2023

SANPL

Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za 2023 rok w wysokosci 23,25 zt na akcje.

TIM

Zakonczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 50,69 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Fega & Schmitt
ElektrogroBhandel.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 18 grudnia 2023
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo grudzien 87,7 87,3
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) listopad 7,30% 8,00%
Wtorek, 19 grudnia 2023
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych grudzien 10,75% 11,50%
Sroda, 20 grudnia 2023
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) listopad -11,00%
8:00  WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) listopad 4,40% 4,60%
8:00  WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) listopad -0,60%
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentéw - GfK styczen -26,0 -27,8
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) listopad -4,00% -4,10%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) listopad 0,80% 1,60%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) listopad 11,20% 12,80%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) listopad -0,20% -0,10%
14:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) 1 kw. -212,1 mld
16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw - Conference Board  grudzien 104 102
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -4,26 mln brk
Czwartek, 21 grudnia 2023
10:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) listopad -9,50%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) listopad 7,30% 9,80%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad 4,80%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii grudzien -2,0 -59
14:30 USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 212 tys. 202 tys.
16:00 USA anoiilc(is wskaznikow wyprzedzajacych - Conference listopad -0,40% -0,80%
Piatek, 22 grudnia 2023
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) listopad 3,30%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) listopad 2,50% 2,90%
0:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol pazdziernik
8:00  WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) listopad 0,40% -0,30%
8:00  WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad -1,90% -2,70%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) listopad -1,20%
10:00 Polska Stopa bezrobaocia listopad 5,00% 5,00%
14:00 Polska Podaz pieniadza M3 (r/r) listopad 8,30% 8,20%
14:30 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku wst. (m/m)  listopad 1,90% -5,40%
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw listopad 686 tys. 679 tys.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktorej mowa w  Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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