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POPRZEDNIA SESJA W SKRÓCIE  

Po bardzo udanym zeszłym tygodniu, poniedziałek  przyniósł stonowanie nastrojów na 

głównych parkietach, w szczególności w Europie. Niemiecki DAX czy francuski CAC40 

straciły w okolicy 0,50%. Inwestorów z Frankfurtu nad Menem nie wspierał odczyty indeksu 

Instytutu Ifo. Wskaźnik obrazuje nastroje wśród niemieckich przedsiębiorców. Odczyt 

grudniowy okazał się słabszy od oczekiwań (86,4 pkt. vs 87,8 pkt.), a także od poziomu z 

listopada (87,2 pkt.). Zdecydowanie lepiej radziły sobie indeksy za oceanem, gdzie 

wsparciem pozostawał gołębi wydźwięk ostatnich komentarzy członków Fed. Indeks 

S&P500 zyskał 0,45% zbliżając się do historycznego szczytu z początku 2022 r. Z kolei swój 

historyczny rekord w cenach zamknięcia poprawił technologiczny Nasdaq100, który zyskał 

ponad 0,60% i przekroczył poziom 16 729 pkt.  

Na GPW również panował optymizm, chociaż przebieg sesji był bardzo spokojny, a więcej 

zaczęło się dziać pod koniec handlu. WIG20 finalnie zyskał ponad 0,60% przy obrotach na 

poziomie 0,9 mld PLN. W czołówce blue chips znalazł się sektor bankowy, a notowania 

PKO BP oraz Pekao SA przekroczyły 2,0%. Na drugim biegunie znalazł się kurs Asseco Poland 

ze spadkiem 3,30%. Na uwagę zasługuje segment średnich spółek, gdzie mWIG40 zyskał 

1,32%. Indeks zakończył handel na poziomie 5835 pkt. i tylko 20 pkt. dzieli go od osiągnięcia 

nowego historycznego maksimum (ATH).  

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI 

Tak jak wspominaliśmy we wczorajszym komentarzu, kalendarium makroekonomiczne w 

przedświątecznym tygodniu jest relatywnie puste, w szczególności w dniu dzisiejszym. 

Poznamy jedynie decyzję co do poziomu stóp procentowych na Węgrzech oraz finalny 

odczyt inflacji konsumenckiej w strefie euro, który nie cieszy się już takim zainteresowaniem 

jak wstępna publikacja. W rezultacie decyzjami inwestorów w większym stopniu kierować 

będą nastroje rynkowe. A te wg popularnego wskaźnika przygotowywanego przez CNN, czyli 

Fear&Greed Index pozostają bardzo dobre. Od piątkowej sesji znajdują się w strefie 

„ekstremalnej chciwości” – ostatni poziom 75 pkt. widziany był na początku sierpnia br. 

Bardziej niedźwiedzi inwestorzy odczytują ten poziom jako kontrariański sygnał końca 

wzrostów. Rzeczywiście, ostatnie dni przyniosły wyhamowanie dynamiki wzrostów a 

prawdopodobieństwo korekty narasta. Jednak jak pokazuje historia, wspomniany wskaźnik 

powyżej poziomu granicznego, czyli 75 pkt. znajdował się nawet kilka tygodni czy miesięcy.  

NOTOWANIA INDEKSÓW (OSTATNIE 12-MCY)  

POLSKA Kurs 1D 1M YTD 

WIG 78144.18 +0.64% +4.49% +36.0% 

WIG20 2334.50 +0.61% +3.73% +30.3% 

mWIG40 5835.73 +1.32% +7.05% +40.5% 

sWIG80 22645.43 -0.57% +7.29% +29.4% 

WIG ESG 12955.74 +0.71% +4.48% +37.9% 

WIG20 USD 588.03 +0.35% +4.04% +43.9% 

WIG20 TR 4649.29 +0.61% +3.73% +34.2% 

ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD 

S&P500 4740.56 +0.45% +4.25% +23.5% 

Nasdaq C. 14904.81 +0.61% +4.34% +42.4% 

DAX 16650.55 -0.60% +4.71% +19.6% 

CAC40 7568.86 -0.37% +4.44% +16.9% 

FTSE250 19220.55 +0.06% +3.34% +1.95% 

BUX 60538.62 +0.28% +6.40% +38.2% 

IBEX 10054.90 -0.40% +2.19% +22.2% 

NIKKEI 32758.98 -0.64% -1.88% +25.5% 

Hang Seng 16629.23 -0.97% -6.46% -15.94% 

OBLIGACJE Kurs 1D 1M YTD 

Polska 5.104 +1.27% -7.23% -25.43% 

USA 3.9351 +0.57% -10.96% +1.45% 

Niemcy 2.071 +2.22% -- -- 

WALUTY Kurs 1D 1M YTD 

EUR/PLN 4.32109 -0.30% -0.69% -7.85% 

USD/PLN 3.95574 -0.57% -0.53% -9.69% 

CHF/PLN 4.56187 -0.16% +1.5% -3.70% 

GBP/PLN 5.00322 -0.78% +0.61% -5.52% 

EUR/USD 1.09236 +0.27% -0.17% +2.04% 

USD/JPY 142.800 +0.39% -3.72% +8.78% 

SUROWCE Kurs 1D 1M YTD 

Brent ($/bbl) 78.04 +1.95% -5.17% -9.14% 

WTI ($/bbl) 72.90 +2.06% -6.32% -9.16% 

Złoto ($/ozt) 2041.10 +0.27% +3.07% +11.77% 

Miedź (c/lb) 384.68 -1.12% +0.86% +0.95% 

NAJWIĘKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-12-18 

WZROSTY SPADKI 

KERNEL +14.57% COALENERG -10.43% 

COMARCH +9.57% PLAYWAY -10.21% 

GAMEOPS +7.55% GLCOSMED -8.22% 

OBROTY PLN Rosnące Spadające 

GPW 1113,96 148 (38.6%) 
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 WIG20 i mWIG40  +/- 

   

Auto Partner ABB 
Akcjonariusze Auto Partner - Turzyńska Fundacja Rodzinna oraz Andrzej Manowski - sprzedali w 
ramach przyspieszonej budowy księgi popytu łącznie około 4,175 mln akcji spółki, po 25,50 zł za 
sztukę.  
Łącznie sprzedawane w ABB akcje stanowią około 3,20 proc. kapitału zakładowego Auto Partner. 
Po rozliczeniu ABB Turzyńska Fundacja Rodzinna będzie posiadała około 43,60 proc. akcji Auto 
Partner, a Andrzej Manowski zachowa około 0,15 proc. kapitału zakładowego tej spółki. 
Akcjonariusze zobowiązali się, z zastrzeżeniem standardowo praktykowanych wyjątków, do 
przestrzegania ograniczenia zbywalności posiadanych przez nich po ABB akcji Auto Partner przez 
okres 540 dni od dnia rozliczenia transakcji sprzedaży akcji w ramach ABB. 

- 

   
SWIG80 i inne     +/- 

Elektrotim Najkorzystniejsza oferta 
Oferta Elektrotimu o wartości 23,8 mln zł netto na wykonanie zadania pn. "Budowa linii kablowej 
110 kV pomiędzy R-101 GPZ Walecznych - R-107 GPZ Kurkowa" została wybrana jako 
najkorzystniejsza w przetargu Tauronu Dystrybucja. 

+ 

Boryszew Umowa zbycia nieruchomości za 45,2 mln zł netto 
Spółka zależna Boryszewa, Maflow France zawarła z miastem Chartres, warunkową przedwstępną 
umowę sprzedaży zabudowanej nieruchomości znajdującej się w Chartres za 45,23 mln zł. 
Jak podano, zawarcie umowy przyrzeczonej zostanie poprzedzone wystąpieniem szeregu 
okoliczności o charakterze formalnym oraz technicznym. Zawarcie umowy przyrzeczonej jest 
planowane do 26 lutego 2024 roku. 

 

Gaming Factory Emisja akcji 
Zarząd Gaming Factory podjął decyzję o rozpoczęciu procesu pozyskania kapitału poprzez emisję 
do 450 tys. nowych akcji. Cena emisyjna nie może być niższa niż 10 zł. 
"W ocenie zarządu, potencjalni inwestorzy gotowi będą zapłacić wyższą cenę za akcje spółki, które 
w momencie nabycia będą dopuszczone do obrotu na GPW i tym samym będzie możliwe zbycie 
tych akcji bez podejmowania ryzyka zmienności cen, które w przypadku obejmowania akcji nowej 
emisji istnieje w okresie od zapłaty ceny emisyjnej do dopuszczenia akcji nowej emisji do obrotu na 
GPW oraz ryzyka wynikającego z potencjalnego braku rejestracji przez sąd rejestrowy 
podwyższenia kapitału zakładowego Spółki lub opóźnienia takiej rejestracji lub przedłużenia 
procesu dopuszczenia takich akcji do obrotu na GPW". 

- 

Geotrans Aktualizacja strategii 
Geotrans zaktualizował założenia strategii spółki na lata 2021-2026. Przyjęta strategia zakłada 
m.in. pozyskanie nowych instalacji do przetwarzania i zagospodarowania odpadów oraz rozwój 
biznesu w dotychczasowych segmentach. 
Przyjęta strategia zakłada: zwiększenie potencjału portfela decyzji administracyjnych na 
zagospodarowanie odpadów oraz rozwój biznesu w dotychczasowych segmentach oraz pozyskanie 
nowych instalacji do przetwarzania i zagospodarowania odpadów - nowe linie biznesowe i solidne 
podstawy do dalszego wzrostu. 
Strategia zakłada także inwestowanie w projekty o charakterze nieruchomościowym, w tym 
mieszkaniowym i komercyjnym. 
"Grupa zamierza prowadzić działalność poboczną w zakresie inwestowania w szeroko rozumiane 
projekty o charakterze nieruchomościowym, w tym mieszkaniowym i komercyjnym w celu 
efektywnej alokacji bieżących nadwyżek finansowych. Projekty, w które zaangażowana będzie 
grupa, mogą być realizowane we własnym zakresie lub we współpracy z zewnętrznymi 
partnerami". 
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TERMINARZ SPÓŁEK  

Data Ticker Wydarzenie 

      

wtorek 19 grudnia 2023 

  ATLANTAPL  
ZWZA ws. m.in. podziału zysku osiągniętego w roku obrotowym 2022/2023 zakończonym w dniu 30 czerwca 
2023 roku. 

  BEDZIN  NWZA ws. wyboru członków RN i in. 

  DEBICA  Wypłata dywidendy 3,95 zł na akcję. 

  HELIO  ZWZA ws. m.in. sposobu podziału zysku netto za rok obrotowy 2022/2023. 

  IFIRMA  Wypłata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za III kwartał 2023 w wysokości 0,30 zł na akcję. 

  KREDYTIN  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze roku obrotowego 2023/2024. 

  MEDICALG  
NWZA ws. ustalenia liczby członków RN, przyjęcia Polityki Wynagrodzeń Członków Zarządu i Rady Nadzorczej, 
wprowadzenia Programu Motywacyjnego, warunkowego podwyższenia kapitału zakładowego, emisji 
warrantów subskrypcyjnych z wyłączeniem prawa poboru oraz zmiany statutu. 

  NOVITA  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 4 zł na akcję. 

  PURE  
Zakończenie budowy księgi popytu na akcje serii I oraz przyjmowania zapisów i wpłat od inwestorów 
indywidualnych. 

  TSGAMES  
NWZA ws. upoważnienia zarządu do nabycia w imieniu i na rzecz spółki akcji własnych oraz określenia zasad 
nabywania akcji własnych przez spółkę i utworzenia kapitału rezerwowego. 

środa 20 grudnia 2023 

  ABPL  
Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2022/2023 (okres od 01.07.2022 do 
30.09.2023). 

  CITYSERV  NWZA 

  OPTEAM  
NWZA ws. połączenia OPTeam S.A. z siedzibą w Tajęcinie ze spółką pod firmą nAxiom Sp. z o.o. z siedzibą w 
Tajęcinie. 

  VOTUM  Wypłata II transzy dywidendy 1,25 zł na akcję. 

czwartek 21 grudnia 2023 

  SANPL  Pierwszy dzień notowań bez zaliczki na poczet dywidendy za 2023 rok w wysokości 23,25 zł na akcję. 

  ANSWEAR  

NWZA ws. zmiany uchwały nr 5/05/2023 z dnia 11 maja 2023 r. w sprawie przyjęcia w spółce Programu 
Motywacyjnego dla Łukasza Lepczyskiego oraz uchylenie uchwały nr 6/05/2023 z dnia 11 maja 2023 r. w 
sprawie emisji warrantów subskrypcyjnych serii C oraz pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru warrantów 
subskrypcyjnych serii C w całości. 

  APATOR  Wypłata zaliczki na poczet dywidendy z zysku za 2023 rok w wysokości 0,20 zł na akcję. 

  ATMGRUPA  Wypłata zaliczki na poczet dywidendy za rok 2023 w wysokości 0,08 zł na akcję. 

  COALENERG  ZWZA 

  DBENERGY  ZWZA ws. m.in. podziału zysku za rok obrotowy kończący się w dniu 30 czerwca 2023 roku. 

  ENAP  Wypłata zaliczki na poczet dywidendy za rok 2023 w wysokości 0,10 zł na akcję. 

  IZOBLOK  Publikacja skonsolidowanego raportu za VI kwartał roku obrotowego 2022/2023. 

  KREDYTIN  NWZA ws. zmiany Polityki Wynagrodzeń Członków Zarządu i Rady Nadzorczej. 

  MANGATA  NWZA ws. zmian w składzie RN. 

  PRIMAMODA  Publikacja raportu za 2022 rok. 

  PURE  Rozpoczęcie przyjmowania zapisów i wpłat od inwestorów instytucjonalnych. 
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  RAFAKO  

NWZA ws. emisji warrantów subskrypcyjnych uprawniających do objęcia akcji spółki, pozbawienia prawa 
poboru warrantów subskrypcyjnych, warunkowego podwyższenia kapitału zakładowego, zmiany statutu, 
uchylenia w całości uchwał nr 3, 4 oraz 5 podjętych na NWZ w dniu 17 kwietnia 2023 roku, zmiany uchwał nr 
5 i nr 6 podjętych na NWZ w dniu 26 lipca 2023 roku i in. 

piątek 22 grudnia 2023 

  SANPL  Dzień ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za 2023 rok w wysokości 23,25 zł na akcję. 

  EKOEXPORT  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

  PURE  Zakończenie przyjmowania zapisów i wpłat od inwestorów instytucjonalnych. 

  SOPHARMA  Wypłata dywidendy 0,90 BGN na akcję. 

środa 27 grudnia 2023 

czwartek 28 grudnia 2023 

  NEUCA  
NWZA ws. rozwiązania celowego funduszu rezerwowego, aktualizacji ceny emisyjnej akcji serii N, umorzenia 
20.005 sztuk akcji własnych, obniżenia kapitału zakładowego w związku z umorzeniem akcji własnych, 
wprowadzenia Programu Motywacyjnego, skupu akcji własnych oraz zmiany statutu. 

  NOVITA  Wypłata dywidendy 4 zł na akcję. 

  TRAKCJA  
NWZA ws. zmiany uchwały nr 3 NWZ z 11 grudnia 2019 r., zmiany uchwały nr 5 NWZ z 14 stycznia 2020 r., 
zmiany Regulaminu RN i Regulaminu Walnego Zgromadzenia oraz udzielenia Panu Januszowi Karkuli 
absolutorium z wykonania obowiązków członka zarządu BTW sp. z o.o. za rok 2019 i 2020. 

piątek 29 grudnia 2023 

  SANPL  Wypłata zaliczki na poczet dywidendy za 2023 rok w wysokości 23,25 zł na akcję. 

  TIM  
Zakończenie zapisów na sprzedaż akcji po 50,69 zł za sztukę w wezwaniu ogłoszonym przez Fega & Schmitt 
Elektrogroßhandel. 
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE 

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia 

Poniedziałek, 18 grudnia 2023 

  10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo grudzień 86,4 87,7 87,3 

  14:00 Polska Inflacja bez cen żywności i energii (r/r) listopad  7,30% 7,30% 8,00% 

Wtorek, 19 grudnia 2023 

  14:00 Węgry Decyzja ws. stóp procentowych grudzień   10,75% 11,50% 

Środa, 20 grudnia 2023 

  8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) listopad     -11,00% 

  8:00 Wlk. Brytania Inflacja CPI (r/r) listopad   4,40% 4,60% 

  8:00 Wlk. Brytania Inflacja PPI (r/r) listopad     -0,60% 

  8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentów - GfK styczeń   -26,0 -27,8 

  10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemysłu (r/r) listopad   -4,00% -4,10% 

  10:00 Polska Produkcja przemysłowa (r/r) listopad   0,80% 1,60% 

  10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) listopad   11,20% 12,80% 

  10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) listopad   -0,20% -0,10% 

  14:30 USA Saldo rachunku bieżącego (USD) III kw.     -212,1 mld 

  16:00 USA Indeks zaufania konsumentów - Conference Board grudzień   104 102 

  16:30 USA Zmiana zapasów ropy tydzień     -4,26 mln brk 

Czwartek, 21 grudnia 2023 

  10:00 Włochy Inflacja PPI (r/r) listopad     -9,50% 

  10:00 Polska Produkcja budowlano-montażowa (r/r) listopad   7,30% 9,80% 

  10:00 Polska Sprzedaż detaliczna (r/r) listopad     4,80% 

  14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii grudzień   -2,0 -5,9 

  14:30 USA Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych tydzień   212 tys. 202 tys. 

  16:00 USA 
Indeks wskaźników wyprzedzających - Conference 
Board 

listopad   -0,40% -0,80% 

Piątek, 22 grudnia 2023 

  0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) listopad     3,30% 

  0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) listopad   2,50% 2,90% 

  0:50 Japonia Protokół z posiedzenia BoJ październik       

  8:00 Wlk. Brytania Sprzedaż detaliczna (m/m) listopad   0,40% -0,30% 

  8:00 Wlk. Brytania Sprzedaż detaliczna (r/r) listopad   -1,90% -2,70% 

  8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) listopad     -1,20% 

  10:00 Polska Stopa bezrobocia listopad   5,00% 5,00% 

  14:00 Polska Podaż pieniądza M3 (r/r) listopad   8,30% 8,20% 

  14:30 USA Zamówienia na dobra trwałego użytku wst. (m/m) listopad   1,90% -5,40% 

  16:00 USA Sprzedaż nowych domów listopad   686 tys. 679 tys. 
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SŁOWNIK NAJWAŻNIEJSZYCH POJĘĆ 

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, które oceniają zdolność kredytową i wypłacalność różnych podmiotów, w tym spółek, instytucji finansowych i państw 

Bilans handlu zagranicznego - różnica między eksportem a importem danego państwa  

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England) 

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan) 

CAC40 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 40 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Paryżu (Francja) 

DAX - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 30 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie we Frankfurcie (Niemcy) 

Deficyt budżetowy - ujemne saldo w budżecie instytucji – sytuacja, w której wydatki w budżecie danej instytucji są wyższe niż jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budżetowym) 

Dług netto – kredyty +papiery dłużne + oprocentowane pożyczki – środki pieniężne i ich ekwiwalenty 

Dług publiczny - jest wskaźnikiem zadłużenia sektora finansów publicznych określającym wysokość zobowiązań zaciągniętych przez poszczególne jednostki sektora na rynku finansowym 

DPS – (dividend per share – wsk. Dywidendy na akcję) – dywidenda przypadająca na jedną akcję  

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; średni ważony okres oczekiwania na wpływ środków pieniężnych z obligacji (średni termin wykupu obligacji); pozwala na uporządkowanie obligacji ze 

względu na ryzyko stopy procentowej 

DY - wskaźnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujący stosunek wypłacanej przez spółkę dywidendy na akcję do ceny jednej akcji, im wyższy poziom wskaźnika tym bardziej atrakcyjna 

dla inwestora jest dywidenda wypłacana przez spółkę 

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB) 

EBIT – (earnings before interest & tax – zysk przed odsetkami i podatkami) -  zysk operacyjny 

EBITDA – (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzące, które znalazły się na drodze z gospodarki rozwijającej się do gospodarki rozwiniętej 

EPS – (earnings per share – wsk. zysku na jedną akcję) – iloraz zysku netto oraz liczby akcji 

EV/EBITDA - wskaźnik wartości przedsiębiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartość przedsiębiorstwa liczymy jako sumę jego rynkowej kapitalizacji i długu netto (zadłużenie 

minus gotówka).  

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanów Zjednoczonych 

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalający docelowy poziom podaży pieniądza w USA. Jednym z narzędzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest 

ustalanie wysokości stóp procentowych 

FTSE100 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 100 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Londynie (Wielka Brytania) 

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywności gospodarczej sektora wytwórczego w rejonie Chicago, będącym jednym z największych okręgów przemysłowych na świecie 

Indeks Fed  z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypełnianych przez managerów firm działających w rejonie Pensylwanii, New Jersey 

i Delaware 

Indeks Fed  z Richmond - indeks aktywności produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na próbie ok. 100 przedsiębiorstw 

Indeks  Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wśród niemieckich przedsiębiorców 

Indeks  ISM - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym, popularny w USA. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks PMI - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym w danym kraju. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstający na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykańskich gospodarstw domowych, które proszone 

są o ocenę bieżących warunków ekonomicznych oraz oczekiwań co do kształtowania się tych warunków w przyszłości 

Indeks zaufania konsumentów Conference Board - raport sporządzany na podstawie badań ankietowych przeprowadzanych na próbie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielają odpowiedzi 

na pytania dotyczące oceny bieżących i oczekiwań w stosunku do przyszłych warunków ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodów, planowanych zakupów 

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujący nastroje wśród analityków i inwestorów instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze 

Inflacja CPI - wskaźnik cen towarów i usług konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to główna miara zmiany cen na terenie kraju 

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemysłu (inflacja producencka) obrazują zmiany cen w przemyśle, definiowanych jako kwoty pieniędzy które otrzymuje producent za produkty, 

pomniejszone o należne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty 

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) – jest to 12-cyfrowy kod, który jednoznacznie oznacza papiery wartościowe lub instrumenty finansowe ułatwiając tym samym ich 

identyfikację w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym 

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracowników zatrudnionych w amerykańskich przedsiębiorstwach (w sektorze prywatnym) i w 

instytucjach rządowych 

Nikkei225 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 225 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Tokio (Japonia) 

P/BV - (ang. price to book value), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do jego wartości księgowej, czyli wartości kapitału własnego wykazywanego w bilansie. Wskaźnik informuje jak 

inwestorzy wyceniają majątek posiadany przez spółkę 

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do osiąganego zysku netto (narastająco za ostatnie cztery kwartały). Wskaźnik można również obliczyć jako 

stosunek ceny akcji do zysku na akcję (ang. earnings per share – EPS) danego przedsiębiorstwa. Wskaźnik pokazuje jak inwestorzy wyceniają zyski osiągane przez spółkę 

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje końcowy rezultat działalności wszystkich podmiotów gospodarki narodowej, a więc finalną wartość dóbr i usług wytworzonych na terenie kraju w ciągu 

określonego czasu. Jest on miarą wielkości gospodarki 

Polityka fiskalna - ogół działań państwa polegających na wykorzystaniu szeregu instrumentów fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wpływających 

na budżet państwa; rozróżnia się politykę fiskalną ekspansywną (polegającą na zwiększaniu wydatków państwa i/lub zmniejszaniu podatków) oraz restrykcyjną (polegającą na zmniejszaniu 

wydatków państwa i/lub zwiększaniu podatków) 

Produkcja budowlano-montażowa -  dotyczy robót które zostały zrealizowane na terenie kraju przez przedsiębiorstwa budowlane, które zatrudniały więcej niż 9 osób 

Produkcja przemysłowa - (właściwie produkcja sprzedana przemysłu) podstawowy miernik działalności gospodarczej przedsiębiorstw i firm przemysłowych (zatrudniających powyżej 9 osób) 

Polityka pieniężna - (monetarna) część polityki gospodarczej, polegająca na systematycznych działaniach mających na celu zapewnienie stabilności cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli się na politykę 

restrykcyjną (twardą; "jastrzębie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywną (miękką; "gołębie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe) 

Raport ADP -  raport przedstawiający szacunkową zmianę zatrudnienia w USA w poprzednim miesiącu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem 

Rentowność obligacji - rentowność jest to zysk jaki można osiągnąć kupując obligacje przy założeniu utrzymania do terminu zapadalności/wykupu; jeśli rentowność spada, to znaczy że cena 

obligacji rośnie; natomiast jeśli rentowność rośnie to znaczy że cena spada 

Ropa Brent – ropa naftowa wydobywana na Morzu Północnym (Europa) 

Ropa WTI – ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA) 

RPP - Rada Polityki Pieniężnej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej 

Spread Polska-Niemcy (10Y) – różnica rentowności 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec 

Sprzedaż detaliczna - sprzedaż towarów konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedaży detalicznej, placówki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedaży (np. składy, 

magazyny), w ilościach wskazujących na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywców 

Stopa bezrobocia – obliczana jest jako udział zarejestrowanych bezrobotnych wśród ludności aktywnej zawodowo 

Stopa procentowa - koszt kapitału albo inaczej cena, jaka przysługuje posiadaczowi kapitału z racji udostępnienia go innym na określony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna) 

S&P500 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 500 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Nowym Jorku (USA) 

Yield – w przypadku nieruchomości: stosunek przychodów z najmu do wartości nieruchomości 
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