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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 78742.72 +0.77%  +529%  +37.0%
Za nami kolejna dobra sesja na rynkach finansowych. Na gietdach mamy do czynienia
; ) T . WIG20 235457 +0.86%  +4.62%  +31.4%
z kontynuacja hossy zaréwno globalnie jak i na GPW. Wptyw pozytywnej atmosfery
na naszym parkiecie byto wida¢ przez pryzmat nieco silniejszych wzrostéw duzych mWIG40 5879.55 +075%  +7.86%  +41.5%
spétek wzgledem tych $rednich i mniejszych. Tak wiec WIG20 oraz mWIG40 ponownie SWIG80 22669.99 +011%  +7.41% +29.6%
koricza dziert na nowych maksimach. W przypadku blue chipdw niewiele brakuje do WIG ESG 13071.29 +0.89%  +541% +39.2%
poziomu 2 400 pkt, czyli obrebu szczytéw z korica 2021 r. (analogiczne poziomy WIG20 USD 596.21 +139%  +5.49% +45.9%
zostaty juz pokonane przez $rednie i mniejsze podmioty). Dobra sesje zanotowalismy
: . ) o . WIG20 TR 4689.25 +0.86%  +4.62%  +353%
wczoraj takze w przypadku notowan obligacji skarbowych (ponowne zblizenie
rentownosci 10-letnich obligacji do poziomu 5,0%) oraz waluty (kontynuacja spadku ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
USD/PLN). Ruchy krajowych aktywéw byty tym samym pochodng wydarzeri na S&P500 4768.37 +0.59%  +4.86% +24.2%
rynkach globalnych, gdzie gtdwne indeksy gietdowe zyskiwaty po ok. 0,5%, mieliSmy Nasdagq C. 15003.22 +0.66%  +5.03% +43.3%
do czynienia z ostabieniem amerykariskiego dolara (EUR/USD ponownie przy 1,10) DAX 16744.41 +056%  +530%  +20.3%
oraz konsolidacja rentownosci obligacji skarbowych przy lokalnych minimach. CAC40 757467 +0.08%  +4.52% +17.0%
FTSE250 1931598 +0.50%  +3.85%  +2.46%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI BUX 60700.16 ~ +054%  +6.98%  +39.0%
B : ) ) ) ) IBEX 10106.70 +0.52%  +2.72%  +22.8%
Dzi§ oraz jutro uwaga krajowego rynku skupiona bedzie przede wszystkim na . ) .
publikowanych danych o stanie polskiej gospodarki w listopadzie (produkcja przemystowa, NIKKEI 33219.39 +1.41% -0.51% +27.3%
sprzedaz detaliczna). Ekonomisci BNP Paribas prognozuja, ze w listopadzie produkcja Hang Seng 16505.00 -075%  -7.16%  -16.56%
przemystowa nieznacznie spadta (0 0,4% r/r) natomiast sprzedaz detaliczna byta drugi OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
miesiac z rzedu wyzsza niz w analogicznym okresie 2022 roku (+1,6% r/r). Jednoczesnie Polska 5035 135% ~8.49% 96.44%
spodziewaja sie oni, ze’ nlgco gstabta dynamika prgdykcp budowlano-montazowej (TS,IOA r/r USA 39313 000%  -11.09%  +1.35%
wobec +9,8% r/r w pazdzierniku). Na stabsze wyniki sektora budowlanego przed miesiacem ) .
w duzej mierze wptynety warunki pogodowe (spadajaca ponizej zera temperatura oraz Niemcy 2021 “241% = B
opady $niegu). WALUTY Kurs 1D M YTD
o L o o EUR/PLN 4.32557 +0.04%  -0.59% -7.75%
GUS przedstawi dzi$ takze dane o $rednim wynagrodzeniu i zatrudnieniu w sektorze . . .
przedsiebiorstw za listopad. Ekonomisci BNP Paribas spodziewaja sig, ze $rednia ptaca USD/PLN 394047 -0.46% -0.91% -10.04%
zwigkszyta sig 0 10,6% r/r, wyraznie wolniej niz w pazdzierniku 12,8% r/r. Ich zdaniem na CHF/PLN 457731 +0.28%  +1.84% -3.38%
nizsza dynamike wynagrodzenia wptyneta w pewnym stopniu pdZniejsza niz w ubiegtym GBP/PLN 5.01555 +017%  +0.86% -5.29%
roku wxptgta Premii. W. gérpictwie. Ekonom/is’ci. BN.P Paribas pfzewidluja ta}kZe, ze $rednie EUR/USD 109773 [050%  +033% +255%
zatrudnienie nie zmienito sie wzgledem pazdziernika, a w poréwnaniu z listopadem 2022
roku spadto 0 0,1% r/r. Usb/Ipy 143901 +0.77% -2.99% +9.61%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 7950 +200% -341%  -7.45%
45% WTI ($/bbl) 74.30 +2.03%  -4.54% -7.43%
40% Ztoto ($/0zt) 2053.40 +0.63%  +3.69%  +12.4%
35% Miedz (c/Lb) 390.47 +137%  +238%  +247%
30%
95% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-12-18
20% WZROSTY SPADKI
15% ALTA +13.07% MOVIEGAMES ~ -15.74%
10% BOS +8.13% AIRWAY  -11.03%
5% | EUROTEL +7.50% PURE  -811%
0% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
ok GPW 1278,66 159 (42.3%) 167
-10% ’ = (44.4%)
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Develia

Wstepna umowa sprzedazy Arkad Wroctawskich

Develia podpisata z Vastint Poland przedwstepng umowe sprzedazy nieruchomosci, na ktorej
znajduje sie wielofunkecyjny budynek Arkady Wroctawskie. Cene sprzedazy netto ustalono na 42,9
mln euro (ok. 185,6 mln zt). Transakcja ma zostac sfinalizowana do korica sierpnia 2025 r.

Eurocash

Zmiany w zarzadzie
Pedro Madeira Martinho zrezygnowat z funkcji cztonka zarzadu ds. e-commerce Eurocashu z dniem
31 grudnia 2023 roku

JISW

Wptyw pozaru na wydaobycie wegla
JSW ocenia, ze w wyniku pozaru w KWK Pnidwek szacowane skutki zdarzenia w 2024 roku ocenia
sie na 350 tys. ton zmniejszenia poziomu produkcji w KWK Pnidwek.

Kety

Szacunkowe wyniki 2023 r., prognoza wynikéw w 2024 r.

Grupa Kety prognozuje, ze w 2024 roku osiggnie 567 mln zt zysku netto oraz 5,269 mld zt
przychoddéw, wobec szacowanych na 2023 r. 536 mln zt zysku netto i 5,200 mld zt przychoddw.
Zarzad prognozuje, ze skonsolidowany zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniesie w 2024 roku 742
mln zt (673 mln zt szacowane na 2023 r.), a zysk EBITDA 945 mln zt (852 mln zt szacowane na
2023 r).

Zarzad spotki szacuje, ze przychody Segmentu Wyrobdw Wyciskanych (SWW) wyniosg 2,136 mld
zt, Systemdw Aluminiowych (SSA) 2,459 mld zt, a przychody Segmentu Opakowarn Gigtkich (SOG)
1,147 mld zt. Przychody w 2023 r. dla poszczegdlnych segmentdw szacowane sg na odpowiednio:
2,106 mld zt, 2,359 mld zt, 1,202 mld zt. EBITDA dla SWW w 2024 r. prognozowana jest na 315 mln
zt, dla SSA 430 mln zt, dla SOG na 224 mln zt.

Zatozone na 2024 r. koszty finansowe wyniosg 78 mln zt (obejmuja gtownie odsetki od kredytow).
Koszty podatku dochodowego uwzgledniajg 37 mln zt dodatniego wptywu utworzenia aktywa z
tytutu podatku odroczonego w zwigzku z prowadzonymi projektami inwestycyjnymi objetymi
ulgami.

Koszty operacyjne tacznie bedg nizsze o ok. 1 proc. rdr, w tym ze wzgledu na zatozone nizsze ceny
podstawowych surowcGw oraz energii i wyniosg 4.527 mln zt, w tym: amortyzacja 203 mln zt (+13
proc.), koszty surowcow i materiatéw 2.925 mln zt (-3 proc.), koszty energii 217 mln zt (-8 proc.),
koszty Swiadczeri pracowniczych 743 mln zt (+9 proc.), koszty ustug obcych 399 mln zt (+7 proc.).
Szacowane wydatki inwestycyjne w 2024 roku wyniosa 304 mln zt, w tym ok. 82 mln zt dotyczy
kontynuacji projektdw rozpoczetych lub planowanych w roku 2023. Prognozowany poziom dtugu
netto na koniec 2024 r. wyniesie ok. 1.111 mln zt a wskaznik dtug netto/ EBITDA wyniesie 1,2.

Kety

Szacunkowe wyniki 4Q'23

Grupa Kety szacuje, ze zysk netto w czwartym kwartale 2023 r. wyniesie 68 mln zt, co oznacza
spadek o 18 proc. rdr, a EBITDA spadnie o 2 proc. do 154 mln zt. Spétka szacuje, ze w czwartym
kwartale 2023 r. osiagneta 1,176 mld zt przychoddw, czyli o 8 proc. mniej niz rok wczesniej, a takze
zysk operacyjny na poziomie 110 mln zt, co oznacza spadek rok do roku o 2 proc.

Jak podano, wyniki czwartego kwartatu 2023 r. zawierajg ok. 20 mln zt jednorazowych kosztow z
tytutu aktualizacji rezerw dotyczacych lat ubiegtych.

Ten Square Games

Skup akcji wtasnych

Walne zgromadzenie Ten Square Games upowaznito spdtke do nabycia maks. ok. 1,4 mln akcji
wtasnych. Cena nabycia jednej akcji nie bedzie nizsza niz 0,1 zt oraz wyzsza niz 300 zt. Co najmniej
90 proc. skupionych akcji zostanie umorzone. Upowaznienie zostato wydane na rok.

SWIG80 i inne

+/-

AB PL

Wyniki 2022/23

W roku obrotowym 2022/23, tj. okresie 15 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2023 r., grupa AB
osiagneta 19,2 mld zt przychodéw ze sprzedazy, co oznacza wzrost 0 7,9 proc. w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Zysk netto wzrést do 191,3 mln zt z 182,2 mln zt rok
wczesniej. Zysk na dziatalnosci operacyjnej wyniést 338 mln zt, w poréwnaniu do 265 mln zt przed
rokiem.
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Apator Dokonanie odpisu
Apator dokonat odpisu aktualizujacego wartosci niematerialne i obnizy aktywowang strate
podatkowa. Spétka szacuje wptyw na skonsolidowany wynik grupy na poziomie ok. 12 mln zt, a
kwota zostanie uwzgledniona w skonsolidowanym sprawozdaniu za IV kw.

Creepylar Zmiana nazwy gry

Creepy Jar zmienia tytut gry Chimera na StarRupture, ktdry w ocenie spdtki lepiej oddaje charakter
tworzonego Swiata. Nowa nazwa ma réwniez utatwic¢ promocje gry oraz umozLliwi¢ lepsza ochrone
znaku stownego.

Medicalgorithmics

Uchwalenie programu motywacyjnego

NWZ Medicalgorithmics zdecydowato w sprawie przyjecia programu motywacyjnego. Objecie
warrantéw subskypcyjnych przez uprawnione osoby ma by¢ uzaleznione m.in. od osiagniecia
okreslonego poziomu przez wskaznik zwrotu z akcji spotki oraz wartosci przychoddéw ze sprzedazy
netto (45 mln zt za 2024 r., 55 mln zt za 2025 r., 70 mln zt za 2026 r.).

Pure Biologics

Odwotanie emisji akcji

Pure Biologics odwotato oferte publiczng akcji serii |, gdyz inwestorzy nie ztozyli zapiséw na akcje
0 tacznej wartosci co najmniej 11 mln zt. Zarzad planuje podja¢ dziatania, ktérych celem bedzie
pozyskanie srodkow z alternatywnych Zrédet w styczniu 2024 r. Réwnocze$nie spétka zapowiada
intensyfikacje dziatan, ktorych celem jest obnizenie kosztéw statych, przede wszystkim poprzez
przeniesienie kosztéw zwigzanych z wynajmem infrastruktury na podmiot lub podmioty trzecie.

Rainbow Tours

Przedsprzedaz oferty Zima 2023/24

Przedsprzedaz imprez turystycznych Rainbow Tours z oferty sezonu "Zima 2023/2024" do 15
grudnia obejmowata 124.245 0sdb, co oznacza wzrost o ok. 37,4 proc. w pordwnaniu do poziomu
przedsprzedazy oferty sezonu "Zima 2022/2023" w tym samym okresie 2022 r.

Sanok Rubber
Company

Akwizycja

Sanok Rubber Company ma umowe zakupu spotki Teknikum Yhtiot Oy. Grupa Teknikum prowadzi
dziatalnos$¢ w Finlandii, gdzie ma cztery zaktady produkcyjne oraz na Wegrzech (za posrednictwem
wegierskiej spotki zaleznej - jeden zaktad produkcyjny), a takze posiada niemiecka spotke zalezng
odpowiadajaca za sprzedaz produktéw. Oferta produktowa grupy Teknikum obejmuje
specjalistyczne weze przemystowe m.in. do systemow oczyszczania stosowanych w przemysle
wydobywczym, mieszanki gumowe, wyroby formowe z gumy, silikonu i tworzyw sztucznych do
zastosowan technicznych oraz rozwigzania do ochrony urzadzen przemystowych przed zuzyciem i
korozja.

Skonsolidowane przychody grupy Teknikum za okres 12 miesiecy od 1 listopada 2022 r. do 31
pazdziernika 2023 r. osiagnety ok. 69 mln euro, a EBITDA wyniosta ok. 7 mln euro.

Ostateczna cena nabywanych udziatdw Teknikum zostanie ustalona w oparciu o uzgodniong
warto$¢ przedsiebiorstwa przejmowanej spdtki (enterprise value) wynoszaca 46,7 mln euro, z
zastosowaniem przewidzianych w umowie korekt dot. poziomu kapitatu obrotowego i zadtuzenia
netto wyliczonych na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych sporzadzonych dla
celéw zamkniecia transakcji.

Unibep

Nowa umowa
Unibep zawart umowe z GDDKIA w Warszawie na projekt i rozbudowe drogi krajowej nr 53 na
odcinku Myszyniec - Kadzidto. Wynagrodzenie wynosi ok. 280 mln zt brutto.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

$roda 20 grudnia 2023

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2022/2023 (okres od 01.07.2022 do

ABPL
30.09.2023).

CITYSERV NWZA

OPTEAM NWZA ws. potaczenia OPTeam S.A. z siedziba w Tajecinie ze sp6tka pod firma nAxiom Sp. z 0.0. z siedziba w
Tajecinie.

VOTUM Wyptata Il transzy dywidendy 1,25 zt na akcje.

czwartek 21 grudnia 2023

SANPL Pierwszy dzieri notowan bez zaliczki na poczet dywidendy za 2023 rok w wysokosci 23,25 zt na akcje.
NWZA ws. zmiany uchwaty nr 5/05/2023 z dnia 11 maja 2023 r. w sprawie przyjecia w spotce Programu

ANSWEAR Motywacyjnego dla tukasza Lepczyskiego oraz uchylenie uchwaty nr 6/05/2023 z dnia 11 maja 2023 r. w
sprawie emisji warrantdw subskrypcyjnych serii C oraz pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru warrantéw
subskrypcyjnych serii C w catosci.

APATOR Wyptata zaliczki na poczet dywidendy z zysku za 2023 rok w wysokosci 0,20 zt na akcje.

ATMGRUPA Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok 2023 w wysokosci 0,08 zt na akcje.

COALENERG ZWZA

DBENERGY ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy koriczacy sie w dniu 30 czerwca 2023 roku.

ENAP Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok 2023 w wysokosci 0,10 zt na akcje.

IZOBLOK Publikacja skonsolidowanego raportu za VI kwartat roku obrotowego 2022/2023.

KREDYTIN NWZA ws. zmiany Polityki Wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej.

MANGATA NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

PRIMAMODA Publikacja raportu za 2022 rok.

PURE Rozpoczecie przyjmowania zapiséw i wptat od inwestoréw instytucjonalnych.
NWZA ws. emisji warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji spétki, pozbawienia prawa

RAFAKO poboru warrantow subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu,
uchylenia w catosci uchwat nr 3, 4 oraz 5 podjetych na NWZ w dniu 17 kwietnia 2023 roku, zmiany uchwat nr
5i nr 6 podjetych na NWZ w dniu 26 lipca 2023 roku i in.

piatek 22 grudnia 2023

SANPL Dzieni ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za 2023 rok w wysokosci 23,25 zt na akcje.

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

PURE Zakonczenie przyjmowania zapisow i wptat od inwestoréw instytucjonalnych.

SOPHARMA Wyptata dywidendy 0,90 BGN na akcje.

$roda 27 grudnia 2023

czwartek 28 grudnia 2023
NWZA ws. rozwigzania celowego funduszu rezerwowego, aktualizacji ceny emisyjnej akcji serii N, umorzenia
NEUCA 20.005 sztuk akcji wtasnych, obnizenia kapitatu zaktadowego w zwiazku z umorzeniem akcji wtasnych,
wprowadzenia Programu Motywacyjnego, skupu akcji wtasnych oraz zmiany statutu.
NOVITA Wyptata dywidendy 4 zt na akcje.
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PORANNY

NWZA ws. zmiany uchwaty nr 3 NWZ z 11 grudnia 2019 r., zmiany uchwaty nr 5 NWZ z 14 stycznia 2020 r.,
TRAKCIA zmiany Regulaminu RN i Regulaminu Walnego Zgromadzenia oraz udzielenia Panu Januszowi Karkuli
absolutorium z wykonania obowigzkéw cztonka zarzadu BTW sp. z 0.0. za rok 2019 i 2020.

piatek 29 grudnia 2023

SANPL Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za 2023 rok w wysokosci 23,25 zt na akcje.
TIM Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 50,69 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Fega & Schmitt
ElektrogroRhandel.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 18 grudnia 2023
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo grudzien 86,4 87,7 87,3
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) listopad 7,30% 7,30% 8,00%
Wtorek, 19 grudnia 2023
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych grudzien 10,75% 10,75% 11,50%
Sroda, 20 grudnia 2023
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) listopad -7,50% -11,00%
8:00  WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) listopad 4,40% 4,60%
8:00  WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) listopad -0,50% -0,60%
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentéw - GfK styczen -27,0 -27,8
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) listopad -3,80% -4,10%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) listopad 0,80% 1,60%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) listopad 11,20% 12,80%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) listopad -0,20% -0,10%
14:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) 1 kw. -197 mld -212,1 mld
16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw - Conference Board  grudzien 104 102
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -22mlnbrk  -4,26 mln brk
Czwartek, 21 grudnia 2023
10:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) listopad -9,50%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) listopad 7,30% 9,80%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad 3,70% 4,80%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii grudzien -3,0 -59
14:30 USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 215 tys. 202 tys.
16:00 USA anoiilc(is wskaznikow wyprzedzajacych - Conference listopad -0,40% -0,80%
Piatek, 22 grudnia 2023
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) listopad 3,30%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) listopad 2,50% 2,90%
0:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol pazdziernik
8:00  WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) listopad 0,40% -0,30%
8:00  WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad -1,40% -2,70%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) listopad -1,20%
10:00 Polska Stopa bezrobaocia listopad 5,00% 5,00%
14:00 Polska Podaz pieniadza M3 (r/r) listopad 8,30% 8,20%
14:30 USA PCE (r/r) listopad 2,80% 3,00%
14:30 USA PCE core (r/r) listopad 3,40% 3,50%
14:30 USA Zamdwienia na dobra trwatego uzytku wst. (m/m) listopad 2,30% -5,40%
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw listopad 686 tys. 679 tys.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Plotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 691 333 196

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 22 566 97 41

smuMA WEB - wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

5"]0MA PHDFESS"]NA[ - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktorej mowa w  Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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