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POPRZEDNIA SESIAW SKROCIE POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 78555.50 -0.24%  +5.04%  +36.7%
Po pigciu sesjach wzrostowych z rzedu, Sroda przyniosta niewie Lka korekte nastrojow WIG20 2346.5 0.34% 426% 30.9%
- + (] +50.
i indeks najwigkszych spétek stracit 0,34%. WSréd komponentdw WIG20 zyskownie ' =R ’ ?
0, 0, 0,
zakonczyto dzien szes¢ waloréw, a liderem wzrostéw byt Santander Bank Polska, mWIG40 588453 *0.08%  +795% +416%
ktdry zyskat 1,59%. Po drugiejstronie spekirum znalazty sie akcje JSW, ktére stracty sWIG80 2265174 -0.08%  +7.32%  +29.5%
3,74%. Ponadto, opublikowane zostaty istotne dane makroekonomiczne z rodzimej WIG ESG 1304036 -024% +516%  +388%
gospsldarlfi. Iz)r;)(;i;kcja [())rggs/wys.towa w ujeciu r/r Zkaza.{a sie ;nacznie pfg(’;i;j WIG20 USD 59217 -068%  +477% +449%
ocze llvxfan (-0,70% vs 8 %) i po pozyt)f\’A/nym olczyme miesiac temu (1, ‘o? WIG20 TR 467323 034%  +426%  +348%
powrécita do wartosci ujemnych. Poznalismy takze dane dotyczace dynamiki
wynagrodzeriw listopadzie w ujeciu r/r, ktdra wyniosta znacznie powyzej oczekiwari ZAGRANICA Kurs 1D iM YTD
rynkowych (11,80% wobec 11,20%). S&P500 4698.35 -147%  +332%  +22.4%
Nasdag C. 1477794 -150%  +3.45% +41.2%
O CZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII DAX 1673305 -007%  +523%  +20.2%
CAC40 758343 +0.12%  +4.64% +17.1%
Negatywr{we zamkniecia gig{d w SFanach Zjednoczony(l:h oraz poranne kwo towania FTSE250 1962909 +1682%  +554% +412%
kontraktdw naindeks DAX implikuja negatywne otwarcie takze na naszym rynku. BUX 6106116 1032%  +732% 439 4%
- 0, 0, 0,
Lokalnie uwaga inwestoréw bedzie skierowana na publikacje danych dotyczacych IBEX 10101.00 0'060/" +2'660/° +22'70/°
sprzedazy detalicznej oraz produkcji budowlano-montazowej w Polsce za listopad. NIKKEI 33675.94 *137%  +0.86%  +29.1%
0, - 0, - 0,
Ekonomisci BNP Paribas prognozuja, ze sprzedaz detalic zna byta drugi miesic z rzedu Hang Seng 1661381~ +0.66% -6.55% -16.01%
wyzsza niz w analogic znym okresie 2022 roku (1,6% r/r). Jednoczesnie spodziewai OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
sie, ze nieco ostabta dynamika produkeji budowlano-montazowej (5% r/r wobec 98% Polska 5011 -048% -892% -26.79%
r/r w pazdzierniku). Sadza, ze na stabsze wyniki sektora budowlanego przed USA 38499 213% -1295%  -0.77%
miesigcem w duzej mie/rz.e wptynety warunki pogodowe (spadajaca ponizej zera Niemcy 1955 329% . .
temperaturaoraz opady $niegu).
WALUTY Kurs 1D iM YTD
Globalnie, inwestorzy beda oczekiwac danych z gospodarki Stanéw Zje dnoczonych. O EUR/PLN 434360 +044%  -018%  -737%
14:30 poznamy liczbe wnioskdw o zasitek w minionym tygodniu. Konsensus spodziewa USD/PLN 396908 +081% -0.19% -9.39%
sie wzrostu liczby aplikacjido 215 tys.z 202 tys. obserwowanych poprzednio. Ponadto CHF/PLN 460012 +056% +235%  -2.90%
0 16:00 opublikowany zostanie Indeks wskaznikéw wyprzedzajacych - Conference ) . )
Board. Konsensus analitykdw oczekuje nie wie lkiej poprawy w poréwnaniu z odczytem GBP/PLN 501660 *009% +088% -526%
za pazdziernik (-0,40% vs. -0,80%). EUR/USD 1.09436 -0.37% +0.02% +2.23%
USD/IPY 143.459 -0.28%  -329%  +9.28%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) S UROWCE Kurs 1D M YTD
45% Brent($/bbl) 79.70 +059% -3.18%  -7.23%
40% WTI ($/bbl) 7422 +0.38%  -464% -7.53%
35% Ztoto ($/ozt) 2047.70 -021%  +340%  +12.1%
22; MiedZ (c/Ib) 39060  +021% +241%  +251%
20%(: NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-12-20
15% WZROSTY SPADKI
10% BOS +5.69% PURE -24.69%
5% QUERCUS +5.66% KERNEL  -5.24%
0% ABPL +5.23% BOOMBIT  -5.11%
5% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
“10% 201
gru-22 mar-23 cze-23 wrz-23 GPW 1112,13 131 (34.7%) (53.2%)
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Bumech

Skarga do UOKK na PGG

Bumech, wiasciciel kopalni Silesia, sktada skarge do UOKiK w zwigzku z podejrzeniem naruszania
zasad konkurencyjnosci przez Polskg Grupe Gdrniczg. Ze wzgledu na szacunek dla polskiego
gornictwa i klientdw kupujacych polski wegiel, trzeba wyraznie powiedzie¢: stop dla dziatan PGG,
ktére niszczg konkurencje na polskim rynku wegla, wykaorzystujac pienigdze podatnikdw. W celu
uzyskania chwilowej poprawy ptynnosci finansowej, spotka sprzedaje wegiel znacznie ponizej
kosztéw produkcji, taniej nawet od miatéw do elektrowni. Taka polityka cenowa niszczy samag
spotke oraz rynek. Kontynuacja takich dziatari moze skonczy¢ sie katastrofa nie tylko dla PGG, ale
dla catej branzy gdrniczej w Polsce" - napisat prezes Bumechu Marcin Sutkowski w o$wiadczeniu
przestanym mediom.

Grupa Azoty

173 mln zt wsparcia

Grupa kapitatowa Grupy Azoty otrzymata tacznie 173 min zt wsparcia dla firm energochtonnych.
Jak podano, kwotawsparciafinansowego przyznanego Grupie Azoty SAwynosi 12 mln zt. Przyznana
kwota zostanie uwzgledniona w jednostkowych i skonsolidowanych wynikach IV kwartatu 2023
roku.

Kety

Outlook na2024r.

Grupa Kety podchodzi do 2024 r. z wigkszym optymizmem niz do 2023 r. i planuje opracowanie
nowej strategii. W przysztosci chce realizowac roczng EBITDA na poziomie 1 mld zt. "Czeka nas
opracowanie strategii. Posiadamy moce produkcyjne, jesteSmy mocni i jako przedsiebiorstwo
jestesmy w stanie realizowac EBITDA na poziomie, ktéry przekroczy 900 mln zt. Cheieliby$my duzo
wiecej - by jednak 1 mld zt sie pojawiat konsekwentnie w kolejnych prognozach. Ale, zeby to zrobic
musimy przygotowac dobrg strategie, wzmocnic sie o akwizycje" - powiedziat prezes Dariusz
Mariko.

Kruk

P ortfel wierzytelnosci na rynku francuskim

SpotkazaleznaKruka podpisataz bankiem BNP Paribas Personal Finance umowe dotyczacg nabycia
portfela wierzytelno$ci detalicznych niezabezpieczonych o krdtkim okresie przeterminowania o
tacznej wartosci nominalnej do ok. 120 mln euro.

Orange Polska

Decyzja rezerwacyjna 5G
Orange Polska odebrat 20 grudnia 2023 roku od Urzedu Komunikacji Elektronicznej decyze
rezerwacyjng 5G, ma 14 dni na zaptate.

PGE

Strata w segmencie obrét

PGE szacuje, ze strata w segmencie Obrot z tytutu nieuznania przez prezesa URE poniesionych
kosztow zakupu energii w taryfach na 2024 rok moze wyniesc¢ ok. 860 mln zt. 15 grudnia 2023 .
prezes URE zatwierdzit cene sprzedazy energii elektrycznej dla odbiorcéw w grupach taryfowych G
na rok 2024 dla spotki PGE Obrdt (spotka zalezna od PGE) na poziomie Srednio 739,35 zt za MWh
(cena bez podatku od towardw i ustug oraz bez podatku akcyzowego).

ZE PAK

Inwestycja 19 mln zt w obnizenie emisji rtgci i pytu w spalinach kotta

ZE PAK przeprowadzi inwestycje o wartosci 19 mln zt, aby obnizy¢ emisje do powietrza przede
wszystkim rteci oraz pytu w spalinach kotta bloku weglowego o mocy 474 MW w Elektrowni
Patndw. Jak podano inwestycja oznacza rownoczesnie wydtuzenie dotychczas przewidywanego
okresu eksploatacji aktywdw weglowych w grupie, gdyz dotyczy wydtuzenia eksploatacji ostatniej,
eksploatowanej obecnie odkrywki Tomistawice i jednego, najbardziej efektywnego bloku weglowego
0 mocy 474 MW w Elektrowni Patndw.

SWIG80 i inne

+/-

Grodno

Outlook na 2024r.

Grodno widzi duze perspektywy rozwoju na chorwackim rynku i potencjalnie réwniez na rynkach
osciennych. Nie wyklucza wzrostu za granica takze poprzez akwizycje. Spodziewa sie on poprawy
sytuacji w branzy dystrybucji elektrotechniki w Polsce w drugim pétroczu 2024 r.
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Newag

Umowa z PKP Intercity na dostawe 46 Lokomotyw

Newag podpisat umowe z PKP Intercity na dostawe 46 lokomotyw elektrycznych w latach 2024-
2025. Szacowana wartos¢ umowy wynosi 954 mln zt netto. "Szacowana warto$¢ Umowy wynosi
954 040 000,00 zt netto, na ktdrg sktada sie wynagrodzenie za dostawe Lokomotyw w tacznej
kwocie 846 400 000,00 zt netto, ptatne proporcjonalnie po dostawie kazdej Lokomotywy oraz kwota
107 640 000,00 zt netto, stanowiaca szacunkowe wynagrodzenie z tytutu Swiadczenia ustug
utrzymania, ptatne proporcjonalnie do $wiadczenia ustug utrzymania" - napisano w komunikacie.

Rainbow Tours

Wzrost przedsprzedazy oferty Lato 2024

Przedsprzedaz imprez turystycznych Rainbow Tours z oferty sezonu "Lato 2024" do 15 grudnia
obejmowata 124.245 o0sdb, co oznacza wzrost o ok. 37,4 proc. w poréwnaniu do poziomu
przedsprzedazy oferty sezonu "Lato 2023" w tym samym okresie 2022 r. Jak podano, chodzi o
wycieczki realizowane w miesigcach: kwiecien - pazdziernik 2024 roku, od momentu rozpoczecia
przedsprzedazy do dnia 15 grudnia 2023 roku.
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

czwartek 21 grudnia 2023

SANPL Pierwszy dzier notowan bez zaliczki na poczet dywidendy za 2023 rokw wysokos$ci 23,25 zt na akcje.
NWZA ws. zmiany uchwaty nr 5/05/2023 zdnia 11 maja 2023 r. wsprawie przyjecia w spdtce Programu

ANSWEAR Motywacyjn_ego dla tuka}sza Lepczyskilego oraz_gchylenie uchwgtypr 6/Q5/2023 zdniall maja2023r.w )
sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii C oraz pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru warrantow
subskrypcyjnychserii Cw catosci.

APATOR Wyptata zaliczki na poczet dywidendy z zysku za 2023 rokw wysokosci 0,20 zt na akcje.

ATMGRUPA Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok 2023 w wysokosci 0,08 zt na akcje.

COALENERG ZWZA

DBENERGY ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rokobrotowy koriczacy sie wdniu 30 czerwca 2023 roku.

ENAP Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok 2023 w wysokosci 0,10 zt na akcje.

IZOBLOK Publikacja skonsolidowanego raportu za VI kwartatroku obrotowego 2022/2023.

KREDYTIN NWZA ws. zmiany Polityki Wynagrodzer Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzor czej.

MANGATA NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

PRIMAMODA Publikacja raportu za 2022 rok.

PURE Rozpoczecie przyjmowania zapisow i wptat od inwestor dw instytucjonalnych.
NWZA ws. emisji warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji sp6tki, pozbawienia prawa

RAFAKO poboruwarrantdw subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu,

uchyleniawcato$ciuchwatnr 3,4oraz5 podjetych na NWZwdniu 17 kwietnia 2023 roku, zmiany uchwatnr
5inr 6 podjetych na NWZwdniu 26 lipca2023rokuiin.

piatek 22 grudnia 2023

SANPL Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za 2023 rok w wysokosci 23,25 zt na akcje.
EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2023 roku.
PURE Zakoniczenie przyjmowania zapiséw i wptat od inwestor éw instytucjonalnych.
SOPHARMA Wyptata dywidendy 0,90 BGN na akcje.
$roda 27 grudnia 2023

czwartek 28 grudnia 2023

NWZA ws. rozwigzania celowego funduszu rezerwowego, aktualizacji ceny emisyjnej akcji serii N, umor zenia

NEUCA 20.005 sztukakcji wtasnych, obnizenia kapitatu zaktadowego w zwigzku z umor zeniem akcji wtasnych,
wprowadzenia Programu Motywacyjnego, skupu akcji wtasnych oraz zmiany statutu.
NOVITA Wyptata dywidendy 4 zt na akcje.
NWZA ws. zmiany uchwatynr 3NWZz 11 grudnia2019r., zmianyuchwatynr 5 NWZz 14 stycznia2020 .,
TRAKCIJA zmiany Regulaminu RN i Regulaminu Walnego Zgromadzenia oraz udzielenia Panu Januszowi Karkuli

absolutoriumzwykonania obowigzkdw cztonka zarzadu BTW sp.z0.0. za rok2019i 2020.

piatek 29 grudnia 2023

SANPL

Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za 2023 rokw wysokosci 23,25 zt na akcje.

TIM

Zakonczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 50,69 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonymprzez Fega & Schmitt
ElektrogroRhandel.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres  Aktualna  Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 18 grudnia 2023
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo grudzien 86,4 87,7 87,3
14:00 Polska Inflacja bezcen zywnosciienergii(r/r) listopad 7,30% 7,30% 8,00%
Wtorek, 19 grudnia 2023
14:00 Wegry Decyzjaws. stép procentowych grudzien  10,75% 10,75% 11,50%
Sroda, 20 grudnia 2023
8:00 Niemcy Inflacja PPI(r/r) listopad -7,90% -7,50% -11,00%
8:00  WIk. Brytania InflacjaCPI(r/r) listopad 3,90% 4,40% 4,60%
8:00  WIk. Brytania Inflacja PPI(r/r) listopad -0,20% -0,50% -0,60%
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentéw - GfK styczen -25,1 -27,0 -27,8
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) listopad -4,70% -3,80% -4,10%
10:00 Polska Produkcjaprzemystowa (r/r) listopad -0,70% 0,80% 1,60%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) listopad 11,80% 11,20% 12,80%
10:00 Polska Zatrudnienie(r/r) listopad -0,20% -0,20% -0,10%
14:30 USA Saldorachunku biezacego (USD) 1 kw. _Qng)t?ilg -197 mld -212,1mld
16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw - Conference Board  grudzien 110,7 104 102
16:30 USA Zmianazapasowropy tydzien mlilgblrk -2.2mln brk  -4,26 mln brk
Czwartek, 21 grudnia 2023
10:00 Witochy Inflacja PPI(r/r) listopad -9,50%
10:00 Polska Produkcjabudowlano-montazowa (r/r) listopad 7,30% 9,80%
10:00 Polska Sprzedazdetaliczna(r/r) listopad 3,70% 4,80%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii grudzien -3,0 -5,9
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 215 tys. 202 tys.
16:00 USA IBnOdaerkj wskaznikéw wyprzedzajacych - Conference listopad -0,40% -0,80%
Piatek, 22 grudnia 2023
0:30 Japonia Inflacja CPI(r/r) listopad 3,30%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI(r/r) listopad 2,50% 2,90%
0:50 Japonia Protokdtzposiedzenia Bo) pazdziernik
8:00  WIk Brytania Sprzedazdetaliczna(m/m) listopad 0,40% -0,30%
8:00 WILk. Brytania Sprzedazdetaliczna(r/r) listopad -1,40% -2,70%
8:45 Francja Inflacja PPI(r/r) listopad -1,20%
10:00 Polska Stopabezrobocia listopad 5,00% 5,00%
14:00 Polska Podazpieniadza M3 (r/r) listopad 8,30% 8,20%
14:30 USA PCE (r/r) listopad 2,80% 3,00%
14:30 USA PCE core(r/r) listopad 3,40% 3,50%
14:30 USA Zamdwienia nadobra trwatego uzytku wst. (m/m) listopad 2,30% -5,40%
16:00 USA Sprzedaznowych doméw listopad 686 tys. 679 tys.
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POIEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, ins tytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni terminwykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume je go rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narz edzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywno$ci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajac ych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywno$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje ws$rdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaZznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktdre proszone
sg 0 oceng biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarico do ksztattowania sig tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwai w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuac ji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery warto$ciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli warto$ci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik infor muje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okre$lonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zm niejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci c en, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupuy; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienigznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentowno$ci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wéréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacjii potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnoci za
prawdziwo$¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowaw Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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