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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
) WIG 7845991 -0.60%  +530%  +36.5%
Ostatnia sesja 2023 r. nie przyniosta wiekszej zmiennosci na globalnych rynkach
! , . DR . . . WIG20 234299 -057%  +542%  +30.7%
finansowych. Krétszy $Swiateczny tydzied i brak istotniejszych wydarzen w
kalendarium makroekonomicznym przetozyty sie wiec na niskg aktywno$¢ mWIG40 578521 -1.04%  +384%  +39.3%
inwestoréw. Rynki akcji odnotowaty w piatek lekka korekte, jednak gtéwne indeksy w SWIG80 22904.49 -0.20%  +6.65% +30.9%
skali tygodnia zakoriczyty notowania na minimalnych plusach, konsolidujac sie przy WIG ESG 12976.73 -068%  +5.12% +38.2%
tegorocznych maksimach. Silne wzrosty z listopada i poczatku grudnia spowodowaty, WIG20 USD 596.16 121%  +6.24% +45.9%
ze w drugiej potowie miesiagca obserwowali$my niewielka realizacje zyskéw, a po WIG20 TR 678,55 057%  +5.70% 35.0%
bardzo dobrym catym 2023 r. inwestorzy oczekuja juz na poczatek notowari w 2024 r. : e et i
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
W przypadku GPW, po lekko pozytywnym poczatku sesji, w wyniku gorszego otoczenia S&P500 4769.83 -0.28% +4.82% +24.2%
zewnetrznego nastapita realizacja zyskow w drugiej czesci dnia. Finalnie WIG20 spadt Nasdagq C. 15011.40 -0.55%  +5.28%  +43.4%
prawie 0,6% (jedynie Pepco oraz Santander pozostawaty na plusie), a mWIG40 ponad DAX 16751.64 +030%  +3.62% +20.3%
1,0%. Réwnoczesnie lekko ostabit sie ztoty, a rentownosci obligacji skarbowych odbity CAC40 754318 +011%  +3.79% +16.5%
W gore. FTSE250 1968963  -015%  +6.62%  +4.44%
Piatkowa, niewielka korekta na rynkach akcji byta skorelowana z spadkiem kursu BUX 60620.01 -0.20%  +5.71% +38.4%
0, 0, 0,
EUR/USD. Po wybiciu ponad 1,10 w pierwszej czesci tygodnia, eurodolar testuje IBEX 1010210 *016%  +039%  +22.8%
obecnie ten poziom jako wsparcie. Réwnocze$nie obserwujemy tez spowolnienie NIKKEI 3346417  -022%  +043%  +282%
spadku rentownosci obligacji skarbowych w USA oraz na Starym Kontynencie. Spadki Hang Seng 17047.39 +0.02%  +032%  -13.82%
zanotowato tez w pigtek wigkszos¢ z surowcow, a takze kryptowalut. OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.217 +1.09% -5.16% -23.78%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII USA 3.8660 +047%  -919%  -0.34%
. . L , - Niemcy 2024 +4.12% -- --
Poczatek tygodnia przyniesie publikacje indekséw PMI dla przemystu dla krajow
europejskich oraz USA. Wieksza aktywnos¢ w kalendarzu makroekonomicznym bedzie WALUTY Kurs 1D M Y1D
kontynuowana w kolejnych dniach, co powinno przetozy¢ sie takze na powrét wiekszej EUR/PLN 4.34371 +0.20%  +0.01% -7.37%
zmiennosci i obrotdw na rynkach finansowych ($roda - ISM dla przemystu w USA i USD/PLN 393417 +039% -061% -10.19%
protokét z posiedzenia FOMC, czwartek - PMI qla ustug i wstepne dane o inflacji dla CHF/PLN 467746 +085%  +3.21% 1.26%
Niemiec oraz Francji, piatek - dane z amerykanskiego rynku pracy i ISM dla ustug w GBP/PLN 501528 0.48% 0.19% 5 29%
+ B, B
USA, inflacja ze strefy euro i Polski za grudzien). : e IR eI
EUR/USD 1.10410 -0.19%  +0.63% +3.14%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) USD/PY 140965~ -0.28%  -415%  +7.38%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
45% Brent ($/bbl) 77.04 -014%  -7.05%  -10.32%
;‘gj WTI ($/bbl) 7165 -017%  -7.98%  -1073%
30% Ztoto ($/0zt) 2071.80 -0.56%  +1.21%  +13.4%
25% Miedz (c/Lb) 389.05 -087%  +170%  +2.10%
igi NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2023-12-31
10% WZROSTY SPADKI
5% | RAFAKO +50.69% PCFGROUP  -9.38%
0% FON +32.62% KERNEL  -8.25%
-5% | MDIENERGIA +20.93% PURE  -6.23%
-10% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
gru-22 mar-23 cze-23 wrz-23 57
WIG  ——WIG20 mWIG40 SWIG80 GPW 857,76 168 (44.2%) (439%)
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WIG20 i mWIG40

+/-

Bank Handlowy

Zgoda KNF na skup akcji wtasnych

Komisja Nadzoru Finansowego zgodzita sie na nabycie przez Bank Handlowy do 566 tys. akcji
wtasnych (0,43 proc. kapitatu zaktadowego) za maksymalnie 33,333 mln zt. Skup moze odby¢ sie
w terminie od 29 grudnia 2023 r. do 29 grudnia 2024 r.

LW Bogdanka

Aneksy do uméw o sprzedaz wegla

e Bogdanka podpisata aneksy do wieloletniej umowy sprzedazy wegla ze spétka Enea
Wytwarzanie. W wyniku zawarcia aneksdéw wartos¢ catej umowy wieloletniej obowigzujace;
w latach 2017 - 2036 wyniesie 32.385 mln zt netto tj. 0 5,3 proc. mniej w stosunku do
wartosci podanej w raporcie z 30.12.2022 r.

e Bogdanka podpisata aneksy do umowy sprzedazy wegla ze spGtkg Enea Elektrownia
Potaniec. Wartosc catej umowy wieloletniej w latach 2013 - 2029, po zawarciu aneksow,
wynosi szacunkowo 9.223 mln zt netto i jest nizsza o 8,4 proc. od wartosci opublikowane;
w raporcie z 30.12.2022 r.

e Bogdanka podpisata z Grupg Azoty Zaktady Azotowe Putawy aneks do wieloletniej umowy
sprzedazy wegla energetycznego, w wyniku czego szacunkowa wartos$¢ umowy wyniesie
tacznie 2.848 min zt netto (tj. 0 1,3 proc. mniej od wartosci z raportu nr 25/2022 z dnia
28.11.2022r).

PGE

Zmiany w radzie nadzorczej

Zarzad PGE zwotat na 31 stycznia 2024 roku NWZ spétki na zadanie ministra aktywdw
panstwowych, reprezentujacego Skarb Paristwa. Porzadek obrad obejmuje podjecie uchwat w
sprawie zmian w sktadzie rady nadzorczej spotki.

W oddzielnym komunikacie firma poinformowata, ze minister aktywow panstwowych odwotat
Zbigniewa Gryglasa ze sktadu rady nadzorczej. Skarb Parnstwa ma prawo do powotywania i
odwotywania jednego cztonka rady nadzorczej PGE w drodze pisemnego o$wiadczenia sktadanego
zarzadowi spotki.

XTB

Ocena KNF pozwalajaca na wyptate dywidendy

XTB otrzymat od Komisji Nadzoru Finansowego oceng nadzorcza (BION) wynoszaca 2 [2,52].
Stanowisko KNF w sprawie polityki dywidendowej wskazuje, ze aktualna ocena nadzorcza dla XTB
miesci sie na poziomie zalecanych kryteridw, co powinno pozwoli¢ spétce na ewentualng wyptate
dywidendy za obecny rok obrotowy.

SWIG80 i inne

+/-

BBI Development

Sprzedaz akcji
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny sprzedat posiadane akcje BBI Development.
Wczesniej fundusz miat akcje dajace 9,9 proc. gtosow na WZ BBI Development.

Bloober Team

Dofinansowanie z PARP

Bloober Team otrzyma od Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci (PARP) 26,9 miln zt
dofinansowania. Jak podano, dofinansowanie dotyczy projektu pt. "Stworzenie serii narzedzi i
opracowanie procesdw produkcyjnych, ktére pozwolg na tworzenie "otwartych" miast (OWC),
inspirowanych specyfika architektury $rodkowo- i wschodnio-europejskiej oraz mitologia
stowianska na potrzeby gier komputerowych tworzonych na silniku Unreal Engine 5 oraz
frameworku Houdini".

Bloober Team

Zatwierdzenie prospektu emisyjnego

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt Bloober Team sporzadzony w zwiagzku z
zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii A, B, C, D i E.
Bloober Team chce przenies¢ notowania akcji z NewConnect na rynek gtowny.

Molecure

Dofinansowanie z PARP
Molecure otrzyma od Polskiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczosci (PARP) ok. 32,5 mln zt
dofinansowania dla rozwijanego programu odkrywania nowych lekéw matoczasteczkowych
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celujacych w mRNA dla nieuleczalnych chordb. Jak podano, catkowity budzet projektu to ok. 51,5
mln zt. Bedzie on realizowany w latach 2023-2028.

Monnari Odstapienie od akwizycji Top Secret
Monna Nice, spétka zalezna Monnari Trade zdecydowata o zakonczeniu negocjacji z Redanem oraz
Sonasino dotyczacych warunkdw transakcji sprzedazy aktywow stuzacych do prowadzenia
dziatalnosci pod marka Top Secret.

Urteste Dofinansowanie z NCBR

Urteste zawarto z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju umowe na realizacje i dofinansowanie
projektu "Test diagnostyczny do wykrywania nowotworu trzustki we wczesnym stadium jego
rozwoju" - podata sp6tka w komunikacie. Catkowita warto$¢ projektu wynosi blisko 56 mln zt, a
wartos¢ dofinansowania 11,4 mln zt.

TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
wtorek 2 stycznia 2024
DELKO Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,90 zt na akcje.
$roda 3 stycznia 2024
ATENDE NWZA ws. potaczenia Atende S.A. ze sp6tka zalezng Codeshine sp. z 0.0.
COMARCH NWZA ws. ustalenia liczebnosci RN, zmian w sktadzie RN oraz zmian w sktadzie zarzadu.
DELKO Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,90 zt na akcje.
NWZA ws. zmiany statutu, upowaznienia zarzadu do nabywania akcji wtasnych w celu ich umorzenia, umorzenia
FABRITY akeji, obnizenia kapitatu zaktadowego, wyrazenia zgody na zbycie na rzecz spotki zaleznej zorganizowanej

czedci przedsiebiorstwa spotki przeznaczonej do prowadzenia dziatalnosci w zakresie ustug wsparcia na rzecz
spotek powigzanych.

czwartek 4 stycznia 2024

NWZA ws. zmian w sktadzie RN oraz przyznania cztonkom RN prawa do objecia akcji spétki w ramach programu

CAPTORTX motywacyjnego opartego na akcjach spotki.
KRVITAMIN NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
piatek 5 stycznia 2024
EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
MUZA Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 1 zt na akcje.
TEXT Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 1,63 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 1 stycznia 2024
Wtorek, 2 stycznia 2024
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu grudzien 48,5 48,7
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu grudzien 44,4 44,4
10:00 Strefa Euro Podaz pieniadza M3 (r/r) listopad -1,00% -1,00%
Sroda, 3 stycznia 2024
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. grudzien 5,90% 5,90%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu grudzieni 47,1 46,7
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC grudzien
Czwartek, 4 stycznia 2024
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) grudzien 3,70% 3,50%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug grudzien 49,8 49,5
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) grudzien 3,80% 3,20%
14:15 USA Raport ADP grudzien 100 tys. 103 tys.
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 210 tys. 218 tys.
Piagtek, 5 stycznia 2024
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) listopad -0,50% 1,10%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) grudzien 7,00% 6,60%
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) listopad -8,70% -9,40%
14:30 USA Stopa bezrobocia grudzieni 3,80% 3,70%
14:30 USA ﬁg‘:{‘jnﬁigy“nf”‘e”ia w sektorze grudzier 160 tys. 199 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) grudzien 3,90% 4,00%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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smuMA WEB - wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie
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https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktorej mowa w  Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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