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POPRZEDNIA SESIAW SKROCIE POLSKA Kurs 1D 1M YTD
. ) WIG 76593.76 -030% -036%  -2.38%
Piatkowa sesja przyniosta niewie Lka przecena najwie kszych indekséw gietdowych na WIG20 297459 0.33% 105% 5 99%
Starym Kontynencie. Niemiecki DAX stracit 0,14%, a francuski CAC40 znizkowat o ' ERh TR TeIan
- 0, - 0, - 0,
0,40%, przy czym obydwa indeksy zdotaty utrzymac swoje istotne poziomy wsparcia mWIG40 569834 0.33% 0.53% 1.50%
technicznego, odpowiednio 16500 pkt.i 7400 pkt. Nie miec kiindeks otworzyt sie luka sWIG80 22866.88 +0.01%  +4.00% -0.16%
spadkowa, czego powodem bytydane dotyczace sprzedazy detalicznej, ktére o kazaty WIG ESG 1262915 -034% -107% -2 68%
sie by¢ duig stapszs od ocze.kiwa.rﬁ.vg :jg;iupr/r dynamika ws k:az’nika wyrliosta jAO%'- WIG20 USD 57446 026% +002%  -364%
przy o‘cze !wamgc na p92|o“m|e ,50%. opravx{a r?astrOJow nastapi alw rugiej WIG20 TR 454197 033%  -079%  -292%
potowie dnia, tuz po publikacji danych z amerykariskiego rynku pracy, ktére okazaty
sie lepsze od oczekiwari. Indeks S&P500 zareagowat dynamicznym wzrostem na ZAG RANICA Kurs 1D 1M YTD
poczatku sesji, jednak z czasem entuzjazm strony popytowej przygast i ostatecznie S&P500 469724 +0.18%  +2.85% -152%
notowania zamknety sie wzrostem na poziomie 0,18%. Nasdaq C. 14524.07 +0.09% +2.07%  -3.25%
o ) o ' . o DAX 1659421 -0.14%  +037%  -094%
Sentyment z. europejskich rynkéw b/azovvych przeniést sie takze na polski parkiet i CAC40 7420 69 040%  +0.46% 162%
WIG20 stracit 0,33% co 0znacza sz6sta z rzedu spadkowa sesje, a kurs znajduje se FTSE250 1921039 083%  +391% 2 43%
. . Loz . . . , B UL 0 e (J L (
na drjodze w lv<|elrunku po.Z|omu 2200 pl'<t. Wsraod kom/ponentow az S|edfem spotek BUX 6145462 “101%  +517%  +138%
zakonc zyto dzien zyskownie, przy czym liderem wzrostéw byto Asseco, ktore zyskato . . )
2,31%. Po drugiej stronie spektrum znalazto sig LPP, ktdre zanotowato przecene na IBEX 10184.50 0.18%  -0.72%  +0.62%
0, 0, 0,
poziomie 2,14%. Le piej wypadty najmierniejsze spotki, a indeks sWIG80 zanotowat NIKKEI 3337742 *027%  +184% -0.26%
niewie [kiwzrost wwysoko$ci0,01%. Hang Seng 1653533 -066% +127%  -3.00%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Przecenie narynku akCJl.towarzyszyto ostabienie sie ztotego i kurs EUR/PLN wzrést do Polska 569 070%  201% 1100%
4,35,a USD/PLN do poziomu 3,98. USA 40495 +113% 2 77% +4.75%
Niemcy 2174 +2.31% -- --
0 CZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE] SESII TV AT TR TR
Wsrdd najwazniejszych informacji makroekonomicznych w przysztym tygodnu beda EUR/PLN 435146 +0.10% +0.65%  +0.18%
te dotyczace kondycji najwigkszych gospodarek Starego Kontynentu. Poznamy USD/PLN 397775 +017% -065% +1.11%
miesieczna dynamike produkcji przemystowej z Francji oraz Niemiec oraz salda CHE/PLN 467799 016%  +222%  +0.01%
niemieckiegoimportuieksportu. W drugiej c zescitygodnia poznamy dane dotyczace . . )
inflacjiCPI i bazowejCPI ze Standéw Zjednoczonych. Skala dynamikiwskaznika bedzie GBP/PLN 505373 *045% +035% +089%
miata wptyw na oc zekiwania codo ruchéw Fedws. stdp procentowych. EUR/USD 109395 -007%  +131%  -092%
USD/IPY 144.748 +0.10% -161%  +2.68%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) S UROWCE Kurs 1D M YTD
45% Brent($/bbl) 78.76 +151%  +2.02%  +2.23%
40% WTI ($/bbl) 7381 +224% +206%  +3.01%
35% Ztoto ($/ozt) 2049.80 -001% +066% -106%
30% Miedz (c/Lb) 38060  -099% +0.58%  -217%
25%
0% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-01-05
15% WZROSTY SPADKI
10% FON  +31.55% MUZA  -6.90%
5% ELKOP  +30.90% REDAN  -6.20%
0% [FSA +2092% PLAZACNTR  -4.26%
5% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
-10% GPW 1102,23 161 (42.8% 164
gru-22 mar-23 cze-23 wrz-23 ' ( ) (43.6%)
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B enefit Systems

Liczba aktywnych kart na koniec [V kw.

Liczba aktywnych kart sportowych Benefit Systems na koniec czwartego kwartatu 2023 r. wyniosta
1.919,3 tys. szt. Jak podano, 1.424,5tys. szt. dotyczy kart w Polsce, a 494,8 tys. szt. dotyczy rynkéw
zagranicznych.

Dom Development

Sprzedaz w 4Q23

Dom Development w IV kwartale 2023 roku sprzedat 980 lokali netto i przekazat 1.298 lokali. 980
sprzedanych lokali netto to: 455 lokali w Warszawie, 275 w Tréjmiescie, 145 we Wroctawiu oraz
105w Krakowie. W komunikacie wskazano, ze nawynik finansowy za IV kwartat 2023 roku wptynety
gtédwnie przekazania w projektach: Apartamenty Ludwiki (408 lokali) i Dzielnica Mieszkaniowa
Metro Zachdd (190) w Warszawie, Konstelacja (67 lokali) i Las (46) w Trdjmiescie, Osiedle
Chociebuska 11 (174 lokali) i Osiedle Zielna (133) we Wroctawiu oraz Gérka Narodowa (70 Lokali)
w Krakowie.

Orange

Sze$¢ projektow rekomendowane do dofinansowania
Szesc¢ projektow Orange otrzymato rekomendacje do dofinansowania w projekcie FERC 01.01. CPPC
podato, ze jako jednostka posredniczaca dla programu Fundusze Europejskie na Rozwdj Cyfrowy
2021-2027, rozstrzygneta wynik na 72 obszarach konkursowych dla Dziatania FERC 01.01 -
Zwiekszenie dostepu do ultra-szybkiego internetu szerokopasmowego. Orange otrzyma
dofinansowanie tacznie w wysokosci ok. 133,9 min zt.

PGE

Warunki przytaczenia dla bateryjnego magazynu energii Gryjino

PGE uzyskata warunki przytaczenia dla bateryjnego magazynu energii elektrycznej Gryfino o mocy
400 MW. Instalacja powstanie w Nowym Czarnowie w woj. zachodniopomorskim. Zakonczenie
inwestycji planowane jest w 2029 roku. PGE podata, ze magazyn energii Gryfino bedzie jednym z
najwiekszych magazyndw energii w Europie.

Tauron

Ryzyko sporu z ArcelorMittal

Tauron widzi ryzyko sporu z grupa ArcelorMittal w sprawie Tameh Holding, po tym jak
zakwestionowana zostata skutecznos¢ doreczenia oswiadczenia spotki o przyjeciu oferty kupna
przez AM Global Holding udziatéw w Tameh Holding. Jak podano, AMGH kwestionuje skuteczno$¢
doreczenia o$wiadczenia Tauronu o przyjeciu oferty kupna przez AMGH nalezacych do Tauronu
udziatéw w Tameh Holding. "W konsekwencji w ocenie emitenta istnieje ryzyko wystapienia sporu
miedzy emitentem a AMGH oraz - w zwigzku z powyzszym - istnieje ryzyko braku zaptaty ceny
sprzedazy za udziaty w spétce Tameh Holding sp.z 0.0., a co za tym idzie - przeniesienia wtasnosci
udziatéw w spdtce Tameh Holding sp. z 0.0. w terminie wskazanym w raportach biezacych nr
1/2024 z dnia 2 stycznia 2024 i nr 2/2024, czyli nie pdzniej niz 30-ego dnia roboczego od przyjecia
oferty przez emitenta" - napisano w komunikacie.

Ten Square Games

Szacunki przychodéw w 4Q23

Szacunkowe skonsolidowane ptatnosci uzytkownikéw w grach Ten Square Games wyniosty w
czwartym kwartale 2023 roku 108,3 mln zt. Jak podano, przychody nie uwzgledniaja przychoddw
odroczonych w czasie. W szacunkowej kwocie ptatnosci 68,5 mln zt odnosi sie do ptatnosci
wygenerowanych przez gre Fishing Clash, co stanowi ok 63,3 proc. skonsolidowanych przychoddw.
Kolejne 26,4 mln zt (24,3 proc.) odnosi sie do ptatnosci w grze Hunting Clash.

SWIG80 i inne

+/-

Boombit

P rzychodyw grudniu

Grupa Boombit szacuje, ze w grudniu 2023 roku przychody wzrosty mdm o 11,8 proc, do 20,6 mln
zt. Przychody pomniejszone o koszty pozyskania uzytkownika i prowizje platform wyniosty 6,1 mln
7t (+6,6 proc.), aliczba pobran wyniostaw grudniu 18,4 mln. Wydatki na User Acquisition zwiekszyty
sie do 12,77 mln zt (+15,5 proc.), a koszty prowizji platformwzrosty 0 4,7 proc. do 1,7 mln zt.

Gobarto

Warunkowa umowe kupna spétki Albo
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Gobarto zawarto warunkowg przedwstepng umowe nabycia 100 proc. udziatow w spotce Albo za
17 mln zt. Jak podano, cena zakupu moze ulec korekcie w dét, w zaleznosci od wynikow
przejmowanej spotki.

Newag Aneks do umowy z Olavion na 4 dodatkowe Lokomotywy
Olavion, spétka z grupy Unimot, skorzystata z prawa opcji i zamdowitaw Newagu kolejne cztery
lokomotywyzataczngcene 75 mlnzt. Newagpodat w piatek, ze podpisat z Olavion aneks do umowy
sprzedazy lokomotyw elektrycznych. Zgodnie z przyjetym harmonogramem, pierwsze dwie | +
lokomotywy wyposazone w spalinowy modut dojazdowy zamdéwione w styczniu 2024 roku zostang
dostarczone 18 miesiecy od daty zawarcia aneksu. Pozostate dwie majg zosta¢ dostarczone do
Olavion po 30 miesigcach.

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas BankPolska S.A.

Y B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

' BIURO MAKLERSKIE ul Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 9700

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bn pparibas.pl



TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 8 stycznia 2024

MUZA

Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.

TEXT

Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2023/2024 w wysokos$ci 1,63
akcje.

wtorek 9 stycznia 2024

FORTE

NWZA ws. potagczenia FABRYK MEBLI ,FORTE"S.A. zsiedzibg w Ostrowi MazowieckiejzFORTE BRAND sp. z0.0. zsiedz
Ostrowi Mazowieckiej.

$roda 10 stycznia 2024

BIGCHEESE NWZA ws. wyboru przewodniczacego RN.

IMS NWZA ws. emisjiimiennych warrantdw subskrypcyjnych serii Ezpozbawieniem prawa poboru, warunkowego podwy:
kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii Ez pozbawieniem prawa poboru oraz zmiany statutu.

POLIMEXMS Wprowadzeniedo obrotu na GPW 500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii S.

czwartek 11 stycznia 2024

SANPL NWZA ws. zmiany uchwaty ZWZ nr 29 z dnia 19 kwietnia 2023 r. orazzmiany statutu.
ARCHICOM Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,46 zt na akcje.
IFSA ZWZA ws. m.in. nier ozdzielaniazysku.
NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w dr odze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii H1 skierowanej do
TENDERHUT dotychczasowych akcjonariuszy (subskrypcja zamknieta), ustalenia dnia poboru na dzieri 22 stycznia 2024 oraz zmial
statutu.
XPLUS NWZA ws. zmiany tresciuchwaty nr 5 NWZz25 maja 2022 roku, ustalenia wynagrodzenia dla cztonkéw RN i cztonkd

komitetdw statych dziatajgcych przy RN, odwotania i powotania cztonkdw RN.

piatek 12 stycznia 2024

ARCHICOM Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rokobrotowy 2023 wwysokosci 0,46 zt na akcje.
GIGROUP Dzieri ustalenia prawa poboru akcji serii Z.
SANOK NWZA ws. okreslenia wysokosci Warunku Wynikowego obowigzujacego w Trzecim Roku Programu Motywacyjnego

ustanowionego wspotce na podstawieuchwaty nr 22 ZWZ z 28 czerwca 2022r.

poniedziatek 15 stycznia 202

4

MUZA Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.
PRIMAMODA Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.
TEXT Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2023/2024 w wysokosci 1,63 zt na akcje.

wtorek 16 stycznia 2024

AMPLI NWZA ws. zmiany statutu oraz powotania dwdch cztonkdw RN.

EUCO NWZA ws. kontynuowania dziatania sp6tki Europejskie Centrum Odszkodowan S.A. w restrukturyzacji wrozumieniu a
KSH.

OPTEAM NWZA ws. potagczenia OPTeam S.A. zsiedzibg w Tajecinie ze sp6tka pod firma nAxiom Sp. zo.0. zsiedzibg w Tajecinie
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 8 stycznia 2024
8:00 Niemcy Eksports.a. (m/m) listopad -0,20%
8:00 Niemcy Imports.a. (m/m) listopad -1,20%
8:00 Niemcy Zamdwieniaw przemysle s.a. (m/m) listopad -3,70%
11:00 StrefaEuro  Indeks nastrojéww gospodarce grudzien 93,8
11:00 StrefaEuro  Sprzedazdetalicznas.a. (m/m) listopad 0,10%
Wtorek, 9 stycznia 2024
8:00 Niemcy Produkcjaprzemystowa s.a. (m/m) listopad -0,40%
11:00 StrefaEuro  Stopabezrobocia listopad 6,50%
Sroda, 10 stycznia 2024
8:45 Francja Produkcjaprzemystowa (m/m) listopad -0,30%
16:30 USA Zmianazapasoéwropy tydzien -5,5mln brk
Czwartek, 11 stycznia 2024
10:00 Wtochy Produkcjaprzemystowa (m/m) listopad -0,20%
14:30 USA Inflacja CP1(m/m) grudzien 0,20% 0,10%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI(m/m) grudzien 0,30% 0,30%
14:30 USA Inflacja CPI(r/r) grudzien 3,10%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI(r/r) grudzien 4,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 202 tys.
Piatek, 12 stycznia 2024
2:30 Chiny Inflacja CPI(r/r) grudzien -0,50%
2:30 Chiny Inflacja PPI(r/r) grudzien -3,00%
8:00 WLk Brytania Produkcjaprzemystowa (r/r) listopad 0,40%
8:30 Wegry Inflacja CPI(r/r) grudzien 7,90%
14:30 USA Inflacja PPI(m/m) grudzien 0,10% 0,00%
14:30 USA Inflacja PPI(r/r) grudzien 0,90%
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POIEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, ins tytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica migdzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajacym wysoko$¢ zobowiazari zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni terminwykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume je go rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narz edzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywno$ci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajac ych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywno$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje ws$rdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaZznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktdre proszone
sg 0 oceng biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarico do ksztattowania sig tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwai w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuac ji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery warto$ciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli warto$ci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik infor muje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okre$lonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zm niejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz 9 os 6b

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci c en, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupuy; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos$¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienigznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentowno$ci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo§ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wérdd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okre$lony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowe go. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacz nie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej staranno$ci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa o ktérej mowaw Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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