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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD

WIG 77268.35 +0.51%  -0.16% -1.52%
Byki zdotaty wczoraj uchroni¢ WIG20 przed spadkiem, natomiast skala zwyzki byta . . .
niewielka. Jeszcze na poczatku sesji indeks prébowat zblizy¢ sie do psychologicznej bariery WIG20 2288.20 +0.37% -1.0%% ~2.34%
2300 pkt, jednak dotart do 2094 pkt, wyznaczajac tym samym dzienny szczyt. Po potudniu mwIG40 5804.71 +086%  +0.62%  +0.34%
indeks blue chips znajdowat sie pod kreska, ale ostatecznie wzrést o 0,37% do 2288 pkt. SWIG80 23168.75 +1.02%  +3.90% +1.15%
Wynik i tak powinien cieszy¢ biorac pod uwage, ze gtdwne indeksy na Starym Kontynencie

WIG E 12745. A7%  -0.71% -1.79%
zanotowaty spadki. W$réd najwiekszych polskich spdtek najlepiej poradzito sobie LPP G ESG 505 +047% 0.71% %
(+2,67%) a tuz za nim uplasowato sig Allegro(+2,01%). WIG20 USD 575.58 -0.36%  +0.33% -3.45%

WIG20 TR 4569.13 +0.37%  -0.82% -2.34%

Gtéwnym wydarzeniem wczorajszego dnia na lokalnym rynku byta decyzja Rady Polityki ZAGRANICA

R : : Co o Kurs 1D M YTD
Pienieznej. Decydenci utrzymali stopy procentowe na niezmienionym poziomie, co byto - - -
zgodnie z naszymi prognozami, jak i rynkowym konsensusem. W komunikacie podano, ze w S&PS00 4756.50 -015%  +2.90% -0.28%
ocenie Rady naptywajace dane wskazuja, ze pomimo obserwowanego ozZywienia Nasdagq C. 14857.71 +0.09%  +295%  -1.02%
gospodarczego, presja popytowa i kosztowa w polskiej gospodarce pozostaja niskie, co w DAX 16688.36 -0.17% -0.63% -0.38%
warunkach ostabionej koniunktury i spadku presji inflacyjnej za granica oddziatywaé bedzie CAC40 7426.62 -0.32% -1.65% -1.55%
w kier‘unku stopniowego spgdku krgjowej ir.1ﬂacji. W najbliZszyF:h m‘i‘esia‘cach' roczn‘a FTSE250 19294.02 -051% +2.90% 2201%
dyna‘rnllka CPI prawdcl)plodobnle |stotn|'e spa@nle, ery czym spadek inflacji bazowej bec@e BUX 6192162 1089%  +621% +215%
wolniejszy. Jednoczesnie ksztattowanie sie inflacji w kolejnych kwartatach obarczone jest ) . )
niepewnoscia, w tym zwigzana z wptywem polityki fiskalnej i regulacyjnej na procesy IBEX 10060.30 -1.46% -1.35% -0.41%
cenowe, a takze tempem ozywienia gospodarczego w Polsce. W tych warunkach Rada NIKKEI 34502.02 +213%  +5.15% +3.04%
postanowita utrzymac stopy procentowe na niezmienionym poziomie" - argumentowano. Hang Seng 16073.73 -0.78%  -0.85% -5.77%

OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI Polska 5.156 -0.79%  -461%  -117%
. . - : ) ) USA 4.0283 +0.23%  -493% +4.15%
Gtéwnym wydarzeniem dzisiejszego dnia bedzie konferencja prezesa NBP Adama Ni 2185 . 65%
Glapinskiego, podczas ktérej moze on blizej nakresli¢ obecnie nastawienie RPP. Start lemcy : 07 - —
zaplanowany jest na godz. 15.00. Oprécz tego, w dzisiejszym kalendarzu WALUTY Kurs 1D M YTD
makroekonomicznym brak istotnych odczytéw. EUR/PLN 434978 +0.06% +0.31% +0.13%
Handel na azjatyckich rynkach o poranku przebiega mieszanie - wiekszo$¢ indekséw notuje USD/PLN 397958 +0.06% -1.19% +1.15%
straty, jedynie japoriski Nikkei ro$nie o 2%. Z kolei kontrakty terminowe na DAX znajduja sie CHF/PLN 4.66785 +0.05% +181%  -0.21%
na niewielkim minusie. W takim otoczeniu mozna sie spodziewacd, ze na otwarciu handlu w GBP/PLN 505331 -0.03%  -0.09% +0.76%
Europie przewage bedzie miata podaz. EUR/USD 1.09290 0.00% +1.53% -1.01%
Usb/IpY 144.807 +0.27%  -0.92% +2.73%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
SUROWCE Kurs 1D M YTD
45% Brent ($/bbl) 77.90 +0.37%  +2.43% +1.09%
‘3“;/ WTI ($/bbL) 72.59 +047%  +177%  +13%
30%(2 Ztoto ($/0zt) 2030.80 -0.09%  +1.87% -1.96%
25% Miedz (c/Lb) 377.17 +0.35%  -0.24% -3.08%
20% NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-01-09
15%
10% WZROSTY SPADKI
5% | FON +18.70% MDIENERGIA  -5.03%
0% ATLANTIS +14.29% CELTIC ~ -3.46%
5% AGORA +11.48% MILLENNIUM — -3.11%
0% b ] OBROTY PLN Rosnace Spadajace
gru-22 mar-23 cze-23 wrz-23 . 125
WIG e \WIG 20 e MWIG40 e SWIG B0 GPW 1203,05 197 (53.0%) (33.6%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Inter Cars Sprzedaz w grudniu
Skonsolidowane przychody Inter Cars w grudniu 2023 roku wyniosty 1.257,7 mln zt, co oznacza
wzrost rdr 0 0,4%. Narastajaco w catym 2023 roku grupa wypracowata 17.636,5 mln zt przychodéw,
czyli 0 18,5% wiecej niz rok wczesniej.

JISW Dane operacyjne

Produkcja wegla w grupie JSW w czwartym kwartale 2023 roku ogdétem wyniosta 3,39 mln ton i
byta nizsza w poréwnaniu do Il kwartatu 2023 r. o ok. 0,9%, a w stosunku do IV kwartatu 2022 r.
nizsza o ok. 2,4%. Produkcja wegla koksowego wyniosta ok. 2,69 mln ton i byta nizsza w poréwnaniu
do Il kw. 2023 r. 0 ok. 4,9%, a w stosunku do IV kw. 2022 r. nizsza o ok. 2,7%. Produkcja wegla do
celdw energetycznych wyniosta ok. 0,70 mln ton i byta wyzsza w poréwnaniu do Il kw. 2023 r. o
ok. 18,6%, a w stosunku do IV kw. 2022 r. nizsza o ok. 1%. Sprzedaz wegla ogétem wyniosta ok. 3,36
mln ton i byta wyzsza w pordwnaniu do Il kw. 2023 r. 0 ok. 3,1%, a w poréwnaniu do IV kw. 2022
r. wyzsza o ok. 2,2%. Sprzedaz wegla koksowego wyniosta ok. 2,64 mln ton i byta nizsza w
poréwnaniu do Il kw. 2023 r. 0 ok. 1,6%, a w poréwnaniu do IV kw. 2022 r. wyzsza 0 ok. 5,4%.

KGHM Rezygnacja wiceprezesa
Marek Swider ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji wiceprezesa zarzadu ds. produkcji w KGHM
Polska Miedz z dniem 9 stycznia. Decyzja skutkuje réwniez zakoriczeniem pracy w zarzadzie spotki.

LPP Centrum dystrybucyjne w Rumunii

LPP Logistics uruchomito w Rumunii pierwsze zagraniczne centrum dystrybucyjne. Magazyn
wzmocni sie¢ dystrybucji grupy w Europie Potudniowej, zaopatrujac salony sprzedazy marek LPP
oraz rumunskie Fulfillment Center, ktdre obstuguje zamdwienia internetowe w regionie.
"Zaprojektowane rozwigzania z zakresu automatyki umozliwig LPP Logistics obstuge 450 salondw
sprzedazy jednoczes$nie i wysytke do 6 mln sztuk asortymentu tygodniowo na rynek rumuriski, | +
butgarski, wegierski, chorwacki, macedoriski, serbski czy grecki. Nowe centrum dystrybucyjne,
zlokalizowane w CTPark Bucharest West pod Bukaresztem, w gminie Bolintin-Deal, to juz drugi
obiekt magazynowy zarzadzany przez gdanska spdtke w Rumunii i smy w catym portfolio grupy"
- przekazano. Obecnie taczna powierzchnia magazynowa LPP Logistics wynosi blisko 0,5 mln m
kw.

PKO BP Udziat w konsorcjum
Konsorcjum z PKO BP podpisato umowe finansowania o tacznej wartosci okoto 1,6 mld zt z Grupg
American Heart of Poland. Kredyt zostanie przeznaczony na realizacje celdw inwestycyjnych i
akwizycyjnych grupy. Udziat PKO BP w konsorcjum wynosi 250 mln zt, a kredyt zostat udzielony w
formule Sustainability-Linked Loan.

SWIG80 i inne +/-

Agora Zwolnienia grupowe

Zarzad Agory rozpoczyna konsultacje ze zwigzkami zawodowymi i rada pracownikéw w sprawie
zwolnient grupowych. Zamiarem zarzadu jest przeprowadzenie zwolniert do 190 pracownikdw
zatrudnionych w obszarze prasa cyfrowa i drukowana oraz internet od 5 lutego do 31 marca 2024
roku. "Przyczyng zamierzonego zwolnienia grupowego w obszarze Prasa Cyfrowa i Drukowana sa
czynniki rynkowe wynikajace ze statego trendu spadkowego sprzedazy prasy drukowanej
zwigzanego z odptywem czytelnikdw do innych kanatow komunikacji, natomiast w obszarze
internet przyczyna jest wyrazne pogorszenie przychoddw ze sprzedazy reklam w modelu open
market oraz wzrost pozycji platform globalnych.” - podano.

Cognor Wywiad z cztonkiem zarzadu
Cognor spodziewa sig, ze rok 2024 bedzie lepszy dla branzy niz 2023. Grupa prowadzi duze
inwestycje, dzieki ktdrym moce produkcyjne przekrocza z poczatkiem 2025 roku 1 miln ton
produktow finalnych rocznie - poinformowat PAP Biznes w wywiadzie cztonek zarzadu Krzysztof | +
Zota.
e "Czwarty kwartat w naszej branzy sezonowo nalezy do stabych i tak tez wypadnie w 2023
roku. Zaktadamy, ze 2024 rok bedzie lepszy dla branzy. Ta nadzieja wynika m.in. z poprawy
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relacji Polski z Unig Europejska i odblokowania srodkdw z Krajowego Planu Odbudowy. Po
okresie dekoniunktury zawsze pojawia sie odbicie, czasami w sposGb dynamiczny. Poprawe
wida¢ natomiast po stronie kosztowej, gdyz spadajg ceny gazu i energii elektrycznej" -
powiedziat cztonek zarzadu.

e "W naszej grupie jestesmy w trakcie procesu intensywnych inwestycji. W walcowni w
Krakowie po modernizacji kosztem okoto 200 mln zt aktualnie rozpalamy piec i w potowie
stycznia powinna ruszy¢ regularna produkcja" - powiedziat Zota.

e "Wiosng ubiegtego roku ruszyta budowa nowej walcowni w Siemianowicach Slaskich. Prace
sq prowadzone zgodnie z harmonogramem, zaktadamy, ze inwestycja zakoriczy sie w
grudniu 2024 roku. Koszt tej inwestycji to tacznie prawie 800 mln zt i w zakresie
wydatkowym przed nami jest jeszcze okoto potowa naktaddw, ktdre uwidocznia sie w
naszych przeptywach w tym i przysztym roku" - dodat.

e "Prowadzimy rozmowy w sprawie nabycia gruntu przemystowego w Stalowej Woli w
zwigzku z dtugoterminowymi planami inwestycyjnym i w perspektywie 5-10 lat. W branzy
metalurgicznej, analogicznie do deweloperdw, musimy z odpowiednim wyprzedzeniem
budowaé bank ziemi pod kolejne, potencjalne inwestycje. Dziatka z odpowiednim planem
miejscowym i dostepem do medidw, to jest rzadka okazja. Mam nadzieje, ze kupimy ja w
tym roku" - powiedziat Zota.

Comp

Prognozy zadtuzenia

Comp prognozuje spadek wskaznika zadtuzenia finansowego netto do wartosci ok. 0,5x EBITDA na
31 grudnia 2023 r. w sprawozdaniu skonsolidowanym. Na koniec 2024 r. Comp szacuje wartos¢
wskaznika w przedziale od ok. 0,5 do ok. 1,1 x EBITDA. W potowie grudnia Comp zaktadat
maksymalng warto$¢ wskaznika zadtuzenia finansowego netto na koniec 2023 r. na poziomie ok.
1,35 x EBIDTA.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
$roda 10 stycznia 2024
BIGCHEESE NWZA ws. wyboru przewodniczacego RN.
NWZA ws. emisji imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii E z pozbawieniem prawa poboru, warunkowego
IMS podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii E z pozbawieniem prawa poboru oraz zmiany
statutu.
POLIMEXMS Wprowadzenie do obrotu na GPW 500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii S.

czwartek 11 stycznia 2024

SANPL NWZA ws. zmiany uchwaty ZWZ nr 29 z dnia 19 kwietnia 2023 r. oraz zmiany statutu.

ARCHICOM Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 0,46 zt na akcje.

IFSA ZWZA ws. m.in. nierozdzielania zysku.
NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii H1

TENDERHUT skierowanej do dotychczasowych akcjonariuszy (subskrypcja zamknieta), ustalenia dnia poboru na dzieri 22
stycznia 2024 oraz zmiany statutu.

XPLUS NWZA ws. zmiany tresci uchwaty nr 5 NWZ z 25 maja 2022 roku, ustalenia wynagrodzenia dla cztonkdw RN i
cztonkdw komitetow statych dziatajacych przy RN, odwotania i powotania cztonkéw RN.

piatek 12 stycznia 2024

ARCHICOM Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2023 w wysokosci 0,46 zt na akcje.

GIGROUP Dzien ustalenia prawa poboru akcji serii Z.

SANOK NWZA ws. okreslenia wysokosci Warunku Wynikowego obowigzujacego w Trzecim Roku Programu

Motywacyjnego ustanowionego w spétce na podstawie uchwaty nr 22 ZWZ z 28 czerwca 2022r.

poniedziatek 15 stycznia 2024

MUZA Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.

PRIMAMODA Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

TEXT \;\/k)é?;ata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2023/2024 w wysokosci 1,63 zt na
wtorek 16 stycznia 2024

AMPLI NWZA ws. zmiany statutu oraz powotania dwdch cztonkdw RN.

EUCO NWZAIWS.. kontynuowania dziatania spotki Europejskie Centrum Odszkodowarn S.A. w restrukturyzacji w

rozumieniu art. 397 KSH.
OPTEAM NWZA ws. potaczenia OPTeam S.A. z siedzibg w Tajecinie ze spétka pod firma nAxiom Sp. z 0.0. z siedzibg w

Tajecinie.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 8 stycznia 2024
8:.00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) listopad 3,70% 0,30% -0,40%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) listopad 1,90% 0,20% -1,10%
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) listopad 0,30% 1,00% -3,80%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojéw w gospodarce grudzien 96,4 94
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) listopad -0,30% -0,30% 0,40%
Wtorek, 9 stycznia 2024
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) listopad -0,70% 0,20% -0,40%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia listopad 6,40% 8,50% 6,50%
Polska Decyzja ws. stép procentowych styczen 5,75% 5,75% 5,75%
Sroda, 10 stycznia 2024
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) listopad 0,10% -0,30%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -5,5 mln brk
Czwartek, 11 stycznia 2024
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) listopad -0,20% -0,20%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) grudzien 0,20% 0,10%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) grudzien 0,20% 0,30%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) grudzien 3,20% 3,10%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) grudzien 3,80% 4,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 212 tys. 202 tys.
Piatek, 12 stycznia 2024
2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) grudzien -0,40% -0,50%
2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) grudzien -2,50% -3,00%
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) listopad 0,40%
8:30 Wegry Inflacja CPI (r/r) grudzien 6,00% 7,90%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) grudzien 0,10% 0,00%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) grudzien 1,30% 0,90%
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KOMENTARZ PORANNY {Q
10 stycznia 2024

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykeyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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