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POPRZEDNIA SESJA W SKRÓCIE 

W czwartek największe polskie spółki kontynuowały korektę, która przybrała na siłę 
względem niewielkich spadków odnotowanych w środę. Krajowy rynek cały czas 
odreagowuje silne wzrosty z IV kwartału ub. r., a ponadto wczoraj na sentymencie 
inwestorów ciążyły dane o inflacji ze Stanów Zjednoczonych. Widać to było przez 
pryzmat wyraźniejszych spadków WIG20 oraz mWIG40, względem zamknięcia 
minimalnie powyżej zera na indeksie mniejszych spółek (sWIG80). Pomimo 
stosunkowo jastrzębiego wydźwięku konferencji NBP ze środy, jak i wspomnianych, 
wyższych od oczekiwań danych o inflacji, na zachowaniu rynku ciążył WIG-Banki (-
2,1%), a także WIG-Energia (-2,25%) oraz WIG-Gry (-1,9%). Na lekkim plusie sektorowo 
były m.in. spółki spożywcze, odzieżowe oraz WIG-Leki.  

Wczorajszą główną informacją dnia były wyższe (+0,3% m/m i +3,4% r/r) od oczekiwań 
(+0,2% m/m i +3,2% r/r) dane o inflacji CPI ze Stanów Zjednoczonych za grudzień. 
Pomimo, iż zaskoczenie w przypadku inflacji bazowej było mniejsze, to jednak 
inwestorzy mogą zwrócić uwagę na utrzymywanie się na podwyższonym poziomie 
najbardziej „lepkiej” inflacji usług z wyłączeniem cen nieruchomości (+4,1% r/r). 
Inflację w grudniu podbijały także ceny żywności oraz samochodów używanych. Z 
uwagi na powyższe zaskoczenie, indeksy w Europie spadły poniżej zera w drugiej 
części sesji, tak samo jak amerykańskie po otwarciu notowań. Jednakże w drugiej 
części dnia Wall Street stopniowo odrabiał straty, w wyniku czego S&P500 zakończył 
dzień jedynie minimalnie poniżej „zera”. 

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI 

Relatywna siła amerykańskich indeksów po zamknięciu notowań w Europie może 
przekładać się na poprawę nastrojów na Starym Kontynencie w piątek, tym bardziej 
iż w porannych notowaniach w Azji przeważał kolor zielony. Pod kątem danych 
makroekonomicznych, pełnego obrazu inflacji za grudzień dostarczą też finalne 
odczyty m.in. z Francji albo Hiszpanii, a także popołudniowe dane dotyczące PPI w 
USA. 

NOTOWANIA INDEKSÓW (OSTATNIE 12-MCY)  

POLSKA Kurs 1D 1M YTD 

WIG 76042.95 -1.04% -1.74% -3.08% 

WIG20 2246.21 -1.08% -2.90% -4.13% 

mWIG40 5699.31 -1.52% -1.21% -1.48% 

sWIG80 23250.25 +0.02% +4.26% +1.51% 

WIG ESG 12521.26 -1.17% -2.45% -3.51% 

WIG20 USD 564.76 -1.48% -1.55% -5.27% 

WIG20 TR 4485.30 -1.08% -2.64% -4.13% 

ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD 

S&P500 4780.24 -0.07% +3.41% +0.22% 
Nasdaq C. 14970.19 +0.00% +3.73% -0.27% 
DAX 16547.03 -0.86% -1.47% -1.22% 
CAC40 7387.62 -0.52% -2.17% -2.06% 
FTSE250 19107.93 -0.89% +1.91% -2.95% 
BUX 63066.57 +0.42% +8.18% +4.04% 
IBEX 10004.90 -0.62% -1.89% -0.96% 
NIKKEI 35049.86 +1.77% +6.89% +4.74% 
Hang Seng 16302.04 +1.27% +0.62% -4.37% 

OBLIGACJE Kurs 1D 1M YTD 

Polska 5.079 -1.74% -6.03% -2.65% 
USA 3.9753 -1.41% -6.14% +2.83% 
Niemcy 2.203 -0.54% -- -- 

WALUTY Kurs 1D 1M YTD 

EUR/PLN 4.35572 +0.43% +0.46% +0.28% 

USD/PLN 3.96935 +0.42% -1.45% +0.89% 

CHF/PLN 4.65891 +0.28% +1.62% -0.40% 

GBP/PLN 5.06747 +0.63% +0.20% +1.04% 

EUR/USD 1.09734 +0.01% +1.94% -0.61% 

USD/JPY 145.297 -0.25% -0.59% +3.07% 

SUROWCE Kurs 1D 1M YTD 

Brent ($/bbl) 78.02 +1.59% +2.62% +1.27% 

WTI ($/bbl) 72.61 +1.75% +1.82% +1.35% 

Złoto ($/ozt) 2033.05 +0.26% +1.97% -1.87% 

Miedź (c/lb) 379.08 +0.26% +0.27% -2.56% 

NAJWIĘKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-01-10 

WZROSTY SPADKI 
FON +20.45% ATLANTIS -13.84% 

MAKARONPL +14.75% PURE -9.57% 
INC +10.76% DATAWALK -6.41% 

OBROTY PLN Rosnące Spadające 

GPW 1230,72 145 (39.5%) 195 
(53.1%) 
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 WIG20 i mWIG40  +/- 

Budimex Szacunkowe wyniki 4Q’23 
Grupa Budimex szacuje zysk netto w czwartym kwartale 2023 r. na 287 mln zł (+59% r/r). Przychody 
szacowane są na 2,8 mld zł (+24% r/r), a zysk operacyjny na 295 mln zł (+102% r/r). Szacunkowa 
wartość kontraktów podpisanych przez grupę Budimex w czwartym kwartale osiągnęła wartość 3,8 
mld zł. Pozycja gotówkowa netto grupy na koniec roku wyniosła 3,8 mld zł a portfel zamówień do 
realizacji osiągnął wartość 13,1 mld zł. 

+ 

Grupa Azoty Dane wolumenowe za grudzień 
Spółka wyprodukowała 281 tys. ton nawozów azotowych (-0,7% r/r), 54 tys. ton nawozów 
wieloskładnikowych (+92% r/r), 17 tys. ton nawozów specjalistycznych (+13,3% r/r), 2 tys ton 
pigmentów (bz. r/r), 74 tys. ton mocznika (-24,5% r/r), 11 tys. ton produktów OXO (+22% r/r) oraz 
8 tys. ton poliamidu (-20% r/r). 

 

Pekao SA Komentarz odnośnie udzielanych kredytów BK2% 
Bank Pekao pod koniec 2023 roku obserwował zwiększone zainteresowanie ofertą Bezpiecznego 
kredytu 2 proc., łączny wolumen podpisanych umów wynosi obecnie 7,2 mld zł, a finalnie będzie 
jeszcze wyższy. Oferta ta wspierała strategię banku w zakresie pozyskiwania młodych klientów, 
Pekao chce kontynuować oferowanie kredytów ze wsparciem rządowym. 

 

PKO BP Odpisy na kredyty CHF 
PKO BP szacuje koszty ryzyka prawnego związanego z kredytami hipotecznymi denominowanymi i 
indeksowanymi do CHF, ujęte w ciężar wyników IV kwartału 2023 roku na 0,86 mld zł. 

 

WP PL Przejęcie portalu Wirtualne Media 
Wirtualna Polska kupiła portal Wirtualne Media. Portal jest największym serwisem poświęconym 
telewizji, radiu, prasie, internetowi, nowym technologiom, public relations i badaniom 
marketingowym w Polsce. Miesięcznie odwiedza go ponad 3 mln internautów, a codzienny 
newsletter trafia do 47 tys. odbiorców. Po przejęciu portal będzie funkcjonować jako osobna spółka, 
niezależna od części mediowej WP 

 

SWIG80 i inne     +/- 

Atal Przekazania mieszkań w 4Q 
Atal w przychodach za 2023 rok uzna łącznie 2806 lokali mieszkalnych i usługowych przekazanych 
netto. W samym czwartym kwartale Atal wydał 1200 lokali. Atal spodziewa się, że w 2024 roku 
wyda około 2500 mieszkań. 

 

Best Inwestycje w wierzytelności 
Grupa Best nabyła w 2023 r. portfele wierzytelności o wartości nominalnej niemal 2,1 mld zł, 
przeznaczając na ten cel rekordowe 311 mln zł. Spłaty z posiadanych portfeli należne grupie 
wyniosły w 2023 roku 384,8 mln zł czyli były o 12 mln zł wyższe niż w 2022 r. 

 

PolTREG Warunkowy patent na szczepionkę w USA 
Urząd Patentów i Znaków Towarowych Stanów Zjednoczonych warunkowo przyznał spółce 
PolTREG patent dla wynalazku pt. "Szczepionka do leczenia cukrzycy typu 1 u dzieci, zastosowanie 
sortera komórek i metody namnażania komórek Treg do produkcji terapeutycznej szczepionki do 
leczenia cukrzycy typu 1. Warunkiem przyznania patentu jest uiszczenie przez spółkę opłaty 
administracyjnej - spółka zamierza dokonać jej w wyznaczonym terminie. 

 

Sanok Rubber 
Company 

Skup akcji własnych 
Sanok Rubber Company zaprasza do sprzedaży nie więcej niż 1.344.095 akcji spółki (5% kapitału 
zakładowego), po 24 zł za jedną akcję. Termin rozpoczęcia przyjmowania ofert sprzedaży to 15 
stycznia 2024 r., a termin zakończenia przyjmowania ofert sprzedaży to 24 stycznia 2024 r Akcje 
nabyte przez spółkę zostaną przeznaczone do zaoferowania osobom uprawnionym w ramach 
programu motywacyjnego w spółce, natomiast w przypadku braku realizacji ww. programu 
motywacyjnego, w całości albo w części, z jakichkolwiek powodów, w niezrealizowanej części - 
przeznaczone do umorzenia. 

 



OMENTARZ PORANNY 

Źródło: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch   
Zespół Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A. 

  
  Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A. 

ul. Grzybowska 78, 00–844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00 
  

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl 
www.bnpparibas.pl 

Simteract Premiera nowej gry 
Simteract wraz z wydawcą gry Nacon ustalił na 7 marca datę wydania pełnej wersji "Taxi Life: A 
City Driving Simulator" na platformy PC, Xbox Series S/X i PlayStation 5. 
 

 

ZUE Wywiad z prezesem 
 „W 2024 r. możemy mieć niższy poziom przychodów – zależy to od terminów realizacji 

prac. Z drugiej strony, przez ostatnie lata na rentowności ciążyły nam kontrakty z lat 2016-
2017, ale zostały one już w większości zakończone, co otwiera szansę na polepszenie 
poziomu marż” 

 Spółka posiada portfel zamówień o wartości ok. 2 mld zł netto i złożone oferty na ok. 500 
mln zł 

 Odblokowanie środków z UE – np. z KPO, czy programu FEnIKS, powinno się przełożyć na 
ożywienie rynku w sektorze zamówień publicznych, a to pozwoliłoby na jego stabilizację. 

 ZUE chce mocniej dywersyfikować działalność tak, by nie być zależnym od jednego rynku, 
który nie jest stabilny. Spółka startuje w kolejnych przetargach na rynkach zagranicznych, 
m.in. w Rumunii. 

 ZUE rozwija także działalność w spółce zależnej Energopol, która realizuje prace w zakresie 
robót drogowych. ZUE chce, by Energopol współpracował ze spółkami z grupy wykonując 
roboty drogowe, które wcześniej grupa zlecała podwykonawcom. Grupa chce również na 
większą skalę wejść w budownictwo przemysłowe. 
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TERMINARZ SPÓŁEK 

 
 
 
 
 

Data Ticker Wydarzenie 

piątek 12 stycznia 2024 

  ARCHICOM  Dzień ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2023 w wysokości 0,46 zł na akcję. 

  GIGROUP  Dzień ustalenia prawa poboru akcji serii Z. 

  SANOK  NWZA ws. określenia wysokości Warunku Wynikowego obowiązującego w Trzecim Roku Programu 
Motywacyjnego ustanowionego w spółce na podstawie uchwały nr 22 ZWZ z 28 czerwca 2022r. 

poniedziałek 15 stycznia 2024 

  MUZA  Wypłata dywidendy 1 zł na akcję. 

  PRIMAMODA  Publikacja raportu za I półrocze 2023 roku. 

  TEXT  Wypłata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2023/2024 w wysokości 1,63 zł na 
akcję. 

wtorek 16 stycznia 2024 

  AMPLI  NWZA ws. zmiany statutu oraz powołania dwóch członków RN. 

  EUCO  NWZA ws. kontynuowania działania spółki Europejskie Centrum Odszkodowań S.A. w restrukturyzacji w 
rozumieniu art. 397 KSH. 

  OPTEAM  NWZA ws. połączenia OPTeam S.A. z siedzibą w Tajęcinie ze spółką pod firmą nAxiom Sp. z o.o. z siedzibą w 
Tajęcinie. 
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE 

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia 

Poniedziałek, 8 stycznia 2024 

  8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) listopad 3,70% 0,30% -0,40% 

  8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) listopad 1,90% 0,20% -1,10% 

  8:00 Niemcy Zamówienia w przemyśle s.a. (m/m) listopad 0,30% 1,00% -3,80% 

  11:00 Strefa Euro Indeks nastrojów w gospodarce grudzień 96,4   94 

  11:00 Strefa Euro Sprzedaż detaliczna s.a. (m/m) listopad -0,30% -0,30% 0,40% 

Wtorek, 9 stycznia 2024 

  8:00 Niemcy Produkcja przemysłowa s.a. (m/m) listopad -0,70%  0,20% -0,40% 

  11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia listopad  6,40% 6,50% 6,50% 

  Polska Decyzja ws. stóp procentowych styczeń 5,75% 5,75% 5,75% 

Środa, 10 stycznia 2024 

  8:45 Francja Produkcja przemysłowa (m/m) listopad  0,50% 0,10% -0,30% 

  16:30 USA Zmiana zapasów ropy tydzień  1,34 mln 
brk 

-0,7 mln 
brk  -5,5 mln brk 

Czwartek, 11 stycznia 2024 

  10:00 Włochy Produkcja przemysłowa (m/m) listopad -1,50%  -0,20% -0,20% 

  14:30 USA Inflacja CPI (m/m) grudzień  0,30% 0,20% 0,10% 

  14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) grudzień  0,30% 0,20% 0,30% 

  14:30 USA Inflacja CPI (r/r) grudzień  3,40% 3,20% 3,10% 

  14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) grudzień  3,90% 3,80% 4,00% 

  14:30 USA Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych tydzień  202 tys. 212 tys. 202 tys. 

Piątek, 12 stycznia 2024 

  2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) grudzień -0,30%  -0,40% -0,50% 

  2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) grudzień  -2,70% -2,50% -3,00% 

  8:00 Wlk. Brytania Produkcja przemysłowa (r/r) listopad   0,70%  0,40% 

  8:30 Węgry Inflacja CPI (r/r) grudzień   6,00% 7,90% 

  14:30 USA Inflacja PPI (m/m) grudzień   0,10% 0,00% 

  14:30 USA Inflacja PPI (r/r) grudzień   1,30% 0,90% 
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SŁOWNIK NAJWAŻNIEJSZYCH POJĘĆ 

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, które oceniają zdolność kredytową i wypłacalność różnych podmiotów, w tym spółek, instytucji finansowych i państw 
Bilans handlu zagranicznego - różnica między eksportem a importem danego państwa  
BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England) 
BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan) 
CAC40 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 40 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Paryżu (Francja) 
DAX - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 30 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie we Frankfurcie (Niemcy) 
Deficyt budżetowy - ujemne saldo w budżecie instytucji – sytuacja, w której wydatki w budżecie danej instytucji są wyższe niż jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budżetowym) 
Dług netto – kredyty +papiery dłużne + oprocentowane pożyczki – środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
Dług publiczny - jest wskaźnikiem zadłużenia sektora finansów publicznych określającym wysokość zobowiązań zaciągniętych przez poszczególne jednostki sektora na rynku finansowym 
DPS – (dividend per share – wsk. Dywidendy na akcję) – dywidenda przypadająca na jedną akcję  
Duracja obligacji - czas trwania obligacji; średni ważony okres oczekiwania na wpływ środków pieniężnych z obligacji (średni termin wykupu obligacji); pozwala na uporządkowanie obligacji ze 
względu na ryzyko stopy procentowej 
DY - wskaźnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujący stosunek wypłacanej przez spółkę dywidendy na akcję do ceny jednej akcji, im wyższy poziom wskaźnika tym bardziej atrakcyjna 
dla inwestora jest dywidenda wypłacana przez spółkę 
EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB) 
EBIT – (earnings before interest & tax – zysk przed odsetkami i podatkami) -  zysk operacyjny 
EBITDA – (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 
Emerging Markets - z ang. rynki wschodzące, które znalazły się na drodze z gospodarki rozwijającej się do gospodarki rozwiniętej 
EPS – (earnings per share – wsk. zysku na jedną akcję) – iloraz zysku netto oraz liczby akcji 
EV/EBITDA - wskaźnik wartości przedsiębiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartość przedsiębiorstwa liczymy jako sumę jego rynkowej kapitalizacji i długu netto (zadłużenie 
minus gotówka).  
Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanów Zjednoczonych 
FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalający docelowy poziom podaży pieniądza w USA. Jednym z narzędzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest 
ustalanie wysokości stóp procentowych 
FTSE100 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 100 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Londynie (Wielka Brytania) 
Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywności gospodarczej sektora wytwórczego w rejonie Chicago, będącym jednym z największych okręgów przemysłowych na świecie 
Indeks Fed  z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypełnianych przez managerów firm działających w rejonie Pensylwanii, New Jersey 
i Delaware 
Indeks Fed  z Richmond - indeks aktywności produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na próbie ok. 100 przedsiębiorstw 
Indeks  Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wśród niemieckich przedsiębiorców 
Indeks  ISM - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym, popularny w USA. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 
odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 
Indeks PMI - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym w danym kraju. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 
odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 
Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstający na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykańskich gospodarstw domowych, które proszone 
są o ocenę bieżących warunków ekonomicznych oraz oczekiwań co do kształtowania się tych warunków w przyszłości 
Indeks zaufania konsumentów Conference Board - raport sporządzany na podstawie badań ankietowych przeprowadzanych na próbie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielają odpowiedzi 
na pytania dotyczące oceny bieżących i oczekiwań w stosunku do przyszłych warunków ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodów, planowanych zakupów 
Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujący nastroje wśród analityków i inwestorów instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze 
Inflacja CPI - wskaźnik cen towarów i usług konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to główna miara zmiany cen na terenie kraju 
Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemysłu (inflacja producencka) obrazują zmiany cen w przemyśle, definiowanych jako kwoty pieniędzy które otrzymuje producent za produkty, 
pomniejszone o należne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty 
ISIN - (ang. International Securities Identification Number) – jest to 12-cyfrowy kod, który jednoznacznie oznacza papiery wartościowe lub instrumenty finansowe ułatwiając tym samym ich 
identyfikację w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym 
Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracowników zatrudnionych w amerykańskich przedsiębiorstwach (w sektorze prywatnym) i w 
instytucjach rządowych 
Nikkei225 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 225 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Tokio (Japonia) 
P/BV - (ang. price to book value), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do jego wartości księgowej, czyli wartości kapitału własnego wykazywanego w bilansie. Wskaźnik informuje jak 
inwestorzy wyceniają majątek posiadany przez spółkę 
P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do osiąganego zysku netto (narastająco za ostatnie cztery kwartały). Wskaźnik można również obliczyć jako 
stosunek ceny akcji do zysku na akcję (ang. earnings per share – EPS) danego przedsiębiorstwa. Wskaźnik pokazuje jak inwestorzy wyceniają zyski osiągane przez spółkę 
PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje końcowy rezultat działalności wszystkich podmiotów gospodarki narodowej, a więc finalną wartość dóbr i usług wytworzonych na terenie kraju w ciągu 
określonego czasu. Jest on miarą wielkości gospodarki 
Polityka fiskalna - ogół działań państwa polegających na wykorzystaniu szeregu instrumentów fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wpływających 
na budżet państwa; rozróżnia się politykę fiskalną ekspansywną (polegającą na zwiększaniu wydatków państwa i/lub zmniejszaniu podatków) oraz restrykcyjną (polegającą na zmniejszaniu 
wydatków państwa i/lub zwiększaniu podatków) 
Produkcja budowlano-montażowa -  dotyczy robót które zostały zrealizowane na terenie kraju przez przedsiębiorstwa budowlane, które zatrudniały więcej niż 9 osób 
Produkcja przemysłowa - (właściwie produkcja sprzedana przemysłu) podstawowy miernik działalności gospodarczej przedsiębiorstw i firm przemysłowych (zatrudniających powyżej 9 osób) 
Polityka pieniężna - (monetarna) część polityki gospodarczej, polegająca na systematycznych działaniach mających na celu zapewnienie stabilności cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli się na politykę 
restrykcyjną (twardą; "jastrzębie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywną (miękką; "gołębie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe) 
Raport ADP -  raport przedstawiający szacunkową zmianę zatrudnienia w USA w poprzednim miesiącu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem 
Rentowność obligacji - rentowność jest to zysk jaki można osiągnąć kupując obligacje przy założeniu utrzymania do terminu zapadalności/wykupu; jeśli rentowność spada, to znaczy że cena 
obligacji rośnie; natomiast jeśli rentowność rośnie to znaczy że cena spada 
Ropa Brent – ropa naftowa wydobywana na Morzu Północnym (Europa) 
Ropa WTI – ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA) 
RPP - Rada Polityki Pieniężnej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej 
Spread Polska-Niemcy (10Y) – różnica rentowności 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec 
Sprzedaż detaliczna - sprzedaż towarów konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedaży detalicznej, placówki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedaży (np. składy, 
magazyny), w ilościach wskazujących na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywców 
Stopa bezrobocia – obliczana jest jako udział zarejestrowanych bezrobotnych wśród ludności aktywnej zawodowo 
Stopa procentowa - koszt kapitału albo inaczej cena, jaka przysługuje posiadaczowi kapitału z racji udostępnienia go innym na określony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna) 
S&P500 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 500 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Nowym Jorku (USA) 
Yield – w przypadku nieruchomości: stosunek przychodów z najmu do wartości nieruchomości 
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