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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
) ) WIG 76042.95 -1.04%  -1.74% -3.08%
W czwartek najwieksze polskie spétki kontynuowaty korekte, ktéra przybrata na site
A ) ‘ ) WIG20 2246.21 -1.08%  -2.90% -4.13%
wzgledem niewielkich spadkéw odnotowanych w $rode. Krajowy rynek caty czas
odreagowuje silne wzrosty z IV kwartatu ub. r., a ponadto wczoraj na sentymencie mWIG40 5699.31 -1.52%  -121% -1.48%
inwestoréw cigzyty dane o inflacji ze Stanéw Zjednoczonych. Wida¢ to byto przez SWIG80 23250.25 +0.02%  +4.26% +1.51%
pryzmat wyrazniejszych spadkéw WIG20 oraz mWIG40, wzgledem zamkniecia WIG ESG 12521.26 -117%  -2.45% -3.51%
minimalnie powyzej zera na indeksie mniejszych spétek (sWIG80). Pomimo WIG20 USD 564.76 148%  -1.55% 597%
stosunkowo jastrzebiego wydzwieku konferencji NBP ze Srody, jak i wspomnianych,
. o . s . . . WIG20 TR 4485.30 -1.08%  -2.64% -4.13%
wyzszych od oczekiwari danych o inflacji, na zachowaniu rynku ciazyt WIG-Banki (-
2,1%), a takze WIG-Energia (-2,25%) oraz WIG-Gry (-1,9%). Na lekkim plusie sektorowo ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
byty m.in. spétki spozywcze, odziezowe oraz WIG-Leki. S&P500 4780.24 -0.07%  +3.41% +0.22%
Nasdagq C. 14970.19 +0.00%  +3.73% -0.27%
Wczorajsza gtéwna informacja dnia byty wyzsze (+0,3% m/m i +3,4% r/r) od oczekiwarn DAX 16547.03 -0.86% -147% -1.29%
(+O,2% m/.nj i +3,2% r/r.) dane o inflacji FZPI z? Standw IZjednoczor?ylch za grgdzieﬁ. CAC40 7387.62 -0.52% 217% -2 06%
Pomimo, iz zaskoczenie w przypadku inflacji bazowej byto mniejsze, to jednak FTSE250 19107 93 089%  +191% 9.95%
inwestorzy moga zwrdci¢ uwage na utrzymywanie sie na podwyzszonym poziomie . o 0
najbardziej ,lepkiej” inflacji ustug z wytaczeniem cen nieruchomosci (+4,1% r/r). BUX 63066.57 +O'42°A +8‘180/° +4'O4j’
Inflacje w grudniu podbijaty takze ceny zywnosci oraz samochoddw uzywanych. Z IBEX 10004.30 -062%  -1.8%% -0.96%
0, 0, 0,
uwagi na powyzsze zaskoczenie, indeksy w Europie spadty ponizej zera w drugiej NIKKEI 35049.86 *177%  +6.89% +4.74%
czedci sesji, tak samo jak amerykariskie po otwarciu notowan. Jednakze w drugiej Hang Seng 16302.04 +127%  +062%  -4.37%
czedci dnia Wall Street stopniowo odrabiat straty, w wyniku czego S&P500 zakoriczyt OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
dzieri jedynie minimalnie ponizej ,zera". Polska 5.079 S174%  -603% -2.65%
USA 3.9753 -141%  -6.14% +2.83%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII Niemcy 2203 -0.54% -- --
Relatywna sita amerykariskich indekséw po zamknigeciu notowan w Europie moze RO e L0 L D
przektada¢ sie na poprawe nastrojéw na Starym Kontynencie w pigtek, tym bardzie] EUR/PLN 435572 +043%  +046%  +0.28%
iz w porannych notowaniach w Azji przewazat kolor zielony. Pod katem danych USD/PLN 3.96935 +042%  -1.45% +0.89%
makroekonlomicznych,“ petnegg obralzlu inﬂgcji za grudlzier'l dostarcza tez finalne CHF/PLN 465891 +028%  +1.62% -040%
E(éi\zyty m.in. z Francji albo Hiszpanii, a takze popotudniowe dane dotyczace PPl w GBP/PLN 506747 [063%  +020% +1.04%
' EUR/USD 1.09734 +0.01%  +1.94% -0.61%
A - 0, _ 0, 0,
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) USDAPY 145297 025% 059 +307%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
3(5); ----------- T T e Brent ($/bbl) 7802 +159%  +2.62%  +127%
359 | oo WTI ($/bbl) 7261 +175%  +182%  +135%
30% |ooomm e e S I . Ztoto ($/0zt) 2033.05 +0.26%  +1.97% -1.87%
G e e S N\ Miedz (c/Lb) 379.08 +0.26%  +0.27% -2.56%
ig; - NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-01-10
10% ) . , WZROSTY SPADKI
5% |--- PR b | LW FON  +20.45% ATLANTIS  -13.84%
0% MAKARONPL +14.75% PURE  -9.57%
B Y INC +10.76% DATAWALK  -6.41%
0% b OBROTY PLN Rosnace Spadajace
gru-22 mar-23 cze-23 wrz-23 195
WIG  ——WIG20  ———mWIG40 SWIG80 GPW 1230,72 145 (39.5%) (53.1%)
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WIG20 i mWIG40

+/-

Budimex

Szacunkowe wyniki 4Q'23

Grupa Budimex szacuje zysk netto w czwartym kwartale 2023 r. na 287 mtln zt (+59% r/r). Przychody
szacowane sg na 2,8 mld zt (+24% r/r), a zysk operacyjny na 295 mln zt (+102% r/r). Szacunkowa
warto$¢ kontraktéw podpisanych przez grupe Budimex w czwartym kwartale osiggneta wartosc 3,8
mld zt. Pozycja gotéwkowa netto grupy na koniec roku wyniosta 3,8 mld zt a portfel zamdéwieri do
realizacji osiagnat wartos¢ 13,1 mld zt.

Grupa Azoty

Dane wolumenowe za grudzieri
Spétka wyprodukowata 281 tys. ton nawozéw azotowych (-0,7% r/r), 54 tys. ton nawozéw
wielosktadnikowych (+92% r/r), 17 tys. ton nawozéw specjalistycznych (+13,3% r/r), 2 tys ton
pigmentdw (bz. r/r), 74 tys. ton mocznika (-24,5% r/r), 11 tys. ton produktéw OXO (+22% r/r) oraz
8 tys. ton poliamidu (-20% r/r).

Pekao SA

Komentarz odno$nie udzielanych kredytéw BK2%

Bank Pekao pod koniec 2023 roku obserwowat zwiekszone zainteresowanie oferta Bezpiecznego
kredytu 2 proc., taczny wolumen podpisanych uméw wynosi obecnie 7,2 mld zt, a finalnie bedzie
jeszcze wyzszy. Oferta ta wspierata strategie banku w zakresie pozyskiwania mtodych klientdw,
Pekao chce kontynuowac oferowanie kredytéw ze wsparciem rzadowym.

PKO BP

Odpisy na kredyty CHF
PKO BP szacuje koszty ryzyka prawnego zwigzanego z kredytami hipotecznymi denominowanymi i
indeksowanymi do CHF, ujete w ciezar wynikdw IV kwartatu 2023 roku na 0,86 mld zt.

WP PL

Przejecie portalu Wirtualne Media
Wirtualna Polska kupita portal Wirtualne Media. Portal jest najwigkszym serwisem poswieconym
telewizji, radiu, prasie, internetowi, nowym technologiom, public relations i badaniom
marketingowym w Polsce. Miesiecznie odwiedza go ponad 3 miln internautdw, a codzienny
newsletter trafia do 47 tys. odbiorcdw. Po przejeciu portal bedzie funkcjonowac jako osobna spotka,
niezalezna od czesci mediowej WP

SWIG80 i inne

+/-

Atal

Przekazania mieszkar w 4Q
Atal w przychodach za 2023 rok uzna tacznie 2806 lokali mieszkalnych i ustugowych przekazanych
netto. W samym czwartym kwartale Atal wydat 1200 lokali. Atal spodziewa sie, ze w 2024 roku
wyda okoto 2500 mieszkan.

Best

Inwestycje w wierzytelnosci

Grupa Best nabyta w 2023 r. portfele wierzytelnosci o wartosci nominalnej niemal 2,1 mld zt,
przeznaczajac na ten cel rekordowe 311 mln zt. Sptaty z posiadanych portfeli nalezne grupie
wyniosty w 2023 roku 384,8 mln zt czyli byty 0 12 mln zt wyzsze niz w 2022 r.

PolTREG

Warunkowy patent na szczepionke w USA

Urzad Patentéw i Znakéw Towarowych Standw Zjednoczonych warunkowo przyznat spotce
PolTREG patent dla wynalazku pt. "Szczepionka do leczenia cukrzycy typu 1 u dzieci, zastosowanie
sortera komdrek i metody namnazania komdrek Treg do produkcji terapeutycznej szczepionki do
leczenia cukrzycy typu 1. Warunkiem przyznania patentu jest uiszczenie przez spotke optaty
administracyjnej - spotka zamierza dokonac jej w wyznaczonym terminie.

Sanok Rubber
Company

Skup akcji wtasnych

Sanok Rubber Company zaprasza do sprzedazy nie wiecej niz 1.344.095 akcji spotki (5% kapitatu
zaktadowego), po 24 zt za jedng akcje. Termin rozpoczecia przyjmowania ofert sprzedazy to 15
stycznia 2024 r., a termin zakoriczenia przyjmowania ofert sprzedazy to 24 stycznia 2024 r Akcje
nabyte przez spotke zostang przeznaczone do zaoferowania osobom uprawnionym w ramach
programu motywacyjnego w spotce, natomiast w przypadku braku realizacji ww. programu
motywacyjnego, w catosci albo w czesci, z jakichkolwiek powoddw, w niezrealizowanej czesci -
przeznaczone do umorzenia.
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Simteract Premiera nowej gry

Simteract wraz z wydawcg gry Nacon ustalit na 7 marca date wydania petnej wersji "Taxi Life: A
City Driving Simulator" na platformy PC, Xbox Series S/X i PlayStation 5.

ZUE

Wywiad z prezesem

e W 2024 r. mozemy mie¢ nizszy poziom przychodéw - zalezy to od termindw realizacji
prac. Z drugiej strony, przez ostatnie lata na rentownosci cigzyty nam kontrakty z lat 2016-
2017, ale zostaty one juz w wiekszosci zakoniczone, co otwiera szanse na polepszenie
poziomu marz"”

e Spoétka posiada portfel zamowien o wartosci ok. 2 mld zt netto i ztozone oferty na ok. 500
mln zt

e Odblokowanie $rodkow z UE - np. z KPO, czy programu FEnIKS, powinno sie przetozy¢ na
ozywienie rynku w sektorze zamowienl publicznych, a to pozwolitoby na jego stabilizacje.

e ZUE chce mocniej dywersyfikowac dziatalnosé tak, by nie by¢ zaleznym od jednego rynku,
ktory nie jest stabilny. Spdtka startuje w kolejnych przetargach na rynkach zagranicznych,
m.in. w Rumunii.

e ZUE rozwija takze dziatalno$¢ w spétce zaleznej Energopol, ktéra realizuje prace w zakresie
robdt drogowych. ZUE chce, by Energopol wspétpracowat ze spétkami z grupy wykonujac
roboty drogowe, ktére wczedniej grupa zlecata podwykonawcom. Grupa chce rowniez na
wiekszg skale wejs¢ w budownictwo przemystowe.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

piatek 12 stycznia 2024
ARCHICOM Dzieni ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2023 w wysokosci 0,46 zt na akcje.
GIGROUP Dzien ustalenia prawa poboru akcji serii Z.
SANOK NWZA ws. okreslenia wysokosci Warunku Wynikowego obowiazujacego w Trzecim Roku Programu

Motywacyjnego ustanowionego w spotce na podstawie uchwaty nr 22 ZWZ z 28 czerwca 2022r.

poniedziatek 15 stycznia 2024

MUZA Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.

PRIMAMODA Publikacja raportu za | pétrocze 2023 roku.

TEXT \;\/k)é?;éta zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2023/2024 w wysokosci 1,63 zt na
wtorek 16 stycznia 2024

AMPLI NWZA ws. zmiany statutu oraz powotania dwdch cztonkéw RN.

EUCO NWZAlvvs_. kontynuowania dziatania spotki Europejskie Centrum Odszkodowari S.A. w restrukturyzacji w

rozumieniu art. 397 KSH.
OPTEAM NWZA ws. potaczenia OPTeam S.A. z siedziba w Tajecinie ze spé6tka pod firma nAxiom Sp. z 0.0. z siedzibg w

Tajecinie.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 8 stycznia 2024
8:.00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) listopad 3,70% 0,30% -0,40%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) listopad 1,90% 0,20% -1,10%
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) listopad 0,30% 1,00% -3,80%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojéw w gospodarce grudzien 96,4 94
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) listopad -0,30% -0,30% 0,40%
Wtorek, 9 stycznia 2024
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) listopad -0,70% 0,20% -0,40%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia listopad 6,40% 6,50% 6,50%
Polska Decyzja ws. stop procentowych styczen 5.75% 5.75% 5,75%
Sroda, 10 stycznia 2024
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) listopad 0,50% 0,10% -0,30%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1’3;;“” _O’grle -5,5 mln brk
Czwartek, 11 stycznia 2024
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) listopad -1,50% -0,20% -0,20%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) grudzien 0,30% 0,20% 0,10%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) grudzien 0,30% 0,20% 0,30%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) grudzien 3,40% 3,20% 3,10%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) grudzien 3,90% 3,80% 4,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 202 tys. 212 tys. 202 tys.
Piagtek, 12 stycznia 2024
2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) grudzien -0,30% -0,40% -0,50%
2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) grudzien -2,70% -2,50% -3,00%
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) listopad 0,70% 0,40%
8:30 Wegry Inflacja CPI (r/r) grudzien 6,00% 7,90%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) grudzien 0,10% 0,00%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) grudzien 1,30% 0,90%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktorej mowa w  Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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