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P OPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 7610623  +008% -096%  -3.00%

Piatkowa sesja na polskim parkiecie zakofczyta sie neutralnie, a indeks WIG20 wzrést o

0,11% przy wysokich obrotach na poziomie 1,2 mld PLN. Znaczaca cze$¢ obrotu (ok 400 WIG20 2248.58 +0.11% -197% -4.03%
mln PLN) zostata jednak zrealizowana na jednej spdtce, czyli Dino, kiérego notowania mWIG40 570341 +0.07%  -0.57% -141%
spadty o blisko 12%. Powoddw tak silnej przeceny mozna upatrywa¢ w pub likacj sWIGS0 2325018 -000%  +412%  +151%
niezadowalajacych wynikéw przez Jeronimo Martins, wtascicielasieci Biedronka. WIG ESG 12549 61 1023% 147% 329%
Lepiej wypadty gtéwne indeksy Starego Kontynentu - DAX i CAC40, ktére zys katy po ok. 1,0%. WIG20 USD 566.28 +027% -089%  -501%
WIG20 TR 4490.03 +0.11% -1.71% -4.03%
O CZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESJI ZAGRANICA  Kurs 1D 1M YTD
S&P500 4783.83 +0.08% +3.02%  +0.29%
W poniedziatek poznamy finalnedane o inflacjiCPIw Polsce w grudniu. Wedtug szacunky 00 00 00
flash ceny konsumpcyjne wzrosty w Polsce pod koniec ubiegtego roku o 6,1% r/. Nasza Nasdaq C. 1497276 *0.02%  +3.02% -0.26%
uwaga skupisie szczegélnie na inflacji bazowej, ktd ra NBP poda dzief pdzniej. Ekonomici DAX 1670456 +095%  -0.52% -0.28%
BNP Paribas spodziewaja sie, ze inflacja zwytaczeniem energi, paliw i zywno$cizwo lnta CAC40 7465.14 +1.05%  -1.04% -1.03%
do 6,8-6,9% r/r z7,3% w listopadzie. W naszej ocenie szybkie tem po wzrostu ptac oraz FTSE250 1919762 +0.47% +2.87% -250%
odradzajacy sie popyt ko nsumpcyjny oznacza¢ beda, ze wynikajacy z czynnikéw krajowych BUX 6362813 +089%  +784%  +496%
strukturalny trend tej miary inflacji bedzie pozostawat w tym roku w okolicach 5% r/r. IBEX 1009480 +0.90% 0.24% 0.07%
8 « 0 “U. (] “U. (]
0, 0, 0,
Jednoczesnie na przestrzeni ostatnich miesiecy dynamika cen produkcji sprzedanej NIKKEI 3557711 +150%  +8.32% +6.31%
przemystu (inflacja PPI) wyraznie spadta i ekonomisciz Grupy spodziewaja sie, ze w grudniv Hang Seng 1624458 -035%  -0.79% ~4.71%
miara ta mogta wynies¢ -6% r/r (dane publikowane w piatek). W tym $wietle uwazaja, ze O BLIGACIE Kurs 1D M YTD
zwtaszcza w pierwszej potowie roku efekt ubiegtorocznego spadku cen surowcéw oraz Polska 5 054 049% S 16% 312%
umocnienia kursu ztotego widoczny bedzie w naptywajacych danych o inflacji bazowej. ) ’ ’ ’
USA 3.9427 -063% -6.18% +198%
W USA zaprezentowane zostang informacje o koniunkturze konsumenckiej i sprzedazy Niemcy 2.159 -2.00% B B
detalicznej. Rynek zaktada, ze w grudniu wydatki gospodarstw domowych na towary WALUTY Kurs 1D iM YTD
nieznacznie wzrosty. Konsensus analitykdw zaktada, ze w tym roku wzrost PKB w USA EUR/PLN 435942 70 16% 70 71% +036%
zwolniiwyniesie 1,3% (o tyle samo zwigkszy¢ ma sie realna konsumpcja), wo bec 24% w ) . .
ubiegtym roku. USD/PLN 398070 +036% -072%  +118%
CHF/PLN 467092 +0.33% +196% -0.14%
W strefie euro opublikowane zostang natomiast dane o produkcji przemystowej w GBP/PLN 507336 +023% +0.69% +116%
L|stopadz.|e.. W ostatnllch miesiacach aktywnosc“w sektorze prz§mys{owym w Europie EUR/USD 109514 020% +1.44% 081%
Zachodniej mocno osiadta a wolumen produkcji spadat w tempie przekraczajacym 5%
rocznie. Nie sato najlepsze informacje dla polskiego eksportu, kté ry juzw trzecim kwartale UsSD/APY 144900 -0.31% -0.37% +2.79%
dotowat. SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent($/bbl) 78.29 +1.14%  +6.90% +1.62%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WTI ($/b1) 2968 +092% +593%  +144%
45% Ztoto ($/ozt) 205160 +160% +2.93% -097%
40% N
o Mied? (c/lb) 37405  -095% -124%  -3.86%
30% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-01-12
25% WZROSTY SPADKI
iouf FMG  +2115% DINOPL  -11.77%
13/ PURE  +8.70% EUROTEL  -7.26%
5; MOVIEGAMES +7.44% EUROCASH  -6.79%
0% 0 BROTY PLN Rosnace Spadajace
-5% o 148
0% GPW 1358,12 178 (48.4%) (40.2%)
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WIG20 i mWIG40

+/-

Allegro

Umowa z R.Power zabezpieczajaca cene zielonej energii

Allegro podpisatoz R.Power dtugoterminowg umowe zabezpieczajaca cene ponad 200 GWh zielonej
energii elektrycznej. Umowa zostata podpisana w formule virtual Power Purchase Agreement
(vPPA). Jak podano, umowa zabezpiecza cene ponad 200 GWh zielonej energii elektrycznej
wyprodukowanej przez farmy fotowoltaiczne R.Power miedzy 2025 a 2035 rokiem, pozwalajac w
tym czasie Allegro na ograniczenie emisji CO2 o blisko 150 tys. ton.

Grupa Pracuj

0 czekiwania na 2024r.

Grupa Pracuj spodziewa sie w 2024 r. ozywienia na rynku rekrutacji i oczekuje zaréwno wzrostu
liczby ofertpracy, jak i zgtoszen od kandydatdw. "Z naszych rozméw z klientamiwynika, ze oczekuja
oniw 2024 r. ozywienia na rynku rekrutacji, wiekszej liczby ofert niz w 2023 r. Nie jest to zdanie
wszystkich klientdw, ale odsetek tych, ktérzy oczekuja, ze rekrutacji bedzie wiecej wzrdést w
pordéwnaniu z grudniem. Juz na poczatku 2024 r. widzimy, ze ofert jest wiecej w poréwnaniu z tym,
jak zaczynat sie 2023 r. Portfolio ofert, mozliwo$¢ wyboru jest szersza niz rok temu” - powiedziat
cztonek zarzadu Rafat Nachyna.

Grupa Pracu;

Liczba ogtoszen w 2023r.

W 2023 r. w serwisie Pracuj. pl opublikowano 844.159 ofert pracy - wynika z raportu Rynek Pracy
Specjalistow. Liczba klientdw wyniosta 59 tys., a liczba aplikacji w Pracuj.pl wzrosta rdr o 14 proc.
Jak podano, wynikdw zestawienia 2023 r. nie nalezy odnosi¢ bezpo$rednio do raportdéw z
wczedniejszych lat z uwagi na zmiane metodologii liczenia, ktdra zostata zaimplementowana od
pierwszego pétrocza 2023 r. Obecnie dane obejmujg zestawienia udziatu ogtoszen wedtug kategorii
wiodacej, czyli okreslonej przez pracodawce jako najwazniejsza przy danej ofercie. Z kolei dane
dotyczace poziomu stanowisk prezentuja wyniki, klasyfikujac kazde ogtoszenie wedtug najnizszego
poziomu zaawansowania kandydata, dopuszczalnego przez ogtoszeniodawce.

Tauron

Zgoda na negocjacje z AM Global Holding

Tauron wystat do AM Global Holding pismo, w ktdrym wyrazit zgode na przystapienie do negocjacji
w trybie okreslonymw umowie wspdlnikdw zawartej pomiedzy spdtkami z grupy Tauron a spdtkami
z grupy ArcelorMittal. Na poczatku stycznia Tauron poinformowat, ze z uptywem 31 grudnia 2023
r.zmaterializowata sie jedna z przestanek wskazanych w umowie wspolnikdw dot. Tameh Holding,
umozLliwiajaca skorzystanie przez Tauron z oferty kupna ztozonej mu w umowie wspélnikdw z dnia
11 sierpnia 2014 r. zawartej pomiedzy spétkami z grupy Tauron a spdtkami z grupy ArcelorMittal
Jak podawano, Tauron w siedzibie wspdlnika wiodacego Grupy ArcelorMittal, tj. AM Global Holding
pozostawit oswiadczenie o przyjeciu przez spotke oferty kupna przez AMGH wszystkich
posiadanych przez polska spotke udziatdw w Tameh Holding za kwote 598,1 mln zt.

SWIG80 i inne

+/-

Monnari

Przychodyw 4Q23

Grupa Monnari szacuje, ze w IV kw. 2023 roku miata ok. 91,9 mln zt przychodéw, 0 0,9 proc. wiecej
rdr. Narastajaco, w catym 2023, przychody szacowane sg na 302 mln zt, co oznaczawzrost 0 7,3
proc.rdr.Na koniec grudnia 2023 r. grupa prowadzita sprzedaz w 218 salonach sprzedazy, wobec
236 salondw na koniec 2022 r. dla obu marek (Monnari 184 salony, franczyza Monnari 19 salondw,
Femestage 15 salonéw) wraz ze sklepem internetowym, o catkowitej powierzchni ok. 46,5 tys. m
kw. (49,5 tys. m kw. w 2022 r.), co oznacza spadek rok do roku powierzchni sieci o ok. 6 proc. i ilosci
salondw o 18.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

poniedziatek 15 stycznia 2024

MUZA Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.
PRIMAMODA  Publikacjaraportu za | pétrocze 2023 roku.
TEXT Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2023/2024 wwysokosci 1,63zt na akcje.
wtorek 16 stycznia 2024
AMPLI NWZA ws. zmiany statutu oraz powotania dwdch cztonkdw RN.
EUCO NWZA ws. kontynuowania dziatania spétki Eur opejskie Centrum Odszkodowan S.A. wrestrukturyzacjiw
rozumieniuart. 397 KSH.
OPTEAM NWZA ws. potaczenia OPTeam S.A. zsiedziba w Tajecinie ze spOtka pod firma nAxiom Sp. zo.0. zsiedzibg w
Tajecinie.
$roda 17 stycznia 2024
DELKO Wyptata dywidendy 0,90 zt na akcje.

czwartek 18 stycznia 2024

SYNEKTIK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2022/2023.

piatek 19 stycznia 2024

ARCHICOM Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2023 w wysokos$ci 0,46 zt na akcje.

ATLANTAPL Pierwszy dzie notowan bez dywidendy 0,49 zt na akcje.

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2023 roku.

poniedziatek 22 stycznia 2024

ATLANTAPL Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,49 zt na akcje.

wtorek 23 stycznia 2024

RAINBOW Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 2 zt na akcje.

$roda 24 stycznia 2024

NWZA ws. powotania do RN obecnejkadencji cztonka spetniajacego kryteria niezaleznosci oraz ustalenia

DINOPL wysokosci wynagrodzenia brutto nowo powotanego cztonka RN.

PKOBP Pierwszy dzien notowan bezdywidendy 1,28 zt na akcje.

MANYDEV NWZA ws. powotania cztonka RN.

RAINBOW Dzien ustalenia prawa do drugiej zaliczki na poczet dywidendy przewidywanej na koniec roku obrotowego 2023 w

wysokos$ci 2 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 15 stycznia 2024
10:00 Polska Inflacja CPIfin. (r/r) grudzien 6,10% 6,60%
11:00 Strefakuro  Bilanshandluzagranicznego s.a. (EUR) listopad 10,9 mld
11:00 StrefaEuro  Produkcjaprzemystowa s.a. (m/m) listopad -0,30% -0,70%
11:00 StrefaEuro  Produkcjaprzemystowa w.d.a. (r/r) listopad -6,40% -6,60%
Wtorek, 16 stycznia 2024
8:00 Niemcy Inflacja CPIfin. (r/r) grudzien 3,70% 3,20%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) grudzien 3,80% 2,30%
8:00 WLk Brytania Stopabezrobocia listopad 4,30% 4,20%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW styczen 12,8 12,8
14:00 Polska Inflacja bezcen zywnosciienergii(r/r) grudzien 6,90% 7,30%
$roda, 17 stycznia 2024
3:00 Chiny PKB (r/r) IV kw. 4,90%
3:00 Chiny Produkcjaprzemystowa (r/r) grudzien 6,60%
3:00 Chiny Sprzedazdetaliczna(r/r) grudzien 10,10%
8:00  WILk. Brytania InflacjaCPI(r/r) grudzien 3,80% 3,90%
8:00  Wlk Brytania InflacjaPPI(r/r) grudzien -0,20%
14:30 USA Sprzedazdetaliczna(m/m) grudzien 0,30% 0,30%
15:15 USA Produkcjaprzemystowa (m/m) grudzien -0,10% 0,20%
Czwartek, 18 stycznia 2024
13:30 StrefaEuro  Protokdtzposiedzenia ECB grudzien
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii styczen -800,00% -1280,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 205 tys. 202 tys.
Piatek, 19 stycznia 2024
0:30 Japonia Inflacja CPI(r/r) grudzien 2,80%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI(r/r) grudzien 2,30% 2,50%
8:00 Niemcy Inflacja PPI(r/r) grudzien -7,90% -7,90%
8:00 WLk Brytania Sprzedazdetaliczna(m/m) grudzien -0,50% 1,30%
8:00  WIk. Brytania Sprzedazdetaliczna(r/r) grudzien 1,00% 0,10%
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) grudzien -5,70% -4,70%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. styczen 68,9 69,7
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POIEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, ins tytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowy m

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni terminwykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narz edzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiang warto$ci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przem ystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajac ych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywno$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaZznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw dom owych, ktdre proszone
sg 0 oceng biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarico do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwariw stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuac ji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli warto$ci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okre$lonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci c en, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienigznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentowno$ci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo§ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcoéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wéréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okre$lony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacjii potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnoci za
prawdziwo$¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowaw Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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