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POPRZEDNIA SESIAW SKROCIE POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 74950.09 -024%  -409% -4.47%
Warszawska sesja stata pod znakiem testowania kolejnego istotnego poziomu WIG20 220854 0.34% 5 40% 5 74
wsparcia technicznego dla indeksu WIG20, czyli 2200 pkt. Przez caty dzien kurs ) =R R R
- 0, - 0, - 0,
oscylowat wokoto tej bariery i zamknigcie miato miejsce kilka punktéw powyzej W mWIG40 563958 0.00% 3.36% 2.52%
perspektywie catego dnia, indeks najwiekszych podmiotéw na polskim rynku po sWIG80 2299613 -0.34%  +155%  +0.40%
otwarciu z lukg spadkowa, znizkowat 0 0,34%. W szerszym horyzoncie czasowym, WIG ESG 12335.19 -027%  -479% -494%
$wieca japonska obrazujaca wczorajsza sesje posiada dtugiknot, co moze sugerowat WIG20 USD 54739 144%  -6.91% -818%
koric zenie ruch k _ k2 , ietac, 7 jami ' ' ' '
za. 9nczeme ruchu spadkowego. Jednakze n:lilezy;‘)ametac, ze podo,br}asytuaqamn:ﬁa WIG20 TR 4410.06 034%  -515% 5 74%
miejsce na poczatku roku podczas testowania poziomu 2300 pkt. W$réd komponentdw
zaledwie cztery podmioty zakoriczyty dzieri zyskownie. Lide rem notowar byto Dino z ZAGRANICA Kurs 1D iM YTD
wynikiem 1,21%, ktére drugi dzien z rzedu odrabiato pigtkowa przecene. S&P500 476598 -037%  +0.54% -0.08%
Najmocniejsza przecena dotkneta walory Pepco, ktére spadty o 4,10% i tym samym Nasdag C. 1494435 -019% +0.26% -0.45%
nie zdotaty utrzymac wsparcia na poziomie 24 PLN. We wtorek poznali§my takze DAX 16571.68 -030%  -047% -1.07%
odczyt inflac ji bazowej z rodzimej gospodarki, ktdry okazat sig na poziomie 6,90% rf, CAC40 7398.00 -018% -226%  -192%
, . o
co oznacza spadek wskaznika (ostatnio 7,30%). FTSE250 1919332 004%  -014%  -252%
BUX 292! -0.77% 455% 4.41%
Ws$réd danych z gospodarki globalnej najistotniejsza informacja byta ta dotyczaca y 6329290 0 : * 5500 * o°
inflac ji CPI w Niemczech. Poziom wskaznika za grudzieri byt na poziomie 3,70% r/r co IBEX 939410 082% -080%  -107%
- 0, 0, 0,
0znacza wzrost od ostatniego odczytu (3,20% za listopad). Niemiecki indeks stract NIKKEI 35619.18 079%  +873%  +6.44%
0,30%, jednak po otwarciu z luka spadkowa zdotat wybroni¢ wsparcie techniczne na Hang Seng 1586592  -2.16%  -459%  -693%
poziomie 16500 pkt. ktére po raz kolejny od poczatku roku zostato skutecznie OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
wybronione. Polska 5.217 +107%  +221%  0.00%
USA 4.0600 +298%  +327% +5.02%
O CZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE]J SESII Niemcy 2248 +2.46% -- --
Dzi§ poznamy dane dotyczace sprzedazy detalicznej oraz produkcji przemystowej w ool s - L vk
Stanach Zjednoczonych wujeciu miesiecznym. Rynek zaktada, ze w grudniu wydatki EUR/PLN 439042 +0.46%  +154%  +1.08%
gospodarstw domowych na towary nieznacznie wzrosty. Konsensus analitykéw USD/PLN 403650 +1.14%  +197%  +2.60%
Zak{ada, ze W tym roku wzrost PKB w USA zwolni i VV_ynieSie 1,3% (0 tyle samo CHF/PLN 468505 +0.43% +2 64% +0.16%
iekszy¢ i ki j 2,4% i ku. P
zwiekszy¢ m; sie realna onsumpCJa), wobelc A% w ublegtyrlw roku onaQto, GBP/PLN 510173 043%  +189% “172%
poznamy takze dane dotyczace sprzedazy detalic znejoraz produkcji przemystowej w . . .
ujeciu rocznym z Paristwa Srodka. Konsensus oczekuje spowolnienia w przypadku EUR/USD 108768 087%  -0.42% -149%
sprzedazy detalicznej do 8,0% z 10,1% oraz utrzymanie sie na niezmienionym USD/IPY 147.120 +095%  +3.02%  +437%
poziomie produkcji przemystowej 6,6%. S UROWCE Kurs 1D 1M YTD
Brent($/bbl) 78.29 +0.18%  +0.44% +1.62%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WTI ($/bbl) 72.52 007%  -041%  +121%
45% Ztoto ($/0zt) 2030.20 -140%  -0.50% -2.01%
ot Mied? (c/Lb) 37665  -046% -222%  -319%
30% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-01-16
25% WZROSTY SPADKI
20% GAMEOPS  +13.17% EUCO  -17.20%
12; ACAUTOGAZ — +8.24% FON  -899%
5; GTC +5.81% PURE  -5.34%
0% 0 BROTY PLN Rosnace Spadajace
5% . 188
o GPW 792,86 125 (34.0%) (511%)
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WIG20 i mWIG40

+/-

PGE

Fitch podtrzymat dtugoterminowy rating kredytowy
Agencja Fitch podtrzymata dtugoterminowy rating kredytowy dla PGE na poziomie BBB+ z
perspektywa stabilna.

SWIG80 i inne

+/-

AC

Rekomendacja przeznaczenia czesci zysku dywidende

Zarzad AC rekomenduje WZA przeznaczenie czesci zysku netto za 2023 rok na wyptate dywidendy
w wysokosci 2,50 zt na jedng akcje, a pozostatg czes¢ zysku na kapitat zapasowy. Rekomendacja
zarzadu spotki zostanie zaopiniowana przez rade nadzorcza spotki, a ostateczng decyzje podejmie
WZA. W zesztym roku, zarzad AC, majac na wzgledzie prowadzony przez spotke skup akcji,
rekomendowat przeznaczenie catego zysku netto za 2022 rok na kapitat zapasowy i brak wyptaty
dywidendy.

Big Cheese Studio

Wyniki kontroli ZUS

Big Cheese Studio otrzymat wyniki kontroli Zaktadu Ubezpieczeri Spotecznych i szacuje, ze taczna
kwota, do uiszczenia ktdrej spétka zostanie zobowigzana w przypadku wydania przez ZUS decyzji
na podstawie ustalen po tej kontroli wyniesie ok. 4846 tys. zt. Kontrola zostata przeprowadzona za
okres od grudnia 2021 roku do grudnia 2022 roku. "Z tresci ww. protokotu kantroli wynika w
szczegolnoscei, ze ZUS zakwestionowat charakter zawartych przez spotke z trzynastoma osobami
42 umdw o dzieto, wskazujac, ze w jego ocenie umowy te byty w istocie umowami o Swiadczenie
ustug, do ktdrych stosuje sie przepisy dotyczace zlecenia" - napisano w komunikacie.

Columbus Energy

Umowa na dostawe i montaz elektrowni fotowoltaicznych

Spodtka zalezna Columbus Energy, Columbus Energy a.s., jako jeden z trzech podmiotéw ma umowe
na dostawe i montaz elektrowni fotowoltaicznych na rzecz miasta Brna. Wartos¢ umowy to 390
mln zt, zarzad szacuje, ze wykona okoto jednej trzeciej (33 proc.) kontraktu. Columbus Energy as.
podpisata umowe z SAKO Brno Solar a.s. (spdtka bedacg cztonkiem koncernu Statutowego Miasta
Brna) oraz dwoma innymi podmiotami (wystepujacymi w charakterze konsorcjow).

Mo lecure

B rak pozwolenia na badanie kliniczne Il fazy OATD-01 w UE i Norwegii

Molecure nie dostato pozwolenia na przeprowadzenie badania klinicznego fazy Il dla czasteczki
OATD-01u pacjentdw z aktywng sarkoidozg ptucng na terytorium Unii Europejskiej oraz Norwegil.
Spoétka analizuje scenariusze, ktére pozwola jej na mozliwie najszybsze ponowne ztozenie wniosku
0 wydanie pozwolenia. Jak podano, jedng z przyczyn odmowy wydania pozwolenia na prowadzenie
badania klinicznego byt, w odniesieniu do Polski, dodatkowy rygorystyczny warunek dotyczacy
ograniczenia stopnia ekspozycji pacjentdéw bioracych udziat w badaniu klinicznym na
promieniowanie (tj. dawki skutecznej promieniowania) w toku procedur medycznych
wykonywanych w trakcie badaniaklinicznego, w szczegdlnosci badania obrazowego metoda PET/CT
(co stanowi metode diagnostyczng dla zaktadanego punktu korcowego oceny skutecznosci
badanego leku).
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

$roda 17 stycznia 2024

DELKO

Wyptata dywidendy 0,90 zt na akcje.

czwartek 18 stycznia 2024

SYNEKTIK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2022/2023.
piatek 19 stycznia 2024

ARCHICOM Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2023 w wysokos$ci 0,46 zt na akcje.

ATLANTAPL Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 0,49 zt na akcje.

EKOEXPORT Publikacja skansolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

poniedziatek 22 stycznia 2024

ATLANTAPL

Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,49 zt na akcje.

wtorek 23 stycznia 2024

RAINBOW Pierwszy dzien notowan bezdywidendy 2 zt na akcje.
§roda 24 stycznia 2024
NWZA ws. powotania do RN obecnejkadencji cztonka spetniajacego kryteria niezaleznosci oraz ustalenia
DINOPL L .
wysokosci wynagrodzenia brutto nowo powotanego cztonka RN.
PKOBP Pierwszy dzieri notowan bezdywidendy 1,28 ztna akcje.
MANYDEV NWZA ws. powotania cztonka RN.
RAINBOW Dzieri ustalenia prawa do drugiej zaliczki na poczet dywidendy przewidywanej na koniec roku obrotowego 2023 w

wysokos$ci 2 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 15 stycznia 2024
10:00 Polska Inflacja CPIfin. (r/r) grudzien 6,20% 6,10% 6,60%
11:00 Strefa Euro Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) listopad 14,8 mld 11,2 mld 11,1 mld
11:00 Strefa Euro Produkcjaprzemystowa s.a. (m/m) listopad -0,30% -0,30% -0,70%
11:00 Strefa Euro Produkcjaprzemystowaw.d.a. (r/r) listopad -6,80% -5,90% -6,60%
Wtorek, 16 stycznia 2024
8:00 Niemcy Inflacja CPIfin. (r/r) grudzien 3,70% 3,70% 3,20%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) grudzien 3,80% 3,80% 2,30%
8:00 WILk. Brytania  Stopabezrobocia listopad 4,20% 4,30% 4,20%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW styczen 15,2 12,8 12,8
14:00 Polska Inflacja bezcen zywnosciienergii(r/r) grudzien 6,90% 6,90% 7,30%
Sroda, 17 stycznia 2024
3:00 Chiny PKB (r/r) IV kw. 5,20% 5,30% 4,90%
3:00 Chiny Produkcjaprzemystowa (r/r) grudzien 6,80% 6,60% 6,60%
3:00 Chiny Sprzedazdetaliczna(r/r) grudzien 7,40% 8,00% 10,10%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI(r/r) grudzien 3,80% 3,90%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI(r/r) grudzien -0,20%
14:30 USA Sprzedazdetaliczna(m/m) grudzien 0,40% 0,30%
15:15 USA Produkcjaprzemystowa (m/m) grudzien 0,00% 0,20%
Czwartek, 18 stycznia 2024
13:30 Strefa Euro Protokotz posiedzenia ECB grudzien
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii styczen -8,0 -12,8
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 206 tys. 202 tys.
Piatek, 19 stycznia 2024
0:30 Japonia Inflacja CPI(r/r) grudzien 2,80%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI(r/r) grudzien 2,30% 2,50%
8:00 Niemcy Inflacja PPI(r/r) grudzien -7,90% -7,90%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedazdetaliczna(m/m) grudzien -0,50% 1,30%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedazdetaliczna(r/r) grudzien 1,00% 0,10%
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) grudzien -5,70% -4,70%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. styczen 69,5 69,7
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POIEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, ins tytucji finansowych i parfistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne je dnostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni terminwykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom ws kaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narz edzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajac ych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywno$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje ws$rdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaZznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktdre proszone
sg 0 oceng biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarico do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwariw stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuac ji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery warto$ciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli warto$ci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okre$lonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkow) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci c en, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjng (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupuy; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos$¢ ros$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienigznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentowno$ci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo§ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wéréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacjii potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finans owych. BM dotozyto nalezytej starannos$ci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowaw Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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