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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
W $rod i ) y deksy od A c s WIG 73582.30 -1.82%  -5.84% -6.22%
Srodg spadki przetoczyty si¢ przez gtowne indeksy od Azji, przez Europe, po Stany 0 0 .
Zjednoczone. Jednak przede wszystkim ucierpiat polski rynek, bowiem WIG20 tracit wiG20 2167.71 1.85% 7.14% 748%
najmocniej sposrod indekséw na Starym Kontynencie. Indeks blue chips spadt 0 1,85% mwIG40 5533.06 -1.89%  -5.19% -4.36%
do 2167 pkt. Wszystkie spétki wchodzace w sktad benchmarku zanotowaty straty, a sWIG80 22568.39 -1.86%  -0.34% -1.47%
najmocniejsza wyprzedaz dotkneta waloréw JSW, CD Projektu i PGE. Notowania tych WIG ESG 12104.34 -187%  -6.57% -6.72%
spétek spadty o ponad 4%. Z technicznego punktu widzenia, dla WIG20 kolejnym WIG20 USD 534,35 -238% 913%  -1037%
przystankiem moze by¢ wsparcie zlokalizowane w okolicy 2130 pkt.
WIG20 TR 4328.54 -1.85% -6.90% -7.48%
Niemiecki DAX spadt 0 0,84%, a francuski CAC40 o 1,07%. Szef holenderskiego banku ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
centralnego Klass Knot powiedziat, ze rynki wyprzedzaja fakty w wycenie tagodzenia S&P500 4739.21 -0.56% -0.03% -0.64%
polityki pienieznej przez EBC. Z kolei amerykariski S&P 500 spadt 0 0,56%, a Nasdag o Nasdagq C. 14855.62 -059%  -0.33% -1.04%
0,59%. Spadkdéw na Wall Str.eet nie pow;trzymaty ﬁawet .dobre dane gospodar;ze. DAX 16431.69 -084%  -1.31% -191%
(E))eg;artamenF Hahdlu USﬁlpom.formO\L/ya’tl,< ’ze slfr;edaz detal|cznalwzrosta w gruc@mulo CAC40 7318.69 107%  -331% -298%
,6% pr;ewyzszajac oczekiwania ana |ty. ow, ktdrzy prognozowa i wzrost r?a pozmm{e FTSE250 1886437 171%  -185% 419%
0,4%. Listopadowe dane pokazaty zwyzke sprzedazy o 0,3 proc. Z kolei produkcja
o 1 N BUX 63019.94 -043%  +410%  +3.96%
przemystowa w USA za grudzien wyniosta 0,1%, podczas gdy konsensus wskazywat . . .
na 0% czyli taki sam wynik jak w listopadzie. IBEX 9867.80 -126%  -186%  -232%
NIKKEI 35485.35 +0.01%  +831%  +6.03%
Hang Sen 15381.94 +0.69% -7.50% -9.77%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII il i i i
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Handel na azjatyckich rynkach przynidst mieszane nastroje. Indeksy w Chinach i Polska 5.074 +109%  +333%  +1.09%
Japonii dotowaty, natomiast potudniowokorearski Kospi i hongkoriski Hang Seng rosty. USA 40903 S033%  +4.04% +5.8%
Kontrakty terminowe na DAX sa na niewielkim plusie. W takim otoczeniu poczatek Niemcy 2976 +1.25% . .
handlu w Europie moze by¢ neutralny.
WALUTY Kurs 1D M YTD
W dzisiejszym kalendarzu makroekonomicznym brak istotnych odczytéw poza EUR/PLN 4.40468 +0.24%  +1.87% +1.4%
protokotem z ostatniego posiedzenia EBC. Inwestorzy na lokalnym rynku beda musieli USD/PLN 4.03940 +0.04%  +2.04% +2.67%
zaczeka¢ do piatku, kiedy to poznamy odczyt PPI. Na przestrzeni ostatnich miesiecy CHF/PLN 467414 +0.13% +2.49% -0.08%
dynamika cen produkcji sprzedanej przemystu wyraznie spadta i ekonomisci BNP
. ) T L PR (o GBP/PLN 5.12802 +0.19%  +241% +2.25%
Paribas spodziewaja sig, ze w grudniu miara ta mogta wynies¢ -6% r/r. W tym Swietle
uwazaja, ze zwtaszcza w pierwszej potowie roku efekt ubiegtorocznego spadku cen EUR/USD 1.09043 +0.2% -0.18% -1.25%
surowcéw oraz umocnienia kursu ztotego widoczny bedzie w naptywajacych danych Usb/IpY 147.815 -0.20%  +3.51% +4.87%
o inflacji bazowej. SUROWCE Kurs 1D M YTD
: Brent ($/bbl) 78.34 +0.56%  +047%  +1.66%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WTI (&/bb1) 306 08%  +033%  +197%
48% Ztoto ($/0zt) 201355 +035%  -134%  -2.83%
40%
35% Miedz (c/Lb) 375.27 +0.53% -2.59% -3.55%
30% NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-01-17
;g/ WZROSTY SPADKI
15; PLAZACNTR +23.44% EUCO  -15.38%
10%‘2 IFSA +22.60% PURE  -7.29%
s | ASTARTA +4.26% AMREST  -6.32%
0% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
-5% N 256
0% GPW 1260,95 78 (21.0%) (69.0%)
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WIG20 i mWIG40

Budimex

Wybdr oferty

Oferta konsorcjum Budimeksu i Victor Energy zostata wybrana jako najkorzystniejsza w
postepowaniu przetargowym PKP PLK na zaprojektowanie i wykonanie robdt budowlanych dla
budowy nowych podstacji na linii kolejowej nr 38 na odcinku Etk-Korsze. Wartos¢ ztozonej oferty
to 233,1 mln zt netto.

Cyfrowy Polsat

Przedterminowy wykup obligacji

Cyfrowy Polsat chce przedterminowo wykupi¢ 223.798 obligacji serii B o tacznej wartosci
nominalnej 223,8 mln zt i 88.053 abligacji serii C 0 tacznej wartosci nominalnej 88 mln zt. Data
wykupu obligacji serii B okreslona byta na 24 kwietnia 2026 r., a obligacji serii C na 12 lutego 2027
r. Obligacje sa notowane na rynku Catalyst. Dzieri przedterminowego wykupu zostat ustalony na 5
lutego 2024 r., natomiast dniem ustalenia praw do $wiadczen z obligacji jest 26 stycznia 2024 r.

Kruk

Emisja obligacji

Kruk chce wyemitowac nie wiecej niz 100.000 niezabezpieczonych obligacji serii AOSEUR. Obligacje
oferowane beda po cenie emisyjnej réwnej wartosci nominalnej, ktéra wyniesie 100 euro, taczna
wartos¢ nominalna obligacji bedzie nie wieksza niz 10 mln euro. Oprocentowanie obligacji jest
zmienne, a jego wysoko$¢ zostanie ustalona na poziomie stopy bazowej, ktdrg jest EURIBOR 3M
powiekszonego o statg marze w wysokosci 4.00 p.p. w skali roku.

Pepco

Wyniki

Pepco Group miato w | kwartale roku obrotowego 2023/24, zakoriczonym 31 grudnia 2023 r., 1.869
mln euro przychoddw, co oznacza wzrost o 10,8 proc. rdr, przy zatozeniu statego kursu walutowego.
Przychody sieci Pepco w ujeciu LFL spadty o 3,7% w | kwartale, ale przy wysokiej bazie odniesienia
sprzed roku (wzrost LFL 0 20% w | kw. 2022/23). Sprzedaz LFL Grupy Poundland wzrosta 0 0,9%, a
Dealz zanotowat spadek LFL o 4,6%.

PKP Cargo

Nowa umowa

Zarzad PKP Cargo wyrazit zgode na zawarcie umowy handlowej z CMC Poland. Przewidywana
szacunkowa warto$¢ umowy wyniesie tacznie 236,2 mln zt brutto, czyli 192 mln zt netto.
Przedmiotem umowy ma by¢ Swiadczenie przez spétke na rzecz CMC Poland ustug przewozu ztomu
oraz produktéw metalowych. Przewozy beda realizowane w komunikacji krajowej, export i import.
Okres obowigzywania umowy to 1 stycznia 2024 - 31 grudnia 2026 r.

SWIG80 i inne

+/-

Dekpol

Wyniki sprzedazowe

Dekpol sprzedat w 2023 r. 472 lokali wobec 341 lokali sprzedanych w 2022 roku. Grupa rozpozna
w wyniku finansowym tego okresu 478 lokali wobec 380 lokali przed rokiem. Grupa Dekpol chce
0siagnac¢ w 2024 roku ok. 400 mln zt przychoddw w segmencie deweloperskim. Celem jest sprzedaz
650 lokali na podstawie umow rezerwacyjnych, deweloperskich i przedwstepnych.

Helio

Spodziewane przychody

Helio spodziewa sie w Il kw. 2023/24 przychoddw ze sprzedazy na poziomie ok. 153 mln zt
wzgledem 123,1 mln zt w analogicznym okresie roku ubiegtego. Wskazano, ze struktura odbiorcow
nie ulegta przy tym istotnym zmianom.

Rafako

Odstapienie od budowy muzeum

Rafako odstapito od umowy na budowe Muzeum ,Pamiec¢ i Tozsamos$¢” im. $w. Jana Pawta Il, ktérym
zarzadza Fundacja Lux Veritatis. Rafako zada zaptaty prawie 25,5 mln zt z tytutu catosci
przystugujacego spdtce wynagrodzenia z umowy. Jako gtdwny powdd spotka podaje catkowity brak
wspétdziatania, a wrecz utrudnianie przez inwestora wykonania umowy oraz ugody

Skarbiec Holding

Wywiad z prezesem

Skarbiec Holding jest zwolennikiem wielkiej konsolidacji TFI z udziatem kilku podmiotéw, mysli tez
0 przejeciu domu maklerskiego i dystrybutora funduszy - poinformowat prezes Piotr Szulec.
Potwierdza, ze otrzymat propozycje ze strony Quercus TFI, ale nie zdecydowat jeszcze, czy podejmie
rozmowy.
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.Najlepiej gdyby doszto do wielkiej konsolidacji. Potaczenie trzech, a by¢ moze w
przysztosci wiekszej liczby podmiotdw, bytoby najlepsze, ale jezeli tego sie nie uda
przeprowadzi¢, to pozostaje szansa prowadzenia rozmow jeden na jeden z konkretnym
podmiotem i w ten sposdb rozpoczecie procesu wiekszej konsolidacji rynku” - powiedziat
w rozmowie z PAP Biznes Piotr Szulec, prezes Skarbiec Holding i Skarbiec TFI.

W ocenie prezesa, to Skarbiec Holding powinien sta¢ sie konsolidatorem rynku, takze w
przypadku potencjalnej transakcji z Quercus TFI i Esaliens TFI.

Jestesmy otwarci na konsolidacje poprzez przejecia, ale dopuszczamy tez potaczenie sie
z innymi podmiotami. Biorac jednak pod uwage skale naszej dziatalnosci uwazamy, ze to
my powinniSmy by¢ konsolidatorem. Rynek prywatnych TFI potrzebuje konsolidacji i
wedtug mnie stworzenie podmiotu z aktywami poréwnywalnymi z najwiekszymi
towarzystwami bankowymi miatoby bardzo duzy wptyw na efektywnos¢ funkcjonowania
takiej firmy, jej rynkowa konkurencyjnosc¢” - powiedziat.

,Faktycznie propozycja ze strony Quercus TFI wptyneta, ale nie traktujemy jej jako oferty,
poniewaz oferta w naszym mniemaniu powinna spetnia¢ okreslone warunki, ktérych ta
propozycja nie spetnia. PowotaliSmy maty zesp6t roboczy, ktéry przeanalizowat wstepnie
propozycje Quercus TFIl. Zobaczymy, jak dalej potoczy sie sytuacja i podejmiemy decyzje o
udzieleniu lub nie informacji zwrotnej" - powiedziat.
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie

czwartek 18 stycznia 2024

SYNEKTIK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2022/2023.

piatek 19 stycznia 2024

ARCHICOM Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2023 w wysokosci 0,46 zt na akcje.

ATLANTAPL Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 0,49 zt na akcje.

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

poniedziatek 22 stycznia 2024

ATLANTAPL Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,49 zt na akcje.

wtorek 23 stycznia 2024

RAINBOW Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 2 zt na akcje.

$roda 24 stycznia 2024

NWZA ws. powotania do RN obecnej kadencji cztonka spetniajacego kryteria niezaleznosci oraz ustalenia

DINOPL wysokosci wynagrodzenia brutto nowo powotanego cztonka RN.

PKOBP Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 1,28 zt na akcje.

MANYDEV NWZA ws. powotania cztonka RN.

RAINBOW Dzieri ustalenia prawa do drugiej zaliczki na poczet dywidendy przewidywanej na koniec roku obrotowego 2023 w

wysokosci 2 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 15 stycznia 2024
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) grudzien 6,20% 6,10% 6,60%
11:00 Strefa Euro Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) listopad 14,8 mld 11,2 mld 11,1 mld
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) listopad -0,30% -0,30% -0,70%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) listopad -6,80% -5,90% -6,60%
Wtorek, 16 stycznia 2024
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) grudzien 3,70% 3,70% 3,20%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) grudzien 3,80% 3,80% 2,30%
8:00 WLk. Brytania ~ Stopa bezrobocia listopad 4,20% 4,30% 4,20%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW styczen 15,2 12,8 12,8
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) grudzien 6,90% 6,90% 7,30%
Sroda, 17 stycznia 2024
3:00 Chiny PKB (r/r) IV kw. 5,20% 5,30% 4,90%
3:.00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) grudzien 6,80% 6,60% 6,60%
3:.00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) grudzien 7,40% 8,00% 10,10%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) grudzien 4,00% 3,80% 3,90%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) grudzien 0,10% 0,40% -0,10%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) grudzien 0,60% 0,40% 0,30%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) grudzien 0,10% 0,00% 0,20%
Czwartek, 18 stycznia 2024
13:30 Strefa Euro Protokdt z posiedzenia ECB grudzien
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii styczen -8,0 -12,8
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 206 tys. 202 tys.
Piatek, 19 stycznia 2024
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) grudzien 2,80%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) grudzien 2,30% 2,50%
8.00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) grudzien -7,90% -7,90%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) grudzien -0,50% 1,30%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) grudzien 1,00% 0,10%
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) grudzien -5,70% -4,70%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. styczen 69,5 69,7
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownosé¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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