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POPRZEDNIA SESJA W SKRÓCIE  

W otoczeniu rosnących rentowności obligacji skarbowych wczorajszy handel na rynku akcji zakończył się 

umiarkowanym wzrostem w okolicy 1,0% w przypadku głównych indeksów. Opublikowany protokół z 

posiedzenia EBC nie wniósł nic nowego względem przekazu z posiedzenia. Tzn. chociaż członkowie 

gremium dali jasny sygnał, że dalszych podwyżek nie zakładają, to pozostają dość „chłodni” jeśli chodzi 

o harmonogram pierwszych obniżek stóp procentowych. Z kolei inwestorów za oceanem wspierały dwa 

czynniki. Pierwszym był częściowy kompromis w sprawie prowizorium budżetowego, co daje gwarancję 

finansowania państwa do 1 marca. Pozostaje jeszcze dzisiejsze głosowanie w Kongresie oraz podpis 

prezydenta aby uchronić przed częściowym tzw. shutdown, czyli zamknięciu instytucji państwowych. 

Drugim czynnikiem, który wspierał w szczególności technologiczny Nasdaq100, były wyniki Taiwan 

Semiconductor Manufacturing (TSMC), który pochwalił się lepszymi niż oczekiwano wynikami za 4Q23. W 

rezultacie pozostali przedstawiciele segmentu półprzewodników (semiconductors) jak Intel, AMD czy 

Nvidia również wyraźnie zyskiwały.  

Na poprawie optymizmu korzystały również indeksy z GPW. WIG20 przy obrotach na poziomie 0,9 mld 

PLN wzrósł o blisko 1,10%. Była to pierwsza wzrostowa sesja od 7 dni. Z grona blue chips najlepiej radziły 

sobie notowania PGE, Alior Bank oraz Kęty. Stratą kończyły sesję natomiast CD Projekt, LPP oraz Orange 

PL. Wyraźnie zyskiwały również walory zgrupowane w tzw. drugiej linii, czyli mWIG40 który kończył dzień 

z 1,40% wzrostem.  

Wysoka zmienność utrzymuje się na rynku surowców. Notowania ropy naftowej zyskiwały wczoraj ponad 

1,0% co mogło być rezultatem publikacji danych o zapasach surowca w USA. Zgodnie z raportem w 

minionym tygodniu zapasy ropy obniżyły się o blisko 2,5 mln baryłek gdy oczekiwano spadku o zaledwie 

-0,3 mln brk. Po dwóch słabszych dniach odbijały notowania złota – za jedną uncję na koniec dnia trzeba 

było zapłacić ponad 2020 USD.  

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI 

Piątkowe kalendarium makroekonomiczne bez ważniejszych danych – globalnie zwracamy uwagę na 

popołudniowy odczyt Indeksu Uniwersytetu Michigan, który pozwala na ocenę potencjału nabywczego 

amerykańskich konsumentów. Natomiast lokalnie tak jak wspominaliśmy we wczorajszym komentarzu, 

warto przyjrzeć się publikacji GUS dotyczącej dynamiki inflacji PPI. Na przestrzeni ostatnich miesięcy 

dynamika cen produkcji sprzedanej przemysłu wyraźnie spadła i ekonomiści BNP Paribas spodziewają się, 

że w grudniu miara ta mogła wynieść -6% r/r. W tym świetle uważają, że zwłaszcza w pierwszej połowie 

roku efekt ubiegłorocznego spadku cen surowców oraz umocnienia kursu złotego widoczny będzie w 

napływających danych o inflacji bazowej. 

Wczorajsze zamknięcie za oceanem powinno wspierać przebieg dzisiejszego handlu w Europie, w tym na 

GPW. Gdyby indeks WIG20 zakończył dzisiejszą sesję wyraźnie powyżej 2200 pkt. mogłoby to być 

potwierdzeniem zakończenia korekty trwającej od początku roku. W negatywnym scenariuszu wsparciem 

pozostaje poziom 2130 pkt. Zwracamy uwagę że w najbliższych dniach zaplanowano szereg walnych 

zgromadzeń w spółkach Skarbu Państwa, co może w krótkim terminie zwiększać nieco niepewność.  

NOTOWANIA INDEKSÓW (OSTATNIE 12-MCY)  

POLSKA Kurs 1D 1M YTD 

WIG 74367.89 +1.07% -4.83% -5.22% 

WIG20 2191.26 +1.09% -6.14% -6.48% 

mWIG40 5610.41 +1.40% -3.86% -3.02% 

sWIG80 22696.05 +0.57% +0.22% -0.91% 

WIG ESG 12237.47 +1.10% -5.54% -5.70% 

WIG20 USD 541.50 +1.34% -7.91% -9.17% 

WIG20 TR 4375.57 +1.09% -5.89% -6.48% 

ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD 

S&P500 4780.94 +0.88% +0.85% +0.23% 

Nasdaq C. 15055.65 +1.35% +1.01% +0.30% 

DAX 16567.35 +0.83% -0.50% -1.10% 

CAC40 7401.35 +1.13% -2.21% -1.88% 

FTSE250 18948.04 +0.44% -1.42% -3.77% 

BUX 63571.82 +0.88% +5.01% +4.87% 

IBEX 9880.30 +0.13% -1.74% -2.20% 

NIKKEI 35466.17 -0.03% +8.26% +5.98% 

Hang Seng 15391.79 +0.75% -7.44% -9.71% 

OBLIGACJE Kurs 1D 1M YTD 

Polska 5.232 -0.80% +2.51% +0.29% 

USA 4.1439 +0.98% +5.41% +7.19% 

Niemcy 2.320 +1.96% -- -- 

WALUTY Kurs 1D 1M YTD 

EUR/PLN 4.38515 -0.20% +1.42% +0.95% 

USD/PLN 4.03225 -0.14% +1.86% +2.49% 

CHF/PLN 4.64502 -0.50% +1.76% -0.69% 

GBP/PLN 5.12349 +0.10% +2.32% +2.16% 

EUR/USD 1.08752 -0.06% -0.43% -1.50% 

USD/JPY 148.106 -0.01% +3.71% +5.07% 

SUROWCE Kurs 1D 1M YTD 

Brent ($/bbl) 79.02 +1.46% +1.37% +2.57% 

WTI ($/bbl) 73.90 +1.96% +1.48% +3.14% 

Złoto ($/ozt) 2025.10 +0.93% -0.75% -2.25% 

Miedź (c/lb) 375.72 +0.65% -2.46% -3.43% 

NAJWIĘKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-01-18 

WZROSTY SPADKI 

EUCO +25.45% FON -12.12% 

DROZAPOL +22.86% PLAZACNTR -7.85% 

IFSA +21.18% ELKOP -6.69% 

OBROTY PLN Rosnące Spadające 

GPW 1068,19 191 (52.2%) 
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 WIG20 i mWIG40  +/- 

Banki Warunki wakacji kredytowych 
MF ustanowi próg skorzystania z wakacji kredytowych do kredytów na poziomie 2 mln zł. 
UOKiK w uwagach do projektu ustawy o wakacjach kredytowych zaproponował ograniczenie 
możliwości korzystania z wakacji kredytowych do określonego poziomu kredytu. 

+ 

Budimex Najwyżej oceniona oferta 
Oferta Budimeksu o wartości 367,5 mln zł na projekt i budowę drogi ekspresowej S12 na odcinku 
granica woj. łódzkiego - węzeł Radom Południe została najwyżej oceniona w postępowaniu 
przetargowym prowadzonym GDDKiA w Łodzi. 

+ 

CI Games Zwolnienia  
CI Games podjęło decyzję o zwolnieniu ok. 10 proc. pracowników w całej firmie. 
"Aby zachować siłę i stabilność biznesową, CI Games podjęło trudną, ale niezbędną decyzję o 
wdrożeniu ukierunkowanej rundy zwolnień, która dotknie około 10 proc. pracowników w całej 
firmie. Chcielibyśmy podziękować każdemu z nich za rolę, jaką odegrali podczas pobytu z nami. 
Wprowadzane są dalsze optymalizacje biznesowe zarówno w pipline i w procesach organizacji". 

 

GPW Zmiany w porządku obrad WZ 
Porządek obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy GPW został uzupełniony o 
zmiany w zarządzie warszawskiej giełdy. 
Wniosek został zgłoszony przez Skarb Państwa. 
GPW zwołała na 5 lutego nadzwyczajne walne zgromadzenie. W porządku obrad są też zmiany w 
Radzie Giełdy. 

- 

Pepco Komentarz zarządu 
Pepco Group z ostrożnym optymizmem podchodzi do perspektyw na 2024 rok. Grupa zakłada 
dalszą poprawę marży brutto na sprzedaży. W krótkim terminie nie widzi ryzyka wpływu zakłóceń 
łańcucha dostaw na marże, ale nie wiadomo, ile sytuacja w rejonie Morza Czerwonego potrwa. 
"LFL było w pierwszym kwartale nadal ujemne, ale w Pepco poprawia się z każdym miesiącem. Nie 
wiem, czy to ostatni kwartał ze spadkiem sprzedaży LFL w grupie. Trzeba pamiętać, że zarówno w 
pierwszym kwartale, jak i teraz w drugim mamy bardzo wysoką bazę. Myślę, że punktem zwrotnym 
będzie druga połowa roku. Będziemy podejmować działania prosprzedażowe, także w zakresie 
inwestowania w ceny, już się poprawiła jakość zapasów. Jest wiele powodów, by sądzić, że wyniki 
sprzedaży mogą być lepsze". 
"Większość naszych kosztów transportu jest zakontraktowana do końca III kwartału, ale wiele 
statków zostało przekierowanych na dłuższe, okrężne trasy, co oznacza kilkutygodniowe opóźnienia 
i - w rezultacie - wzrost kosztów transportu. To oznacza podwyższenie cen frachtu". 
Warunki makro na rynkach, na których działamy poprawią się w tym roku, że poprawi się sentyment 
konsumentów i popyt. Oczekujemy tego zwłaszcza w Polsce, dzięki dodatkowym świadczeniom 
socjalnym od początku tego roku i podwyżkom minimalnego wynagrodzenia". 

 

Polimex Mostostal Umowa na Baltica 2 
Grupa PGE i Orsted podpisały umowę o wartości 514,2 mln euro z GE Vernova – reprezentowaną 
w Polsce przez GE Power – oraz Polimeksem Mostostal, które zbudują lądową infrastrukturę 
niezbędną do wyprowadzenia mocy z projektu Baltica 2. 
Na podstawie umowy GE Vernova i Polimex Mostostal zobowiązali się do realizacji umowy w 
terminie do 1 lutego 2028 roku. 
 
Wynagrodzenie ma charakter ryczałtowy, z możliwością waloryzacji w określonych przypadkach i 
wynosi 514,2 mln euro netto, z czego na Polimex Mostostal przypada 184,8 mln euro netto. 
"W tym roku przystępujemy do budowy lądowej stacji transformatorowej oraz lądowych linii 
eksportowych dla Baltica 2, czyli infrastruktury przyłączeniowej niezbędnej do wyprowadzenia 1,5 
GW mocy z pierwszej naszej morskiej farmy wiatrowej. To właśnie od przyłącza lądowego zaczyna 
się budowa elektrowni na morzu. Finalizacja tego kontraktu to duża zasługa specjalistów od 
wyprowadzenia mocy z PGE Baltica, która w Grupie PGE realizuje program offshore". 

+ 
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SWIG80 i inne     +/- 

Archicom Komentarz zarządu 
Należący do grupy Echo Investment Archicom planuje rozpoczęcie dziesięciu nowych projektów 
mieszkaniowych w największych miastach w Polsce. 
W segmencie mieszkań na wynajem należąca do grupy platforma Resi4Rent w 2023 roku 
powiększyła ofertę o nowe projekty w Warszawie i Wrocławiu (1,1 tys. mieszkań). Aktualnie posiada 
łącznie ponad 4,1 tys. gotowych lokali w 13 lokalizacjach – także w Krakowie, Poznaniu, Łodzi i 
Gdańsku. Resi4Rent przygotowuje do realizacji łącznie około 11 tys. mieszkań do wynajem do 2026 
roku, z czego na 2024 zaplanowano ukończenie 1,6 tys. 

+ 

Braster Porozumienie w sprawie sprzedaży urządzeń w Turcji, Azerbejdżanie i Azji Środkowej 
Braster podpisał porozumienie z Alexander and Yadigar Company o współpracy w dystrybucji i 
sprzedaży urządzeń medycznych produkowanych przez Braster w Turcji, Azerbejdżanie oraz 
Kazachstanie, Turkmenistanie, Uzbekistanie, Kirgistanie i Tadżykistanie. 

+ 

Creotech 
Instruments 

Umowa z Europejską Agencją Kosmiczną 
Creotech Instruments ma umowę z Europejską Agencją Kosmiczną na realizację projektu "Pre-
Phase a System Study of a High Resolution Lunar Mineralogy Mapper". Wartość Fazy 0/A (objętej 
kontraktem) wynosi 250 tys. euro, z czego większość przypadnie na Creotech Instruments. 
 
"Celem projektu jest zaprojektowanie misji (tzw. Faza 0/A), która zapewnieni precyzyjne dane 
pozwalające na wykorzystanie, pod koniec bieżącej dekady, zasobów na powierzchni naturalnego 
satelity Ziemi. Spółka będzie odpowiedzialna za projektowanie całej misji i satelity opartego na 
autorskiej platformie mikrosatelitarnej HyperSat. Pozostali konsorcjanci odpowiedzialni za ładunek 
optyczny to Centrum Badań Kosmicznych PAN oraz Instytut Nauk Geologicznych PAN". 

 

Rainbow Tours, 
Enter Air 

Ankes do umowy czarteru 
Enter Air i Rainbow Tours podpisały aneks do umowy czarteru dotyczący współpracy w sezonie lato 
2024 i zima 2024/2025. Szacunkowa wartość usług w tym okresie sięgnie 90,4 mln USD (ok. 365,6 
mln zł). 
"W ramach ustalonych warunków współpracy będziemy realizować loty z siedmiu polskich portów 
lotniczych do wszystkich kluczowych destynacji turystycznych w Europie, basenie Morza 
Śródziemnego i na Wyspach Kanaryjskich. Niezmiennie utrzymamy też całoroczne połączenie do 
Kenii. Pracujemy nad kolejnymi umowami z największymi polskimi biurami podróży i już teraz 
widzimy, że zgłaszany popyt przewyższa liczbę samolotów, jaką będziemy dysponować". 

+ 
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TERMINARZ SPÓŁEK  

Data Ticker Wydarzenie 

piątek 19 stycznia 2024 

  ARCHICOM  Wypłata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2023 w wysokości 0,46 zł na akcję. 

  ATLANTAPL  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 0,49 zł na akcję. 

  EKOEXPORT  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2023 roku. 

poniedziałek 22 stycznia 2024 

  ATLANTAPL  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 0,49 zł na akcję. 

wtorek 23 stycznia 2024 

  RAINBOW  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 2 zł na akcję. 

środa 24 stycznia 2024 

  DINOPL  
NWZA ws. powołania do RN obecnej kadencji członka spełniającego kryteria niezależności oraz ustalenia 
wysokości wynagrodzenia brutto nowo powołanego członka RN. 

  PKOBP  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 1,28 zł na akcję. 

  MANYDEV  NWZA ws. powołania członka RN. 

  RAINBOW  
Dzień ustalenia prawa do drugiej zaliczki na poczet dywidendy przewidywanej na koniec roku obrotowego 2023 w 
wysokości 2 zł na akcję. 
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE 

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia 

Poniedziałek, 15 stycznia 2024 

  10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) grudzień 6,20% 6,10% 6,60% 

  11:00 Strefa Euro Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) listopad 14,8 mld 11,2 mld 11,1 mld  

  11:00 Strefa Euro Produkcja przemysłowa s.a. (m/m) listopad -0,30% -0,30% -0,70% 

  11:00 Strefa Euro Produkcja przemysłowa w.d.a. (r/r) listopad -6,80% -5,90% -6,60% 

Wtorek, 16 stycznia 2024 

  8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) grudzień 3,70%  3,70% 3,20% 

  8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) grudzień 3,80%  3,80% 2,30% 

  8:00 Wlk. Brytania Stopa bezrobocia listopad 4,20%  4,30% 4,20% 

  11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW styczeń 15,2  12,8 12,8 

  14:00 Polska Inflacja bez cen żywności i energii (r/r) grudzień  6,90% 6,90% 7,30% 

Środa, 17 stycznia 2024 

  3:00 Chiny PKB (r/r) IV kw.  5,20% 5,30% 4,90% 

  3:00 Chiny Produkcja przemysłowa (r/r) grudzień 6,80%  6,60% 6,60% 

  3:00 Chiny Sprzedaż detaliczna (r/r) grudzień  7,40% 8,00% 10,10% 

  8:00 Wlk. Brytania Inflacja CPI (r/r) grudzień 4,00%  3,80% 3,90% 

  8:00 Wlk. Brytania Inflacja PPI (r/r) grudzień  0,10% 0,40%  -0,10% 

  14:30 USA Sprzedaż detaliczna (m/m) grudzień 0,60%  0,40% 0,30% 

  15:15 USA Produkcja przemysłowa (m/m) grudzień  0,10% 0,00% 0,20% 

Czwartek, 18 stycznia 2024 

  13:30 Strefa Euro Protokół z posiedzenia ECB grudzień       

  14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii styczeń  -10,6 -8,0 -12,8 

  14:30 USA Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych tydzień 187 tys.  206 tys. 202 tys. 

Piątek, 19 stycznia 2024 

  0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) grudzień 2,60%    2,80% 

  0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) grudzień  2,30% 2,30% 2,50% 

  8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) grudzień   -7,90% -7,90% 

  8:00 Wlk. Brytania Sprzedaż detaliczna (m/m) grudzień   -0,50% 1,30% 

  8:00 Wlk. Brytania Sprzedaż detaliczna (r/r) grudzień   1,00% 0,10% 

  10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemysłu (r/r) grudzień   -5,70% -4,70% 

  16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. styczeń   69,5 69,7 
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SŁOWNIK NAJWAŻNIEJSZYCH POJĘĆ 

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, które oceniają zdolność kredytową i wypłacalność różnych podmiotów, w tym spółek, instytucji finansowych i państw 

Bilans handlu zagranicznego - różnica między eksportem a importem danego państwa  

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England) 

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan) 

CAC40 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 40 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Paryżu (Francja) 

DAX - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 30 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie we Frankfurcie (Niemcy) 

Deficyt budżetowy - ujemne saldo w budżecie instytucji – sytuacja, w której wydatki w budżecie danej instytucji są wyższe niż jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budżetowym) 

Dług netto – kredyty +papiery dłużne + oprocentowane pożyczki – środki pieniężne i ich ekwiwalenty 

Dług publiczny - jest wskaźnikiem zadłużenia sektora finansów publicznych określającym wysokość zobowiązań zaciągniętych przez poszczególne jednostki sektora na rynku finansowym 

DPS – (dividend per share – wsk. Dywidendy na akcję) – dywidenda przypadająca na jedną akcję  

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; średni ważony okres oczekiwania na wpływ środków pieniężnych z obligacji (średni termin wykupu obligacji); pozwala na uporządkowanie obligacji ze 

względu na ryzyko stopy procentowej 

DY - wskaźnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujący stosunek wypłacanej przez spółkę dywidendy na akcję do ceny jednej akcji, im wyższy poziom wskaźnika tym bardziej atrakcyjna 

dla inwestora jest dywidenda wypłacana przez spółkę 

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB) 

EBIT – (earnings before interest & tax – zysk przed odsetkami i podatkami) -  zysk operacyjny 

EBITDA – (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzące, które znalazły się na drodze z gospodarki rozwijającej się do gospodarki rozwiniętej 

EPS – (earnings per share – wsk. zysku na jedną akcję) – iloraz zysku netto oraz liczby akcji 

EV/EBITDA - wskaźnik wartości przedsiębiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartość przedsiębiorstwa liczymy jako sumę jego rynkowej kapitalizacji i długu netto (zadłużenie 

minus gotówka).  

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanów Zjednoczonych 

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalający docelowy poziom podaży pieniądza w USA. Jednym z narzędzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest 

ustalanie wysokości stóp procentowych 

FTSE100 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 100 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Londynie (Wielka Brytania) 

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywności gospodarczej sektora wytwórczego w rejonie Chicago, będącym jednym z największych okręgów przemysłowych na świecie 

Indeks Fed  z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypełnianych przez managerów firm działających w rejonie Pensylwanii, New Jersey 

i Delaware 

Indeks Fed  z Richmond - indeks aktywności produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na próbie ok. 100 przedsiębiorstw 

Indeks  Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wśród niemieckich przedsiębiorców 

Indeks  ISM - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym, popularny w USA. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks PMI - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym w danym kraju. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstający na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykańskich gospodarstw domowych, które proszone 

są o ocenę bieżących warunków ekonomicznych oraz oczekiwań co do kształtowania się tych warunków w przyszłości 

Indeks zaufania konsumentów Conference Board - raport sporządzany na podstawie badań ankietowych przeprowadzanych na próbie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielają odpowiedzi 

na pytania dotyczące oceny bieżących i oczekiwań w stosunku do przyszłych warunków ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodów, planowanych zakupów 

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujący nastroje wśród analityków i inwestorów instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze 

Inflacja CPI - wskaźnik cen towarów i usług konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to główna miara zmiany cen na terenie kraju 

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemysłu (inflacja producencka) obrazują zmiany cen w przemyśle, definiowanych jako kwoty pieniędzy które otrzymuje producent za produkty, 

pomniejszone o należne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty 

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) – jest to 12-cyfrowy kod, który jednoznacznie oznacza papiery wartościowe lub instrumenty finansowe ułatwiając tym samym ich 

identyfikację w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym 

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracowników zatrudnionych w amerykańskich przedsiębiorstwach (w sektorze prywatnym) i w 

instytucjach rządowych 

Nikkei225 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 225 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Tokio (Japonia) 

P/BV - (ang. price to book value), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do jego wartości księgowej, czyli wartości kapitału własnego wykazywanego w bilansie. Wskaźnik informuje jak 

inwestorzy wyceniają majątek posiadany przez spółkę 

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do osiąganego zysku netto (narastająco za ostatnie cztery kwartały). Wskaźnik można również obliczyć jako 

stosunek ceny akcji do zysku na akcję (ang. earnings per share – EPS) danego przedsiębiorstwa. Wskaźnik pokazuje jak inwestorzy wyceniają zyski osiągane przez spółkę 

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje końcowy rezultat działalności wszystkich podmiotów gospodarki narodowej, a więc finalną wartość dóbr i usług wytworzonych na terenie kraju w ciągu 

określonego czasu. Jest on miarą wielkości gospodarki 

Polityka fiskalna - ogół działań państwa polegających na wykorzystaniu szeregu instrumentów fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wpływających 

na budżet państwa; rozróżnia się politykę fiskalną ekspansywną (polegającą na zwiększaniu wydatków państwa i/lub zmniejszaniu podatków) oraz restrykcyjną (polegającą na zmniejszaniu 

wydatków państwa i/lub zwiększaniu podatków) 

Produkcja budowlano-montażowa -  dotyczy robót które zostały zrealizowane na terenie kraju przez przedsiębiorstwa budowlane, które zatrudniały więcej niż 9 osób 

Produkcja przemysłowa - (właściwie produkcja sprzedana przemysłu) podstawowy miernik działalności gospodarczej przedsiębiorstw i firm przemysłowych (zatrudniających powyżej 9 osób) 

Polityka pieniężna - (monetarna) część polityki gospodarczej, polegająca na systematycznych działaniach mających na celu zapewnienie stabilności cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli się na politykę 

restrykcyjną (twardą; "jastrzębie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywną (miękką; "gołębie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe) 

Raport ADP -  raport przedstawiający szacunkową zmianę zatrudnienia w USA w poprzednim miesiącu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem 

Rentowność obligacji - rentowność jest to zysk jaki można osiągnąć kupując obligacje przy założeniu utrzymania do terminu zapadalności/wykupu; jeśli rentowność spada, to znaczy że cena 

obligacji rośnie; natomiast jeśli rentowność rośnie to znaczy że cena spada 

Ropa Brent – ropa naftowa wydobywana na Morzu Północnym (Europa) 

Ropa WTI – ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA) 

RPP - Rada Polityki Pieniężnej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej 

Spread Polska-Niemcy (10Y) – różnica rentowności 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec 

Sprzedaż detaliczna - sprzedaż towarów konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedaży detalicznej, placówki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedaży (np. składy, 

magazyny), w ilościach wskazujących na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywców 

Stopa bezrobocia – obliczana jest jako udział zarejestrowanych bezrobotnych wśród ludności aktywnej zawodowo 

Stopa procentowa - koszt kapitału albo inaczej cena, jaka przysługuje posiadaczowi kapitału z racji udostępnienia go innym na określony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna) 

S&P500 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 500 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Nowym Jorku (USA) 

Yield – w przypadku nieruchomości: stosunek przychodów z najmu do wartości nieruchomości 
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