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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE e — - L i
WIG 74367.89 +1.07% -4.83% -5.22%
W otoczeniu rosnacych rentownosci obligacji skarbowych wezorajszy handel na rynku akceji zakoriczyt sie
umiarkowanym wzrostem w okolicy 1,0% w przypadku gtéwnych indekséw. Opublikowany protokét z WIG20 2191.26 +1.09% -6.14% -6.48%
posiedzenia EBC nie wnidst nic nowego wzgledem przekazu z posiedzenia. Tzn. chociaz cztonkowie mWIG40 5610.41 +1.40% -3.86% -3.02%
gremium dali jasny sygnat, ze dalszych podwyzek nie zaktadaja, to pozostaja dos¢ ,chtodni” jesli chodzi . ) 0
0 harmonogram pierwszych obnizek stdp procentowych. Z kolei inwestoréw za oceanem wspieraty dwa sWIG80 22696.05 +0.57% +0.22% -0.91%
czynniki. Pierwszym byt czeSciowy kompromis w sprawie prowizorium budzetowego, co daje gwarancje WIG ESG 12237.47 +1.10% -5.54% -5.70%
finansowania paristwa do 1 marca. Pozostaje jeszcze dzisiejsze gtosowanie w Kongresie oraz podpis o o 0
prezydenta aby uchroni¢ przed cze$ciowym tzw. shutdown, czyli zamknieciu instytucji paristwowych. WIG20 USD 541.50 +1.34% 7.91% -9.17%
Drugim czynnikiem, ktéry wspierat w szczegdlnosci technologiczny Nasdagl00, byty wyniki Taiwan WIG20 TR 437557 +1.09% -5.89% -6.48%
Semiconductor Manufacturing (TSMC), ktdry pochwalit sie lepszymi niz oczekiwano wynikami za 4023. W
rezultacie pozostali przedstawiciele segmentu pétprzewodnikow (semiconductors) jak Intel, AMD czy ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Nvidia réwniez wyraznie zyskiwaty. S&P500 4780.94 +0.88%  +0.85%  +0.23%
N . 1 . +1.35%  +1.01% +0.30%
Na poprawie optymizmu korzystaty réwniez indeksy z GPW. WIG20 przy obrotach na poziomie 0,9 mld asdaq C 5055.65 3500 0 00 0 3000
PLN wzrdst o blisko 1,10%. Byta to pierwsza wzrostowa sesja od 7 dni. Z grona blue chips najlepiej radzity DAX 16567.35 +0.83% -0.50% -1.10%
sobie notowania PGE, Alior Bank oraz Kety. Strata koniczyty sesje natomiast CD Projekt, LPP oraz Orange CAC40 7401.35 +1.13% -2.21% -1.88%
PL. Wyraznie zyskiwaty réwniez walory zgrupowane w tzw. drugiej linii, czyli mWIG40 ktéry koriczyt dzien FTSE250 18948.04 +0.44% -1.42% -3.77%
z1,40% wzrostem.
BUX 63571.82 +0.88%  +5.01% +4.87%
Wysoka zmienno$¢ utrzymuje sie na rynku surowcéw. Notowania ropy naftowej zyskiwaty wczoraj ponad IBEX 9880.30 +0.13% -1.74% -2.20%
1,0% co mogto by¢ rezultatem publi.kacji danych o zapasach surowca w USA. Zgodnie z raportem w NIKKEI 35466.17 -0.03% +8.26% +5.98%
minionym tygodniu zapasy ropy obnizyty sie o blisko 2,5 mln barytek gdy oczekiwano spadku o zaledwie o 0 0
-0,3 mln brk. Po dwdch stabszych dniach odbijaty notowania ztota - za jedna uncje na koniec dnia trzeba Hang Seng 15391.79 +0.75% -7.44% -9.71%
byto zaptaci¢ ponad 2020 USD. OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5232 -0.80% +2.51% +0.29%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII USA 41433 +098%  +541%  +7.19%
Niemcy 2.320 +1.96% -- --

Pigtkowe kalendarium makroekonomiczne bez wazniejszych danych - globalnie zwracamy uwage na
popotudniowy odczyt Indeksu Uniwersytetu Michigan, ktéry pozwala na ocene potencjatu nabywczego WALUTY Kurs 1D 1M YTD
amerykariskich konsumentéw. Natomiast lokalnie tak jak wspominali$my we wczorajszym komentarzu, EUR/PLN 438515 0.20% T1.40% 1095%
warto przyjrze¢ sie publikacji GUS dotyczacej dynamiki inflacji PPI. Na przestrzeni ostatnich miesiecy : £V e ID7%
dynamika cen produkcji sprzedanej przemystu wyraZznie spadta i ekonomisci BNP Paribas spodziewaja sie, USD/PLN 403225 -0.14% +1.86% +2.49%
ze w grudniu miara ta mogta wynies$¢ -6% r/r. W tym sSwietle uwazaja, ze zwtaszcza w pierwszej potowie

roku efekt ubiegtorocznego spadku cen surowcéw oraz umocnienia kursu ztotego widoczny bedzie w CHF/PLN 4.64502 -0.50% +176% -0.69%
naptywajacych danych o inflacji bazowej. GBP/PLN 5.12349 +0.10% +2.32% +2.16%
EUR/USD 1.08752 -0.06% -0.43% -1.50%

Wezorajsze zamkniecie za oceanem powinno wspiera¢ przebieg dzisiejszego handlu w Europie, w tym na
GPW. Gdyby indeks WIG20 zakoriczyt dzisiejsza sesje wyraznie powyzej 2200 pkt. mogtoby to by¢ USD/IPY 148.106 -0.01% +3.71% +5.07%
potwierdzeniem zakoriczenia korekty trwajacej od poczatku roku. W negatywnym scenariuszu wsparciem

) i . L . SUROWCE Kurs 1D M YTD
pozostaje poziom 2130 pkt. Zwracamy uwage ze w najblizszych dniach zaplanowano szereg walnych
zgromadzer w spétkach Skarbu Paristwa, co moze w krétkim terminie zwigkszac nieco niepewno$c. Brent ($/bb[) 79.02 +1.46% +1.37% +2.57%
’ WTI ($/bbl) 73.90 +196%  +1.48% +3.14%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Ztoto ($/0zt) 202510  +093%  -0.75%  -2.25%
40% -—m—m—m e T Miedz (c/Lb) 375.72 +0.65%  -2.46%  -3.43%
B S T L L LT T e N 4L 0 D
0% b H NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-01-18
25% WZROSTY SPADKI
20% : EUCO  +25.45% FON  -12.12%
15% : DROZAPOL — +22.86% PLAZACNTR  -7.85%
12; IFSA +21.18% ELKOP  -6.69%
Ou/: OBROTY PLN Rosnace Spadajgce
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o L e R GPW 1068,19 191 (52.2%) (35.2%)
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Banki Warunki wakacji kredytowych
MF ustanowi prdg skorzystania z wakacji kredytowych do kredytéw na poziomie 2 mln zt.
UOKIK w uwagach do projektu ustawy o wakacjach kredytowych zaproponowat ograniczenie
mozliwosci korzystania z wakacji kredytowych do okreslonego poziomu kredytu.

Budimex Najwyzej oceniona oferta
Oferta Budimeksu o wartosci 367,5 mln zt na projekt i budowe drogi ekspresowej S12 na odcinku
granica woj. tédzkiego - wezet Radom Potudnie zostata najwyzej oceniona w postepowaniu
przetargowym prowadzonym GDDKIA w todzi.

Cl Games Zwolnienia
Cl Games podjeto decyzje o zwolnieniu ok. 10 proc. pracownikow w catej firmie.
"Aby zachowat site i stabilnos¢ biznesowa, Cl Games podjeto trudng, ale niezbedng decyzje o
wdrozeniu ukierunkowanej rundy zwolnien, ktéra dotknie okoto 10 proc. pracownikéw w catej
firmie. Chcieliby$Smy podziekowaé kazdemu z nich za role, jaka odegrali podczas pobytu z nami.
Whprowadzane sg dalsze optymalizacje biznesowe zardwno w pipline i w procesach organizacji".

GPW Zmiany w porzadku obrad WZ
Porzadek obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy GPW zostat uzupetniony o
zmiany w zarzadzie warszawskiej gietdy.
Whniosek zostat zgtoszony przez Skarb Panstwa.
GPW zwotata na 5 lutego nadzwyczajne walne zgromadzenie. W porzadku obrad sg tez zmiany w
Radzie Gietdy.

Pepco Komentarz zarzadu
Pepco Group z ostroznym optymizmem podchodzi do perspektyw na 2024 rok. Grupa zaktada
dalszg poprawe marzy brutto na sprzedazy. W krétkim terminie nie widzi ryzyka wptywu zaktdcen
tancucha dostaw na marze, ale nie wiadomo, ile sytuacja w rejonie Morza Czerwonego potrwa.
"LFL byto w pierwszym kwartale nadal ujemne, ale w Pepco poprawia sie z kazdym miesigcem. Nie
wiem, czy to ostatni kwartat ze spadkiem sprzedazy LFL w grupie. Trzeba pamiegtaé, ze zaréwno w
pierwszym kwartale, jak i teraz w drugim mamy bardzo wysokg baze. Mysle, ze punktem zwrotnym
bedzie druga potowa roku. Bedziemy podejmowac dziatania prosprzedazowe, takze w zakresie
inwestowania w ceny, juz sie poprawita jako$¢ zapasow. Jest wiele powoddw, by sadzi¢, ze wyniki
sprzedazy mogg byc lepsze".
"Wiekszos$¢ naszych kosztéw transportu jest zakontraktowana do korica Il kwartatu, ale wiele
statkéw zostato przekierowanych na dtuzsze, okrezne trasy, co oznacza kilkutygodniowe opdznienia
i - w rezultacie - wzrost kosztéw transportu. To oznacza podwyzszenie cen frachtu".
Warunki makro na rynkach, na ktdérych dziatamy poprawig sie w tym roku, ze poprawi sie sentyment
konsumentdw i popyt. Oczekujemy tego zwtaszcza w Polsce, dzieki dodatkowym swiadczeniom
socjalnym od poczatku tego roku i podwyzkom minimalnego wynagrodzenia".

Polimex Mostostal ~ Umowa na Baltica 2
Grupa PGE i Orsted podpisaty umowe o wartosci 514,2 mln euro z GE Vernova - reprezentowang
w Polsce przez GE Power - oraz Polimeksem Mostostal, ktére zbuduja ladowa infrastrukture
niezbedna do wyprowadzenia mocy z projektu Baltica 2.
Na podstawie umowy GE Vernova i Polimex Mostostal zobowiazali sie do realizacji umowy w
terminie do 1 lutego 2028 roku.

Wynagrodzenie ma charakter ryczattowy, z mozliwoscig waloryzacji w okreslonych przypadkach i
wynosi 514,2 mln euro netto, z czego na Polimex Mostostal przypada 184,8 mln euro netto.

"W tym roku przystepujemy do budowy ladowe] stacji transformatorowej oraz lgdowych Llinii
eksportowych dla Baltica 2, czyli infrastruktury przytaczeniowej niezbednej do wyprowadzenia 1,5
GW mocy z pierwszej naszej morskiej farmy wiatrowej. To wtasnie od przytacza ladowego zaczyna
sie budowa elektrowni na morzu. Finalizacja tego kontraktu to duza zastuga specjalistéw od
wyprowadzenia mocy z PGE Baltica, ktéra w Grupie PGE realizuje program offshore".
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Archicom

Komentarz zarzadu

Nalezacy do grupy Echo Investment Archicom planuje rozpoczecie dziesieciu nowych projektow
mieszkaniowych w najwiekszych miastach w Polsce.

W segmencie mieszkan na wynajem nalezaca do grupy platforma Resi4Rent w 2023 roku
powiekszyta oferte o nowe projekty w Warszawie i Wroctawiu (1,1 tys. mieszkan). Aktualnie posiada
tacznie ponad 4,1 tys. gotowych lokali w 13 lokalizacjach - takze w Krakowie, Poznaniu, todzi i
Gdansku. Resi4Rent przygotowuje do realizacji tacznie okoto 11 tys. mieszkan do wynajem do 2026
roku, z czego na 2024 zaplanowano ukonczenie 1,6 tys.

Braster

Porozumienie w sprawie sprzedazy urzadzer w Turcji, Azerbejdzanie i Azji Srodkowe;

Braster podpisat porozumienie z Alexander and Yadigar Company o wspdtpracy w dystrybucji i
sprzedazy urzadzen medycznych produkowanych przez Braster w Turcji, Azerbejdzanie oraz
Kazachstanie, Turkmenistanie, Uzbekistanie, Kirgistanie i Tadzykistanie.

Creotech
Instruments

Umowa z Europejska Agencjq Kosmiczng

Creotech Instruments ma umowe z Europejska Agencja Kosmiczng na realizacje projektu "Pre-
Phase a System Study of a High Resolution Lunar Mineralogy Mapper". Wartos¢ Fazy O/A (objetej
kontraktem) wynosi 250 tys. euro, z czego wiekszos¢ przypadnie na Creotech Instruments.

"Celem projektu jest zaprojektowanie misji (tzw. Faza 0/A), ktéra zapewnieni precyzyjne dane
pozwalajace na wykorzystanie, pod koniec biezacej dekady, zasobdw na powierzchni naturalnego
satelity Ziemi. Spotka bedzie odpowiedzialna za projektowanie catej misji i satelity opartego na
autorskiej platformie mikrosatelitarnej HyperSat. Pozostali konsorcjanci odpowiedzialni za tadunek
optyczny to Centrum Badan Kosmicznych PAN oraz Instytut Nauk Geologicznych PAN".

Rainbow Tours,
Enter Air

Ankes do umowy czarteru

Enter Air i Rainbow Tours podpisaty aneks do umowy czarteru dotyczacy wspoétpracy w sezonie lato
2024 i zima 2024/2025. Szacunkowa wartosc¢ ustug w tym okresie siegnie 90,4 mln USD (ok. 365,6
mln zt).

"W ramach ustalonych warunkdw wspdétpracy bedziemy realizowac loty z siedmiu polskich portéw
lotniczych do wszystkich kluczowych destynacji turystycznych w Europie, basenie Morza
Srédziemnego i na Wyspach Kanaryjskich. Niezmiennie utrzymamy tez catoroczne potaczenie do
Kenii. Pracujemy nad kolejnymi umowami z najwiekszymi polskimi biurami podrdzy i juz teraz
widzimy, ze zgtaszany popyt przewyzsza liczbe samolotdw, jaka bedziemy dysponowac".
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie

piatek 19 stycznia 2024

ARCHICOM Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2023 w wysokosci 0,46 zt na akcje.

ATLANTAPL Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 0,49 zt na akcje.

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

poniedziatek 22 stycznia 2024

ATLANTAPL Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,49 zt na akcje.

wtorek 23 stycznia 2024
RAINBOW Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 2 zt na akcje.
$roda 24 stycznia 2024
NWZA ws. powotania do RN obecnej kadencji cztonka spetniajacego kryteria niezaleznosci oraz ustalenia
DINOPL e .
wysokos$ci wynagrodzenia brutto nowo powotanego cztonka RN.
PKOBP Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 1,28 zt na akcje.
MANYDEV NWZA ws. powotania cztonka RN.

Dzieri ustalenia prawa do drugiej zaliczki na poczet dywidendy przewidywanej na koniec roku obrotowego 2023 w

RAINBOW wysokosci 2 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 15 stycznia 2024
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) grudzien 6,20% 6,10% 6,60%
11:00 Strefa Euro Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) listopad 14,8 mld 11,2 mld 11,1 mld
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) listopad -0,30% -0,30% -0,70%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) listopad -6,80% -5,90% -6,60%
Wtorek, 16 stycznia 2024
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) grudzien 3,70% 3,70% 3,20%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) grudzien 3,80% 3,80% 2,30%
8:00 WLk. Brytania ~ Stopa bezrobocia listopad 4,20% 4,30% 4,20%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW styczen 15,2 12,8 12,8
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) grudzien 6,90% 6,90% 7,30%
Sroda, 17 stycznia 2024
3:00 Chiny PKB (r/r) IV kw. 5,20% 5,30% 4,90%
3:.00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) grudzien 6,80% 6,60% 6,60%
3:.00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) grudzien 7,40% 8,00% 10,10%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) grudzien 4,00% 3,80% 3,90%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) grudzien 0,10% 0,40% -0,10%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) grudzien 0,60% 0,40% 0,30%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) grudzien 0,10% 0,00% 0,20%
Czwartek, 18 stycznia 2024
13:30 Strefa Euro Protokdt z posiedzenia ECB grudzien
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii styczen -10,6 -8,0 -12,8
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 187 tys. 206 tys. 202 tys.
Piatek, 19 stycznia 2024
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) grudzien 2,60% 2,80%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) grudzien 2,30% 2,30% 2,50%
8.00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) grudzien -7,90% -7,90%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) grudzien -0,50% 1,30%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) grudzien 1,00% 0,10%
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) grudzien -5,70% -4,70%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. styczen 69,5 69,7
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19 stycznia 2024

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje ws$réd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Karolina Marczuk 22 566 97 38
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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