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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 7495424 +024%  -472%  -447%

Pierwsza sesja tygodnia na globalnym rynku akcji przyniosta przewage wzrostéw, przy czym tym

razem to indeksy ze Starego Kontynentu zachowywaty sie relatywnie lepiej. Powyzsze nastapito WIG20 2205.03 +0.19% -6.04% -5.89%
w otoczeniu niemal pustego kalendarium makroekonomicznego w Europie oraz w USA. Dopiero mWIG40 5690.76 +0.50% -297% -1.63%
pézniejszym popotudniem poznaliSmy odczyt indeks wskaznikéw wyprzedzajacych - Conference SWIG80 22885.87 +0.21% +0.93% -0.08%
Board za grudzier, ktéry wypadt nieco ponizej oczekiwan. Inwestorzy bardziej wyczekuja na ' e B e
czwartkowe posiedzenie EBC. WIG ESG 1232931 +0.25% -5.51% -4.99%
WIG20 USD 550.47 +0.22% -7.58% -7.66%
Skromnymi wzrostami dziefl koriczyty réwniez warszawskie blue chips - WIG20 zyskat 0,19% o . o B o
utrzymujac sie symbolicznie ponad psychologicznym poziomem 2200 pkt. Warto jednak WIG20 TR 4403.06 +0.13% 8.04% 5.89%
zaznaczy¢, ze intrady notowane byty wyzsze poziomy, co dodatkowo studzi optymizm. Wsréd ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
komponentéw dobrze wypadty notowania Kruk oraz Asseco Poland, ktdre zyskaty ponad 3,0%. S&P500 4856.01 +0.33%  +2.13% +1.81%
Najstabiej wypadto natomiast Allegro ze spadkiem przekraczajacym 4,0%. Zwracamy uwage, ze 0 o 0
zgodnie z naszymi oczekiwaniami relatywnie lepiej nadal zachowuja sie $rednie i mniejsze spétki Nasdag C. 15378.50 +0.44% +2.57% +245%
- mWIG40 zyskat 0,50%. DAX 16683.36 +0.77% -0.14% -0.41%
CAC40 7413.25 +0.56% -2.06% -1.72%
Wczgrajsze <‘iane do‘tyczacelkrajowej go,spodarki okazaty sie mieszane. Z jitiednej strony mieliémy FTSE250 19075.64 +1.08% -2.83% -3.12%
plotwl|‘erdzer?|‘e stabg sytuacji w przemysl.e, przy g}/m spadek r/r produkcji przemysl{lowq okazat BUX 64709 34 +020% +730% +6.75%
sie nizszy niz oczekiwano. Dodatkowo duzo powyzej prognoz wypadt odczyt produkeji budowlano . ) )
montazowej, mimo relatywnie stabszych r/r warunkéw pogodowych. Natomiast wyraznie IBEX 9968.10 +1.11% -1.42% -1.33%
negatywnie zaskoczyta sprzedaz detaliczna, co czesciowo mozna ttumaczy¢ mniejsza liczba dni NIKKEI 36546.95 +1.62% +10.2% +9.21%
roboczych. Biorac jednak pod uwage, ze sfera konsumpcyjna bedzie motorem dla wzrostu krajowej Hang Seng 14961.18 -2.27% -8.44% -12.24%
gospodarki w tym roku, grudniowe dane pozostaja solidna baza do wejscia w faze ozywienia. OBLIGACIE Kurs D ™ YD
Polska 5.245 -0.79% +1.75% +0.54%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII ’ ’ ’
USA 41033 -0.56% +5.20% +6.14%
Po wczorajszym wysypie danych w kalendarium makroekonomicznym dzi$ brak wazniejszych Niemcy 2.263 -1.48% -- --
publikacji. Rynek bedzie wyczekiwat zatem na $rodowe wstepne publikacje wskaZnikéw PMI za WALUTY Kurs 1D M YTD
styczen dla gtéwnych gospodarek. Kulminacja nastapi natomiast we czwartek, kiedy poznamy
wynik styczniowego posiedzenia Europejskiego Banku Centralnego (zaktadamy brak zmiany stép EUR/PLN 436291 +022%  +0.62%  +0.44%
procentowych) oraz wstepng dynamika PKB w ostatnim kwartale minionego roku dla Stanéw USD/PLN 4.00837 +0.32% +1.80% +1.88%
Zjednoczonych. Jednocze$nie przyspieszeniu ulega sezon wynikowy 4023 na Wall Street - dzi$ . 0 .
wyniki opublikuje m.in. 3M, General Electric, &, Lockheed martin, Netflix, P&G czy Verizon. CHF/PLN 4.61326 +0.25% +0.25% -1.37%
GBP/PLN 5.09320 +0.35% +1.83% +1.55%
Wczorajsza sesja za oceanem, chociaz zakofczyta sie dodatnig stopg zwrotu na szerokim rynku, EUR/USD 1.08845 -0.09% -1.16% “1.41%
jak i w przypadku technologicznego Nasdaql00, jej przebieg sugeruje stonowanie nastrojow w . ) .
koricéwce handlu. Powyzsze moze ciazy¢ na poczatku dzisiejszych notowari na kontynencie. USD/IPY 148.068 -0.06% +392% +5.04%
Najblizsze dni w wykonaniu WIG20 moga by¢ kluczowe z punktu widzenia kierunku notowarn SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
indeksu w $rednim terminie. Obecnie wsparcie w zakresie 2160-2200 pkt. nadal obowiazuje, a bbl . . S
styczniowa korekte traktujemy jako powyborcze odreagowanie. Brent ($/bbl) 79.85 +1.64% +0.99% +3.65%
WTI ($/bbl) 74.62 +1.86% +1.43% +4.13%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Ztoto ($/0zt) 202145 -038%  -230%  -243%
40% Miedz (c/Lb) 375.13 -0.93% -3.94% -3.58%
35% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-01-22
30%
25% WZROSTY SPADKI
20% AIRWAY +16.61% FON  -25.00%
15% TRAKCIA +12.77% CIGAMES  -5.04%
1(;; ELKOP  +825% PLAZACNTR  -4.70%
Oo/: OBROTY PLN Rosnace Spadajgce
-5% o 153
q0% Lo ! GPW 1026,21 160 (43.1%) (412%)
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WIG20 i mWIG40

Auto Partner

Komentarz zarzadu

e Auto Partner w 2024 roku bedzie chciat dalej zwiekszac sprzedaz. Dodat, ze dystrybutor
czesci do samochodéw nie wyklucza w biezacym roku wejscia na nowy zagraniczny
rynek.

e "W 2024 roku mozna spodziewac sie w Polsce uspokojenia inflacji. Liczymy na stale silng
kondycje konsumentdw w Polsce. Jak zawsze bedziemy pracowac¢ nad zwigkszeniem
przychoddw, ale bez +wspomagania”+ inflacyjnego wzrost obrotdw bedzie zapewne
nieco nizszy, podobny do lat, kiedy inflacja byta na jednocyfrowym poziomie. W tym roku
nie przewidujemy wzrostu cen dostawcow, moga zdarzy¢ sie nawet delikatne obnizki,
co dla dystrybutordw czesci samochodowych posiadajacych +dtugie+ magazyny jest
niekorzystne. Duzym znakiem zapytania pozostaje kurs ztotego, ktdéry w ostatnich
miesigcach podlega duzym wahaniom."

e "Aktualnie mamy w Polsce 118 filii, po niedawnym otwarciu trzech nowych. W tym roku
planujemy otwarcie jeszcze 3-4 nowych filii. Nie wykluczamy wejscia w tym roku na
nowy rynek zagraniczny".

e "Jesli chodzi 0 nasz nowy magazyn w Zgorzelcu, to inwestycja jest w toku, w pierwszym
kwartale 2025 roku bedziemy tam wstawiac regaty. To jest ogromna budowa, inwestycja
0 powierzchni ok. 30 tys. metrow kwadratowych, gdzie bedzie sporo automatyki.
Przewiduje, ze nowy hub rozpocznie dziatalno$¢ na przetomie 2025 i 2026 roku.
Bedziemy projekt finansowac leasingiem i kredytem".

e "Jesli chodzi o czesci do aut elektrycznych, to na przyktadzie Tesli widaé, ze w
elektrykach zawieszenia zuzywaja sie zdecydowanie szybciej niz w samochodach
zwyktych, bo sa one duzo ciezsze. Dlatego budujemy systematycznie oferte dla
samochoddw elektrycznych.”

Bogdanka

Szacunkowy wynik netto w 2023 r.

e Bogdanka szacuje, ze w 2023 roku miata 687,1 mln zt skonsolidowanego zysku netto
oraz 1.345,2 mln zt skonsolidowanego zysku EBITDA przy przychodach na poziomie
3.939,3 mln zt. Bogdanka zaktada wstepny plan produkcyjny na 2024 r. na poziomie ok.
9 mln ton.

e "Wyniki finansowe grupy kapitatowej LW Bogdanka za 2023 r. pozostawaty pod presja
nieprzewidywanych zdarzer geologicznych, ktdre miaty miejsce pod koniec 2022 r., jak
i w pierwszym poétroczu 2023 r. oraz wysokich cen czynnikéw produkcji. Negatywny
wptyw powyzszych zdarzen zostat zmitygowany wyzszymi cenami kontraktowymi, w
wyniku czego grupa kapitatowa LW Bogdanka wypracowata rekordowo wysokie wyniki
finansowe".

e na podane powyzej szacowane wyniki za 2023 r. wptyw miat odpis aktualizujacy w
kwocie 48,5 mln zt (catosc zostata juz ujeta w | potroczu 2023 r.), utworzony w zwigzku
z potencjalnym ryzykiem utracenia czesci maszyn i urzadzen znajdujacych sie w Scianie
3/VI1/385 oraz czesci chodnikéw przyscianowych przynalezacych do tej Sciany".

e Jednocze$nie spotka poinformowata, ze odbudowata swoje moce produkcyjne i zaktada
wstepny plan produkcyjny na 2024 r. na poziomie ok. 9 mln ton.

CD Projekt

Whniosek zarzadu do akcjonariuszy w zakresie programu motywacyjnego

Zarzad CD Projektu wnioskuje do akcjonariuszy o wyznaczenie tzw. warunku wynikowego w
programie motywacyjnym na lata obrotowe 2024-2027 w kwocie 3 mld zt.

Warunek wynikowy odpowiada sumie skonsolidowanych wynikdw netto z dziatalnosci
kontynuowanej grupy CD Projekt za wskazany okres czterech lat obrotowych.

"W opinii zarzadu spotki zaproponowany Warunek Wynikowy na lata obrotowe 2024-2027 jest
ambitny, a jego osiaggniecie bedzie uzaleznione od efektywnej realizacji projektéw
zaplanowanych w ramach strategii rozwoju Grupy CD Projekt oraz ich komercyjnego sukcesu".

SWIG80 i inne
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Cherrypick Games

Komentarz zarzadu

Cherrypick Games w zaktualizowane] strategii na lata 2024-27 zaktada wydawanie gier z
segmentu premium na wielu platformach. Celem spotki na lata 2024-27 jest réwniez stworzenie
dwach gier multiplatformowych.

Gry z segmentu premium majg by¢ wydawane m. in. na platformy maobile, PC, Playstation, Xbox
oraz Nintendo Switch.

Oceniono, ze tego rodzaju produkcje beda miaty wiekszy potencjat komercyjny dla spdtki niz
produkcje typu free2play lub freemium, co ma wynikac z obserwowanych przez spdtke zmian i
trenddw na globalnym rynku gier.

Strategicznym celem spdtki na lata 2024-2027 jest wyprodukowanie i wydanie co najmnie]
dwdch nowych gier multi-platformowych z kategorii premium. Na obecnym etapie pracy spdtka
dopuszcza zardwno wspotprace z wydawca, jak i samodzielne wydanie kluczowych tytutdw.

W latach 2024-2027 spotka planuje wydanie starszych gier ze swojego portfolio na nowe
platformy. Cherrypick Games moze tez kontynuowac wspotprace z dotychczasowymi partnerami
(Apple, Nine66), lub nawigza¢ wspotprace z nowymi partnerami w celu realizacji projektéw
finansowanych przez partnerdw.

Kernel

Dane operacyjne za 4Q23

Kernel Holding sprzedat 388,4 tys. ton oleju w drugim kwartale roku obrotowego 2023/24, co
oznacza wzrost 13 proc. rok do roku.

W pierwszym potroczu roku obrotowego Kernela (lipiec-grudzien) sprzedaz oleju wzrosta o 39
proc. wobec analogicznego okresu rok wczesniej i wyniosta 757,5 tys. ton.

0d pazdziernika do grudnia spétka przetworzyta 810,2 tys. ton nasion roslin oleistych, o 24 proc.
wiecej niz przed rokiem. Od lipca byto to 1,42 mln ton, co oznacza wzrost o 28 proc. rdr.
Eksport zboza z Ukrainy zrealizowany przez spotke wzrdst w drugim kwartale roku finansowego
0 12 proc. i wynidst 1,7 mln ton. W pierwszym p6troczu 2023/2024 byto to 1,91 mln ton, 0 15
proc. mniej rok do roku.

Spyrosoft

List intencyjny ws. zakupu wiekszo$ciowego udziatu w Codibly

Spyrosoft podpisat list intencyjny z zatozycielem Codibly, spdtki specjalizujacej sie w
dostarczaniu dedykowanego oprogramowania dla branzy elektromobilnosci i odnawialnych
zrodet energii. Planowana transakcja nabycia udziatow w tej spétce nastgpi¢ ma najpdzniej do
30 czerwca 2024 rok.

"List intencyjny ma charakter niewiazacy i przewiduje wytacznos¢ Emitenta na przeprowadzenie
badania due diligence Codibly i ustalenie w drodze negocjacji warunkdw transakcji, w tym ceny
nabycia udziatéw oraz sposobu wykupu pozostatych udziatéw Codibly do czerwca 2028 r."

Synektik

Dywidenda

Walne zgromadzenie Synektika zadecyduje o wyptacie 22,2 mln zt z zysku netto za rok obrotowy
zakonczony 30 wrzesnia 2023 roku, co daje 2,6 zt na akcje.

Proponowana w uchwale data dnia dywidendy to 4 marca, a dzien jej wyptaty to 8 marca 2024
roku.

Pozostat czes¢ zysku w wysokosci 3,7 mln zt zostanie przeznaczona na zasilenie kapitatu
zapasowego spotki.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

wtorek 23 stycznia 2024
RAINBOW Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 2 zt na akcje.
$roda 24 stycznia 2024
DINOPL NWZA ws. powotania do.RN obecnej kadencji cztonka spetniajacego kryteria niezaleznosci oraz ustalenia
wysokosci wynagrodzenia brutto nowo powotanego cztonka RN.
PKOBP Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 1,28 zt na akcje.
FON Wprowadzenie do obrotu na GPW 140.625.000 akcji spétki.
RAINBOW Dzien ustalenia prawa do drugiej zaliczki na poczet dywidendy przewidywanej na koniec roku obrotowego

2023 w wysokosci 2 zt na akcje.

czwartek 25 stycznia 2024

PKOBP Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2023 w wysokosci 1,28 zt na akcje.
NWZA ws. zmiany statutu, emisji warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji, pozbawienia

RAFAKO prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, pozbawienia
prawa poboru akcji, zmiany uchwaty nr 11, 12 i 13 NWZ z 21 grudnia 2023, emisji obligacji zamiennych na
akcje, pozbawienia prawa poboru obligacji zamiennych i in.

TIM Zakonczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 50,69 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Fega & Schmitt
ElektrogroBhandel.

piatek 26 stycznia 2024

poniedziatek 29 stycznia 2024

TENDERHUT Dzien ustalenia prawa poboru akcji serii H1.
wtorek 30 stycznia 2024
ENEA NWZA ws. zmian.W statucie, rloszczer'] 0 naprawienie szkody wyrzadzonej przy sprawowaniu zarzadu lub
nadzoru oraz zmian w sktadzie RN.
MILLENNIUM Publikacja wstepnych niezaudytowanych wynikdw skonsolidowanych za 2023 rok.
BEDZIN NWZA ws. wyboru cztonkéw RN w drodze gtosowania oddzielnymi grupami wraz z wyborem uzupetniajacym.
RAEN NWZA ws. podvvstzenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych serii J, pozbawienia prawa
poboru oraz zmiany statutu.
SESCOM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za za rok obrotowy 2022/2023.
SOHODEV Publikacja raportu za rok obrotowy od 01.10.2022r. do 30.09.2023r.
$roda 31 stycznia 2024
PGE NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
LENTEX NWZA ws. Wy!Z)OFU cztonkéw RN nowej kadencji oraz uchylenia uchwat nr 8 i 9 NWZ z 25 pazdziernika 2023
roku w sprawie wyboru cztonka RN.
PRIMAMODA Publikacja raportu za 2022 rok.
RAINBOW Wyptata drugiej zaliczki na poczet dywidendy przewidywanej na koniec roku obrotowego 2023 w wysokosci

2 zt na akcje.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch

= BNP PARIBAS

x . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: doradcy.i tycyjni pparibas.pl
www.bnpparibas.pl




KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 22 stycznia 2024
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) grudzien -3,90% -5,00% -0,70%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) grudzien 14,00% 4,00% 3,90%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) grudzien 9,60% 11,90% 11,80%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) grudzien -0,10% -0,20% -0,20%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) grudzien 0,50% 4,60% 2,60%
16:00 USA 'C”Odn‘}isrevgz‘;a;géfgw wyprzedzajacych - grudzier -0,10% -0,30% -0,50%
Wtorek, 23 stycznia 2024
16:00 USA Indeks Fed z Richmond styczen -7,0 -11,0
Sroda, 24 stycznia 2024
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. styczen 42,5 42,1
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. styczen 45,9 45,7
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. styczen 43,7 433
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. styczen 49,5 49,3
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. styczen 448 444
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. styczen 49 48,8
10:00 Polska Stopa bezrobocia grudzien 5,10% 5,00%
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) grudzien 8,00% 7,60%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. styczen 48 479
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. styczen 51,1 51,4
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -0,7 mln brk -2,49 mln brk
Czwartek, 25 stycznia 2024
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo styczen 86,7 86,4
14:15 Strefa Euro  Stopa depozytowa styczen 4,00% 4,00%
14:30 USA PKB (annualizowany) wst. IV kw. 2,00% 4,90%
14:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana) wst. IV kw. 3,10%
14:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) IV kw. 3,30%
14:30 USA PCE core wst. (k/k) IV kw. 2,00% 2,00%
14:30 USA (Z;Trg;/wema na dobra trwatego uzytku wst. grudzier 1.00% 5.40%
14:45 Strefa Euro  Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB styczen
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw grudzien 840 tys. 590 tys.
Piatek, 26 stycznia 2024
0:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol grudzien
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentéw - GfK luty -24,2 -25,1
10:00 Strefa Euro  Podaz pieniadza M3 (r/r) grudzien -0,70% -0,90%
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KOMENTARZ PORANNY {Q
23 stycznia 2024

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjng (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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