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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 76072.25 +096%  -1.78% -3.04%
Wtorkowa sesja zakoriczyta sie mieszanymi wynikami - tym razem stabiej wypadty parkiety
w Azji oraz za oceanem. Umiarkowanymi wzrostami zakoriczyt sie dzieh w Europie, a WIG20 223583 +1.02% ~2.93% -4.57%
wsparciem pozostawat wstepny odczyt dynamiki PKB w strefie euro. Wg Eurostatu wzrost mwIG40 5738.61 +1.20%  -0.24% -0.81%
r/r wyniést 0,1% przy konsensusie na poziomie 0,0% r/r. Obawy wzbudza jednak kondycja SWIGS0 2284592 +0.06%  -0.29% -0.26%
niemieckiej gospodarki, bowiem zgodnie z oczekiwaniami dynamika PKB w 4Q23 wyniosta - WIG ESG 12509.40 +106%  -2.12% 360%
0,4% r/r. Mimo powyzszego niemiecki DAX walczyt wczoraj o osiagnigcie historycznego
poziomu 17 000 pkt., co finalnie sie nie powiodto a indeks zyskat 0,18%. WIG20 USD 556.37 +1.65%  -3.89% -6.67%
WIG20 TR 4482.49 +1.02%  -2.54% -4.19%
Po stabszym poniedziatku oraz catym styczniu stopniowa odbudowa nastepuje na krajowym ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
rynku. Podczas wczorajszej sesji WIG20 zyskat ponad 1,0% koriczac dzien wyraznie powyzej
2200 pkt. co moze by¢ potwierdzeniem zakoriczenia korekty. W$réd komponentdw blue S&PS00 4924.97 -0.06% +3.84% +3.25%
chips wyrézniaty sie notowania LPP oraz mBank. Z drugiej strony najmocniej tracit KGHM Nasdag C. 15509.90 -076%  +5.04% +3.32%
oraz Cyfrowy Polsat. Wsrdd drugiej i trzeciej linii na uwage zastuguje mWIG40 ktéry wzrést DAX 16972.34 +0.18%  +1.21% +1.32%
1,20%, tym samym odrobit juz potowe styczniowych spadkéw. Gwiazda sesji pozostawaty CAC40 7677.47 +0.48% +1.95% +1.78%
notowania AutoPartner, ktdre zyskaty blisko 5,0%. FTSE250 19349.50 +0.20% -0.83% -1.73%
BUX 63213.55 +0.03%  +4.06% +4.28%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII IBEX 10039.30 +1.51%  -1.40%  -0.62%
W dzisiejszym kalendarium makroekonomicznym wysyp danych. Rankiem poznamy NIKKEI 36065.86 *011% - +8.34% ¥ITT%
grudniowa sprzedaz detaliczng w Niemczech natomiast w kolejnych godzinach na rynek Hang Seng 15703.45 ~2.32% -6.46% ~7.88%
naptyna wstepne publikacji dynamiki inflacji CPI dla Francji oraz Niemiec. Po potudniu OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
poznamy takze raport ADP za styczen z amerykanskiego rynku pracy. Kulminacja bedzie Polska 5390 S0.79%  +195% +3.32%
oczekiwany wynik posiedzenia FOMC. USA 40395 -0.94% +275% +4.49%
Konsensus rynkowy zaktada, ze stopy procentowe w USA zostang utrzymane na Niemcy 2271 +1.61% — -
niezmienionym poziomie, a stawka fed funds bedzie dalej poruszac sie w przedziale 5,25- WALUTY Kurs 1D M YTD
5,50%. Jak podkreslaja ekonomisci BNP Paribas uwaga skupiona bedzie wigc na retoryce EUR/PLN 434890 S041% -049% +012%
przyjetej przez Prezesa Fed Jerome'a Powella na konferencji po posiedzeniu. Obecnie rynek USD/PLN 401035 -0.50% +0.4% +1.94%
przypisuje okoto 45-procentowe prawdopodobieristwo, ze cykl luzowania polityki pienieznej : YR a0 T
w Stanach Zjednoczonych rozpocznie sie juz w marcu. Jastrzebie akcenty w wypowiedziach CHF/PLN 4.65291 -0.54%  -0.94% -0.52%
Prezesa Powella z tatwoscia mogtyby wiec scenariusz rychtych obnizek stép procentowych GBP/PLN 5.09182 -061%  +1.01% +1.52%
uczyni¢ bazowym. Do korica roku rynek wycenia, ze stopy procentowe w USA zostang EUR/USD 108442 101% 0.89% 179%
obnizone 5-6 razy, tacznie 0 125-150 pb. Podobnie uwazaja analitycy BNP Paribas.
USD/IPY 147.618 +0.07%  +3.91% +4.72%
W zwigzku z posiedzeniem Fed okres wynikowy za 4023 trafi na dalszy plan, niemniej warto SUROWCE Kurs 1D M YTD
$ledzi¢ publikacje m.in. Boeing, GlaxoSmithKline, MasterCard czy Qualcomm. Brent ($/bbl) 8238 10.7% 1858% +6.96%
WTI ($/bbl) 77.75 +126% +1047%  +851%
. %TOWAN IA INDEKSOW (OSTATN I 42 MCY) Ztoto ($/0zt) 2054.45 +048%  -0.84% -0.84%
;‘50/3 T T A Miedz (c/Lb) 391.27 +087%  +0.54%  +0.57%
32; NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-01-30
0% WZROSTY SPADKI
15% PURE +17.48% ATLANTIS =~ -19.29%
10% ELKOP  +15.65% DRAGOENT ~ -12.63%
LESS +11.38% GAMFACTOR  -7.89%
OBROTY PLN Rosnace Spadajgce
157
GPW 1064,00 153 (41.7%) (42.8%)
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WIG20 i mWIG40

Budimex, Mirbud

Apel branzy dotyczacy mechanizmu waloryzowania

Organizacje budownictwa drogowego apeluja 0 wprowadzenie powszechnego i standardowego
mechanizmu waloryzacji dla wszystkich rodzajow umdw - napisaty we wspdlnym liscie do
nowego ministra infrastruktury Polski Zwigzek Pracodawcéw Budownictwa i Ogdlnopolska Izba
Gospodarcza Drogownictwa.

"Brak waloryzacji w umowach, jej pozornos$¢, mechanizm podziatu ryzyka 50/50 lub zbyt niski,
nieadekwatny limit waloryzacji, prowadza nie tylko do zaktdcen w realizacji umow (w tym:
odstapienie od wykonania umowy, roszczenia po zakonczeniu realizacji), ale przede wszystkim
do indywidualnego dyskontowania poziomu waloryzacji juz na etapie sktadania oferty, co
skutkuje wzrostem jej wartosci".

Develia

Plany na 2024 rok

Develia zaktada w 2024 r. sprzedaz 2,9-3,1 tys. lokali (umowy deweloperskie lub przedwstepne)
oraz wprowadzenie do oferty i rozpoczecie budowy 3,5-3,7 tys. nowych lokali.

"Liczba przekazan zaplanowanych na ten rok wynika z harmonogramu juz rozpoczetych
projektdw. Spotka planuje istotny wzrost przekazan w 2025 r., co bedzie mozliwe dzieki
osiagnieciu petnych synergii wynikajacych z przejecia polskich spdtek Nexity".

Planowane rozpoczecie budowy 3,5-3,7 tys. mieszkar oznacza wzrost 0 22 proc. w poréwnaniu
do ubiegtego roku. Bank gruntéw Develii to ponad 10 tys. lokali.

Zarzad planuje takze przygotowanie budynku Arkady Wroctawskie do sprzedazy w 2025 r. oraz
dalsze prowadzenie negocjacji z inwestorami instytucjonalnymi w segmencie co-living i
zawarcie umowy na realizacje minimum jednego projektu.

Millennium

Prace nad nowa strategia

Bank Millennium liczy, ze w 2024 roku zawigze nizsze rezerwy na ryzyko prawne zwigzane z
walutowymi kredytami hipotecznymi niz w 2023 roku.

Bank rozpoczyna prace nad strategig na lata 2025-27; ocenia, ze nie ma zdolnosci do wyptaty
dywidendy z wynikdw za 2023 i 2024 rok, ale pdzniej bedzie chciat powrdci¢ do jej wyptaty.

PKO BP

Kandydatury do RN

Skarb Panstwa zgtosit siedmioro kandydatéw do rady nadzorczej banku. Sa to: Maciej
Cieslukowski, Hanna Kuzinska, Szymon Midera, Marek Panfil, Marek Radzikowski, Pawet
Waniowski, Katarzyna Zimnicka-Jankowska.

Walne zgromadzenie PKO BP odbedzie sie 2 lutego. W porzadku obrad przewidziano m.in. zmiany
w sktadzie rady nadzorczej spétki, a takze podjecie uchwaty w sprawie oceny odpowiedniosci
zbiorowej rady nadzorczej PKO BP.

XTB

Wstepne wyniki 4Q23

Dom Maklerski XTB wstepnie szacuje, ze jego zysk netto w czwartym kwartale 2023 wynidst
249,2 mln zt. Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze zysk netto XTB wyniesie 202,5 mln zt.

Zysk operacyjny w czwartym kwartale 2023 roku wynidst 306,6 mln zt. Po czterech kwartatach
siegnat 894,6 mln zt. Konsensus PAP Biznes przewidywat zysk operacyjny w czwartym kwartale
w wysokosci 223 mln zt.

Przychody operacyjne w czwartym kwartale wyniosty 493,6 mln zt. Konsensus zaktadat
przychody na poziomie 406,4 mln zt. Po czterech kwartatach przychody wyniosty 1.588,2 mln
zt.

W komentarzu zarzadu do wstepnych wynikéw wskazano, ze rok 2023 byt dla XTB kolejnym
okresem rozwoju biznesu oraz budowania bazy klienckiej. Utrzymujaca sie zmiennos¢ na rynkach
finansowych i towarowych oraz $rodowisko wysokiej inflacji sprawity, ze handel na
instrumentach finansowych dalej byt mocno atrakcyjny dla wielu inwestoréw. W konsekwencji
Grupa pozyskata rekordowe 312,0 tys. nowych klientdw, a liczba aktywnych klientéw wzrosta o
51 proc. rdr z 270,6 tys. do 408,5 tys.

SWIG80 i inne

+/-

ACG

Brak dziatari ostonowych po wprowadzeniuv embarga na LPG
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Po natozeniu unijnego embarga na import LPG z Rosji rzad nie przewiduje obecnie wprowadzania
finansowych tarcz ochronnych dla obywateli. Z uwagi na charakter rynku MKi$S obecnie nie
przewiduje potrzeby budowy duzego, panstwowego terminala morskiego LPG.

W grudniu 2023 r. wszedt w zycie kolejny pakiet unijnych sankcji na Rosje, ktdry natozyt embargo
na import rosyjskiego LPG. Nowe sankcje zawierajg roczny okres przejsciowy. W ocenie branzy
embargo objeto ok. 90 proc. wwozu LPG z Rosji do Polski.

mPay KNF ztozyta do organéw $cigania zawiadomienie o podejrzeniu przestepstwa w obrocie akcjami
mPay
KNF skierowata do organdw Scigania zawiadomienie o podejrzeniu popetnienia przestepstw
bezprawnego ujawnienia informacji poufnych oraz wykorzystania tych informacji w obrocie
akcjami mPay.
Przestepstwa miaty polega¢ na nieuprawnionym ujawnieniu i wykorzystaniu informacji poufne;
dotyczacej zawarcia umowy, w ramach ktérej mPay zobowigzata sie do podjecia prac nad
wprowadzeniem kryptoaktywa (stablecoin) oraz umozliwieniem uzytkownikom aplikacji mPay
nabycie tego kryptoaktywa, jego transferu na konta i portfele, niezalezne od aplikacji mPay, a
takze uzywania go do ptatnosci za bilety i wykonywania innych optat, w jakich aplikacja ta oferuje
posrednictwo ptatnosci.

Photon Energy Umowa on-site
Photon Energy podpisata 20-letnig umowe typu on-site PPA (Power Purchase Agreement) z
Forvia Clarion Hungary na 13,5 GWh. Umowa obejmuje projekt, budowe i utrzymanie elektrowni
fotowoltaicznej o mocy 630 kW. +
Instalacja PV bedaca przedmiotem umowy powstanie na terenie zaktadu produkcyjnego,
nalezacego do Forvia Clarion Hungary Kft., zlokalizowanego w Nagykdta, okoto 80 km na
potudniowy wschod od Budapesztu.

Sanok RC Cyberatak
Sanok Rubber Company wykryt cyberatak na kluczowe systemy informatyczne. Dziatanie
operacyjne spotki w zakresie funkcjonowania stuzb finansowo-ksiegowych i obszardw logistyki
sprzedazy jest mocno utrudnione. -
Spotka podjeta kroki zmierzajace do odseparowania infrastruktury od zrédet zagrozenia oraz
przywrocenia normalnego dziatania systemoéw informatycznych, a takze poinformowata organy
Scigania.

Scanway Porozumienie o wspétpracy z koreariskim
Scanway podpisat porozumienie o wspotpracy z koreariska firma Nara Space Technology,
producentem satelitow, teledetekcji i Al. Celem jest m.in. rozwdj systemu mikrosatelitéw do | +
obserwacji Ziemi, rozwoj instrumentdw optycznych oraz opracowanie tadunkéw obserwacyjnych
w projekcie NarSha.

Stalexport Stalexport Autostrada Matopolska chce od 1 IV podwyzek optat za przejazd A4 Katowice-Krakéw
Wprowadzenie od 1 kwietnia podwyzek optat za przejazd ptatng autostrada A4 Katowice -
Krakow zapowiedziat we wtorek jej koncesjonariusz Stalexport Autostrada Matopolska. Optaty
na kazdej bramce maja wyniesc¢ po 16 zt dla aut osobowych (dotad 15 zt) i po 49 zt dla pojazddw
pozostatych kategorii (dotad 46 zt).
GDDKIiA przypominata przy poprzednich podwyzkach, nie ma ona realnych uprawnien do
wptywania na decyzje zwigzane ze zmianami stawek optat, jezeli sa one zgodne z
postanowieniami umowy koncesyjnej (wygasajacej w 2027 r.).

VRG Odwotanie strategii
VRG podjat decyzje o odwotaniu strategii grupy kapitatowej na lata 2023-2025. Decyzje podjeto
na podstawie analizy m.in planowanego wzrostu przychoddw grupy i operacyjnych zrddet ich
generowania.
Analiza dotyczyta rdwniez planéw wzrostu powierzchni sieci stacjonarnej, struktury przychoddw
grupy w podziale na poszczegélne kanaty dystrybucji detalicznej, wielkos$ci naktadéw
inwestycyjnych oraz ksztattowania sie poziomu marzy brutto i marzy operacyjnej grupy.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
$roda 31 stycznia 2024
PGE NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
NWZA ws. wyboru cztonkéw RN nowej kadencji oraz uchylenia uchwat nr 8 i 9 NWZ z 25 pazdziernika 2023
LENTEX :
roku w sprawie wyboru cztonka RN.
PRIMAMODA Publikacja raportu za 2022 rok.
RAINBOW Wyptata drugiej zaliczki na poczet dywidendy przewidywanej na koniec roku obrotowego 2023 w wysokosci
2 zt na akcje.
TOWERINV Wprowadzenie do obrotu na GPW 174.314 akcji zwyktych na okaziciela serii A.

czwartek 1 lutego 2024

INGBSK Publikacja wybranych niezaudytowanych danych finansowych za IV kwartat 2023 roku

PKOBP Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2023 w wysokosci 1,28 zt na akcje.
platek 2 lutego 2024

PKOBP NWZA ws. zmiany w sktadzie RN oraz oceny odpowiednio$ci zbiorowej RN.

ATLANTIS Wprowadzenie do obrotu na GPW 326.250.000 akcji.

UNICREDIT Publikacja raportu za 2023 rok.

ATLANTAPL Wyptata dywidendy 0,49 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 29 stycznia 2024
Wtorek, 30 stycznia 2024

7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) IV kw. 0,0% 0,00% -0,10%
10:00 Niemcy PKB s.a. wst. (k/k) IV kw. -0,30% -0,30% -0,10%
10:00 Niemcy PKB n.s.a. wst. (r/r) IV kw. -0,40% -0,40% -0,80%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. wst. (r/r) IV kw. 0,10% 0,00% 0,00%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojéw w gospodarce styczen 96,2 96,2 96,4
11:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) grudzien -16,00% -12,60%
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych styczen 10,00% 9,75% 10,75%
16:00 USA 'C”Odn?freznacuef %’yzrﬁonsume”téw ) styczen 114,8 115,0 110,7

Sroda, 31 stycznia 2024
0:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) grudzien 1,80% 2,50% -0,90%
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) grudzien 2,10% 4,70% 5,40%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) grudzien 0,70% -2,50%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) styczen 3,70%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) grudzien 0,30%
9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna (r/r) grudzien 5,20%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. styczen 5,90% 5,90%
10:00 Polska iﬁiﬁmﬂiw brutto - szacunek 2023 0,50% 4,90%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) styczen 3,00% 3,70%
1415 USA Raport ADP styczen 145 tys. 164 tys.
15:45 USA Indeks Chicago PMI styczen 47,9 47,2
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -0,9 mln brk -9,2b2?nkmln
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stop procentowych Styczen 525-5,50%  5,25-5,50%
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC  styczen

Czwartek, 1 lutego 2024
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu styczen 48,1 474
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu styczen 473 45,3
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia grudzien 6,40% 6,40%
13:00 WLk. Brytania  Stopa procentowa luty 5,25% 5,25%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 212 tys. 214 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu styczen 47,0 47,4

Piatek, 2 lutego 2024
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) grudzien 0,20% 0,50%
14:30 USA Stopa bezrobocia styczen 3,80% 3,70%
14:30 USA igﬁzi;r:)etnzizégun;inienia W sektorze styczen 180 tys. 216 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) styczen 4,10% 4,10%
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KOMENTARZ PORANNY {Q
31 stycznia 2024

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spdtke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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