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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE ol TGS - L i

WIG 77416.31 +177%  -0.05% -1.33%
Weczorajsza sesja przyniosta kontynuacje pozytywnych nastrojéw i WIG20 wzrdst o blisko . ) )
2% do 2279 pkt. Dobrych nastrojéw nie popsut nawet nizszy od oczekiwan odczyt PKB. Jak WIG20 227386 *1.97%  -1.02% ~2.69%
podat wstepnie GUS, w 2023 r. polska gospodarka urosta 0 0,2%, a konsensus rynkowy mwIG40 5847.28 +1.89%  +1.65%  +1.07%
wskazywat na wzrost 0 0,5%. W gronie blue chips liderami wzrostéw byli przedstawiciele sSWIG80 22916.62 +031%  +0.02% +0.05%
sektora finansowego, na czele z PZU, ktdrego akcje zdrozaty o 4,2%. Kolejne pozycje w tabeli

WIG ESG 12745.35 189%  -0.28% -1.78%
zdominowane byty przez banki. Wszystkie spdtki wchodzace w sktad WIG20 zakoriczyty * 0 0 ’
dzieri na plusie. Indeks $rednich spétek réwniez wyraznie zyskat (1,9%). Na GPW trwa sezon WIG20 USD 572.05 +2.82% -1.18% -4.04%
na publikacje wynikéw za IV kwartat, co wyraZnie wptywa na zachowanie notowarn. Wczoraj WIG20 TR 4570.75 +197%  -0.63% -2.30%

jednym z lideréw pod wzgledem wzrostédw byto XTB. Spétka opublikowata bardzo dobre ZAGRANICA

> ) , ) ) . . - Kurs 1D M YTD
wyniki za poprzedni kwartat i przestawita ambitne plany rozwoju, dzieki czemu jej S S >
notowania rosty o 15% wyznaczajac historyczny szczyt. Wzrosty XTB wyraznie pomogty S&P500 4845.65 -1.61% *2.17% +1.59%
indeksowi mWIG40. W przypadku sWIG80 wzrosty byty niewielkie i wyniosty 0,3%. Nasdagq C. 15164.01 "2.23%  +270%  +1.02%
DAX 16903.76 -0.40%  +0.80% +0.91%
Polska gietda pozytywnie wyrdzniata sie na tle zagranicy. WIG20 wzrést najmocniej w CAC40 7656.75 -0.27%  +1.67% +1.51%
Europie. Niemiecki DAX spadt o 0,4%, a francuski CAC40 o 0,27%. Do wyraZniej przeceny FTSE250 19357.95 +0.04% -0.79% -1.68%
doszto na Wall Street. Amerykanskie indeksy juz od samego poczatku sesji byty pod presja BUX 6404446 +131%  +543% +5.65%
za sprawg spétek technologicznych. Alphabet i Microsoft opublikowali po zamknieciu ’ o . 0
. - . o IBEX 10077.70 +0.38%  -1.03% -0.24%
wtorkowej sesji wyniki, ktére byty powyzej prognoz rynkowych. Jednak dobre raporty
sktonity inwestoréw do realizacji zyskéw. Ponadto wczorajsze posiedzenie Fed, zgodnie z NIKKEI 36011.46 -0.76%  +8.18% +7.61%
oczekiwaniami nie przyniosto niespodzianek i stopa funduszy federalnych zostata Hang Seng 15560.48 +048%  -7.51% -891%
utrzymana, jednak konferencja Jerome Powella, pokazata, ze decydenci nie sg jeszcze OBLIGACJE Kurs 1D 1M YTD
gotowi na obnizki stép. "Nie sadze, aby Fed zaczat obnizki stép proc. w marcu" - powiedziat Polska 596 3.00% 115% “017%
rezes Fedu. ' SO e
P USA 3.9500 +091%  +0.48% +2.17%
Niemc 2.161 -4.84% -- --
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESJI Y
WALUTY Kurs 1D M YTD
W dzisiejszym kalendarzu makroekonomicznym przewidziano m.in. publikacje indeksu PMI EUR/PLN 433104 +0.04% -0.89% -0.29%
dla polskiego sektora przemystowego. Ekonomisci BNP Paribas przewiduja, ze wskaznik . . .
nieznacznie wzrost do 47,8 pkt z 47,4 pkt w grudniu, jednak pozostat wyraZnie ponizej USD/PLN 400996 *016%  +0.39% +193%
granicznego poziomu 50 pkt. Natomiast globalni inwestorzy beda wyczekiwac jutrzejszych CHF/PLN 464137 -009%  -118%  -0.77%
danych z amerykariskiego rynku pracy. Rynkowe prognozy wskazuja na dalsze migkkie GBP/PLN 5.08018 +0.02%  +0.78% +1.3%
ladowanie amerykanskiej gospodarki. Cho¢ tempo wzrostu zatrudnienia wygasa EUR/USD 108007 -0.12% -1.29% 218%
(prognozowany przyrost liczby etatéw o 180 tys. w pierwszym miesiacu roku w poréwnaniu ) ) . ) ; ) ,
z 220 tys. w grudniu) to przewiduje sig, ze stopa bezrobocia pozostaje niska 3,8%. USD/IPY 146.904 +0.02% +34% +4.21%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 80.69 +0.2%  +6.35%  +4.76%
40% WTI ($/bbl) 75.99 +0.22%  +8.01% +6.1%
ggj Ztoto ($/0zt) 206015  -033% -054%  -0.54%
25% Miedz (c/Lb) 386.43 -1.07%  -0.70% -0.67%
o NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-01-31
10% WZROSTY SPADKI
5:/" PLAZACNTR +19.25% ATLANTIS ~ -19.12%
> XTB  +14.62% PURE  -10.40%
10% BLOOBER  +5.20% FON  -10.00%
-15% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
sty-23 kwi-23 lip-23 paz-23 139
WG ———WIG20  ———mWIG40  ———sWIG8O GPW 1406,45 192 (51.9%) (37.6%)

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

V. B N P PARI BAS Autor: Dominik Osowski
Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

* = BIURO MAKLERSKIE ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
e-mail: doradcy.i tycyjni pparibas.pl

www.bnpparibas.pl


https://twitter.com/BM_BNPParibas

WIG20 i mWIG40

ING Bank Slaski

Wyniki 4Q23

Zysk netto grupy ING Banku Slaskiego w czwartym kwartale 2023 roku wzrdst do 1.270,8 mln zt
z 665,9 mln zt rok wczesniej. Wynik okazat sie 27% powyzej oczekiwan rynku na poziomie 999,3
mln zt. Wynik odsetkowy banku w czwartym kwartale wynidst 2.166,2 mln zt i okazat sie 3%
powyzej oczekiwan analitykéw, ktdrzy liczyli, ze wyniesie 2.111,7 ,9 mln zt. Wynik z prowizji
wynidst 556,7 mln zt i byt 2 proc. powyzej szacunkdéw rynku. Najwieksza pozytywna
niespodzianka dotyczyta wysokosci rezerw kredytowych. Odpisy wyniosty w czwartym kwartale
71,5 mln zt i byty 58 proc. nizsze od oczekiwan analitykdow.

LPP

Rekomendacja wyptaty dywidendy

Zarzad LPP podjat decyzje o wyptacie akcjonariuszom zaliczki na poczet dywidendy za rok
obrotowy 01.02.2023 r. - 31.01.2024 r. Wysokos¢ zaliczki na jedna akcje wyniesie 285 zt Zarzad
rekomenduje wyptate co najmniej 570 zt dywidendy na akcje. Na wyptate zaliczki, zgodnie z
opisanymi zatozeniami, wyrazita zgode rada nadzorcza spotki.

Orlen

Sledztwo prokuratury

Prokuratura Okregowa w Ptocku (Mazowieckie) prowadzi $ledztwo, dotyczace podejrzenia
zanizania cen paliw przez Orlen od sierpnia do pazdziernika ubiegtego roku, co mogto narazic
spotke na szkode w wielkich rozmiarach. Postepowanie wszczeto po ztozonych w tej sprawie
zawiadomieniach. Rzeczniczka ptockiej Prokuratury Okregowej Iwona Smigielska-Kowalska
poinformowata w srode PAP, ze Sledztwo dotyczace podejrzenia zanizania przez Orlen cen paliw
wszczeto tam 17 stycznia tego roku.

PKP Cargo

Spadek udziatu w rynku przewozu towaréw

Udziat PKP Cargo w rynku przewiezionych towaréw wg masy spadt po grudniu 2023 roku do
31,35% catego rynku wobec 35,56% w analogicznym okresie 2022 roku - podat Urzad Transportu
Kolejowego.

Santander Bank
Polska

Wstepne wyniki 4Q23

Zysk netto grupy Santander Bank Polska w czwartym kwartale 2023 roku wzrdst do 980,1 mln
zt 2 903,3 mln zt rok wczesniej. Wynik okazat 3,6% nizszy od oczekiwan rynku na poziomie 1.017
mln zt. Wynik odsetkowy banku w IV kwartale 2023 roku wynidst 3.427,9 mln zt i okazat sie 1,3
proc. powyzej oczekiwan analitykdw. W strategii na lata 2024 - 2026 Santander Bank Polska
podat, ze chce zosta¢ najbardziej dochodowym bankiem w Polsce, zaktada wyptate dywidendy
w wymiarze dopuszczonym przez regulatora. Bank planuje, ze koszt ryzyka kredytowego bedzie
w przedziale 70-90 pb., a wspétczynnik kosztu do dochodu ponizej 35%. Santander Bank Polska
spetnia kryterium do wyptaty 75% zysku za 2023 rok na dywidende, bank czeka na indywidualne
wytyczne regulatora - poinformowali w Srode przedstawiciele banku.

XTB

Konferencja z zarzadem

e XTB planuje poprawe swojej pozycji na brytyjskim rynku i bedzie starat sie o licencje ISA
(Individual Savings Account) - poinformowat na konferencji prezes, Omar Arnaout.

e "Budzetujac koncowke zesztego roku, jak réwniez obecny rok, chcemy jeszcze raz
powalczy¢ o ten rynek (..), poniewaz w koncu mamy czym walczy¢ (..). Kiedy$
oferowalismy tylko i wytgcznie instrumenty CFD. (...) Juz w czwartym kwartale 2023
roku, jak réwniez w | kwartale 2024 prowadzimy dziatania outdorowe i znaczaco
podniesliSmy swoje budzety marketingowe, dlatego rowniez chcemy aplikowac o
(licencje - przyp. PAP) ISA, czyli brytyjskie plany oszczednosciowe i mam nadzieje, ze
uda sie powalczy¢ na rynku, ktéry trzeba przyznac jest konkurencyjny" - powiedziat
prezes XTB Omar Arnaout.

SWIG80 i inne

Elektrotim

Najkorzystniejsza oferta
Oferta Elektrotimu byta najkorzystniejsza w postepowaniu Centrum Zasobdw Cyberprzestrzeni
Sit Zbrojnych na wykonanie zadania pn. "Gdansk. Budowa pola antenowego oraz modernizacja
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serwerowni - wykonanie robdét budowlanych". Wartos¢ ztozonej oferty to 18,7 mln zt brutto, tj.
15,2 mln zt netto.

Elektrotim Wybdr oferty konsorcjum
Konsorcjum Elektrotimu i Ostoya-DataSystem ma umowe ze Skarbem Paristwa - Komendantem
Gtéwnym Strazy Granicznej na "Budowe zabezpieczenia granicy panstwowej z Biatorusig na | +
odcinku rzeki Bug w Nadbuzanskim Oddziale Strazy Granicznej". Warto$¢ umowy wynosi 279,2
mln zt brutto, czyli 227 mln zt netto.

Mirbud Wybdr oferty konsorcjum
Oferta konsorcjum firm Mirbud i Kobylarnia na kwote 314,7 mln zt jest najtanisza w przetargu
na projekt i budowe blisko 8,5 km odcinka Knyszyn-Krynice przysztej drogi ekspresowej S16w | +
Podlaskiem - podata w srode po otwarciu ofert Generalna Dyrekcja Drdg Krajowych i Autostrad
w Biatymstoku.

Synektik Szacunkowe przychody
Synektik szacuje skonsolidowane przychody w pierwszym kwartale, zakoriczonym 31 grudnia | +
2023 r.,, na ok. 270 mln zt, co oznacza wzrost 0 88% r/r.

VRG Brak poprawy na rynku

Grupa VRG, ktdra odwotata strategie na lata 2023-2025, ocenia, ze rynek nie notuje
oczekiwanych dynamik sprzedazy i istotnej poprawy nastrojow konsumentéw - poinformowata
PAP Biznes spétka.

e "Decyzja zarzadu spotki o odwotaniu strategii grupy kapitatowej VRG na lata 2023-2025
z dnia 30.01 zostata podjeta na bazie biezacej analizy popytu, dziatalnosci spotki i jej
szans na realizacje zatozen strategii w kluczowych parametrach wzrostu" - napisat w
oswiadczeniu przestanym PAP Biznes zarzad spotki.

e "Wbrew zatozeniom poczynionym w momencie przyjmowania strategii, rynek, na
ktorym dziata sp6tka, nie wykazuje pozadanych dynamik, jesli chodzi o sprzedaz. Nie
notujemy réwniez istotnej poprawy nastrojéw konsumenckich. Problemy te dotykaja
przede wszystkim czedci fashion grupy VRG, przyczyniajac sie do nizszych (niz
zaktadane w strategii) dynamik tego sektora w ostatnich miesigcach" - dodano.

e Zarzad VRG wskazuje, ze wptyw na nie najlepsze wyniki segmentu fashion miaty tez
decyzje biznesowe, ktdrych zatozenia nie spetnity oczekiwanych efektow.

e "Zarzad jest obecnie skupiony na tym, aby doskonali¢ dziatalno$¢ operacyjna grupy m.in.
poprzez poprawe efektywnosci kosztowej w ramach marek odziezowych grupy oraz
wsparcie ruchu w sklepach i sprzedazy poprzez poprawe jakosci kolekcji, w
szczegolnosci w marce Vistula" - podata spotka.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
czwartek 1 lutego 2024
INGBSK Publikacja wybranych niezaudytowanych danych finansowych za IV kwartat 2023 roku
PKOBP Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2023 w wysokosci 1,28 zt na akcje.
piatek 2 lutego 2024
PKOBP NWZA ws. zmiany w sktadzie RN oraz oceny odpowiedniosci zbiorowej RN.
ATLANTIS Wprowadzenie do obrotu na GPW 326.250.000 akcji.
UNICREDIT Publikacja raportu za 2023 rok.
ATLANTAPL Wyptata dywidendy 0,49 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 29 stycznia 2024

Wtorek, 30 stycznia 2024
7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) IV kw. 0,0% 0,00% -0,10%
10:00 Niemcy PKB s.a. wst. (k/k) IV kw. -0,30% -0,30% -0,10%
10:00 Niemcy PKB n.s.a. wst. (r/r) IV kw. -0,40% -0,40% -0,80%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. wst. (r/r) IV kw. 0,10% 0,00% 0,00%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojéw w gospodarce styczen 96,2 96,2 96,4
11:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) grudzien -16,00% -12,60%
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych styczen 10,00% 9,75% 10,75%
16:00 USA 'C”O‘in?freznacuef B‘B’yzrﬁonsume”mw ) styczen 114,8 115,0 110,7

Sroda, 31 stycznia 2024
0:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) grudzien 1,80% 2,50% -0,90%
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) grudzien 2,10% 4,70% 5,40%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) grudzien -1,60% 0,70% -2,50%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) styczen 3,10% 3,10% 3,70%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) grudzien -0,90% -0,80% 0,30%
9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna (r/r) grudzien 3,10% 2,90% 5,20%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. styczen 5,80% 5,90% 5,90%
10:00 Polska azggi_tyirjf;wy brutto - szacunek 2023 0,20% 0,50% 5,30%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) styczen 2,90% 3,00% 3,70%
1415 USA Raport ADP styczen 107 tys. 145 tys. 164 tys.
15:45 USA Indeks Chicago PMI styczen 46,0 47,9 47,2
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,23 mln brk -0,9 mln brk -9,2biikmln
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stop procentowych Styczen 5,25-5,50% 5,25-5,50% 5,25-5,50%
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC  styczen

Czwartek, 1 lutego 2024

9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu styczen 48,1 474
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu styczen 473 45,3
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia grudzien 6,40% 6,40%
13:00 WLk. Brytania  Stopa procentowa luty 5,25% 5,25%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 212 tys. 214 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu styczen 47,0 47,4
Piatek, 2 lutego 2024
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) grudzien 0,20% 0,50%
14:30 USA Stopa bezrobocia styczen 3,80% 3,70%
14:30 USA igﬁzi;r:)etnzizégun;inienia W sektorze styczen 180 tys. 216 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) styczen 4,10% 4,10%
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KOMENTARZ PORANNY {Q
1 lutego 2024

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiggna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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