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P OPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 7841788 +129% +125%  -0.05%

W czwartek rano poznali§my dane z polskiego przemystu za styczer. Wskaznik PMI

zaskoczyt negatywnie iwyniést47,1 pkt. przy prognozie napoziomie 48,2 pkt. (poprzednio WIG20 230807 +1.15% +0.12% -1.58%
47,4 pkt). Rodzimy przemyst swéj dotekma juzza sob g, jednakjeszcze nie jestjeszcze na mWIG40 597124 +212%  +381%  +3.22%
prostejdrodze do ekspansji. Ponadto opublikowane zostaty mieszane dane z am erykari skigj sWIG80 23110.22 +084% +086% +090%
gospodarki. Liczba wnioskd wo zasitek dla bezrobotnych wyniosta 224 tys. wobec prognozy WIG ESG 12920 64 +138% +1.10% -0.43%
napoziomie212 tys. Pozytywnie zaskoczyty dane dotyczace przemystuza styczeri - indeks ’ =e — e
ISM wynidst 49,1 pkt. wobec prognozy na poziomie 47,0 pkt. Jest to najwyzszy odczyt WIG20 USD 580.60 +149%  +0.29%  -2.61%
wskaznika od ponad roku. WIG20 TR 4623.30 +115%  +0.52% -1.18%
o ) ) o ) ZAG RANICA Kurs 1D 1M YTD
Po wyznaczeniu historycznych szczytéw w tym tygodniu, najwieksze indeksy Starego = = =
Kontynentu zanotowaty wczoraj przecene. Niemiecki indeks DAX znizkowat o 0,26%, a S&P500 4906.19 *1.25% +3.44% +2.86%
francuski CAC40 spadt o 0,89%. Nasdag C. 1536164 +130% +4.03%  +2.33%
DAX 16859.04 -0.26%  +0.53% +0.64%
Polskiparkiet zanotowat trzecig z rzedu mocng sesje zrzedu. Indeks WIG20 wzrdst 0 1,15% CAC40 7588.75 -089% +0.77%  +0.60%
i znalazt sie powyzejpsychologicznejgranicy 2300 pkt. Az trzynascie walordw zako ficato FTSE250 1913116 117% 2195% -0 84%
dziert zyskown!e,la Wsrod[lder?w znlalaz{ym? PGE(4,96“/n)orazPKN Orlen(4,6l1/n) —lRlada BUX 6532088 +199%  +753% +775%
Nadzorcza spotki odwotata dzi§ Daniela Obajtka z funkcji prezesa zarzadu. Najmocniejsza ) . .
przecenadotkneta wczoraj akcje Cyfrowego Polsatu, kté re stracity 1,2 0%. IBEX 1001400 -0.63% -165% 087%
NIKKEI 3601146 -0.76%  +8.18% +7.61%
Wraz z pozytywna sytuacja na rynku akcji mozemy obserwowac umacnianie sie polskiej Hang Seng 15566.21 +0.52% -7.28% -8.69%
waluty. Kurs ztotego w relacjido euroznalazt sie w ciggu dnia w o kolicy poziomu 4,31, a w OBLIGACIE s 1D M YTD
relacjido dolara amerykariskiego w o kolicy 3,97.
Polska 5.156 -1.34% -2.48% -1.17%
Wyniki Amazona i Meta Platforms okazaty sie powyzejoczekiwar, co zo stato optym istycznie USA 3.8821 -0.82% -125% +0.42%
przyjete przez rynek. Akcje Apple doznaty kilkuprocentowej przeceny na informacie o Niemcy 2.156 -0.23% -- --
zmniejszajacejsie sprzedazy iPhondw. WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 431583 -0.31% -125% -0.64%
0 CZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESI USD/PLN 306935 -085%  -062%  +0.89Y%
Dzi$ poznamydane zUSA o stanie rynku pracy w styczniu. Rynkowe prognozy wskazujg na CHF/PLN 462822 -0.38% -1.47% -1.05%
dalsze miekkie ladowanie amerykariskiej gospodarki. Cho¢ tempo wzrostu zatrudnienia GBP/PLN 505850 -041% +035% +086%
wygasa (przyrost liczby etatéw 0 168 tys. w pierwszym miesigcu roku) to stopa bezrobocia o ) 0 ) o
pozostaje niska (3,8%). EUR/USD 108729 +0.54% 0.63% 152%
USD/IPY 146.481 -026% +3.10% +3.91%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) S B U o 2L WY
40% Brent($/bbl) 78.70 -230%  +3.70% +2.15%
35% WTI (§/bbl) 73.82 -268% +489% +3.03%
30% Ztoto ($/ozt) 207110 +0.18%  -0.03% -0.03%
igj Mied? (c/Lb) 38535  -134% -098%  -095%
15% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-02-01
10% WZROSTY SPADKI
5% SIMFABRIC +16.81% ATLANTIS ~ -26.14%
0% PLAZACNTR +16.39% BLOOBER -11.84%
-5% DGA +14.44% 06MAGNA  -9.61%
-10% 0BROTY PLN Rosnace Spadajace
"15% 142
- i . 5 %
sty-23 kwi-23 lip-23 paz-23 GPW 147311 175 (47.6%) (38.6%)
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Develia

Rozpoczecie sprzedazy 37 mieszkan we Wroctawiu

Develia rozpoczeta sprzedaz mieszkan na osiedlu Krzemieniecka Vita we Wroctawiu, ktére
powstanie w willowej strefie Muchoboru Wielkiego. W 19 budynkach znajdzie sie 37 mieszkan.
Ukoniczenie zaplanowane jest na Il kwartat 2025 r. Ceny zaczynaja sie od 9.300 zt za m kw.

ING Bank Slaski

Wyniki za 4Q23

e Zysknetto grupy ING Banku Slaskiegow czwartym kwartale 2023 roku wzrést do 1.270,8
mln zt z 6659 mln zt rok wczesniej. Wynik okazat sie 27 proc. powyzej oczekiwar rynku
na poziomie 999,3 mln zt.

e Zysknettow IV kwartale 2023 roku byt 0 91 proc. wyzszy niz rok wczesniej i 0 9 proc.
wyzszy niz w lll kwartale 2023 roku.

e Zysknetto grupy w2023 roku wzrést o 159 proc. do 4,44 mld zt.

e W grudniu 2023 r. bank informowat, ze jego wynik za IV kwartat 2023 roku obcigzony
bedzie dodatkowymi kosztami z tytutu zmiany szacunkdw dotyczacych kosztow ryzyka
prawnego kredytéw hipotecznych w walutach obcych w wysokosci 1051 mln zt oraz
utworzenia rezerwy restrukturyzacyjnej na lata 2024-2026, co spowoduje zwiekszenie
kosztdw dziatania banku 0 86,1 mln zt.

ING Bank Slaski

R ekomendacja dywidendy za 2023r.

Zarzad ING BSK zamierza zarekomendowa¢ walnemu zgromadzeniu przeznaczenie na wyptate
dywidendy ok. 75 proc. zysku jednostkowego za 2023 r. oraz kwoty 1.008,3 mln zt z kapitatu
rezerwowego. Na planowang wyptate dywidendy z kapitatu rezerwowego sktadac sie ma 4944
mln zt z zysku za 2019 rok oraz 5139 mln zt z zysku za 2022 rok.

Kruk

Zakup portfela wierzytelnosci na rynku wtoskim

Spotka zalezna Kruka, Kruk Investimenti, zawarta umowe z grupa finansowa we Wtoszech na
nabycie portfela forward flow niezabezpieczonych wierzytelno$ci detalicznych o wartosci
nominalnej do 212 mln euro. Podano, ze wierzytelnosci zostang nabyte w czterech kwartalnych
transzach, poczawszy od marca 2024 r.

PGE

Farma fotowoltaiczna o mocy 25 MW
PGE Energia Odnawialna z Grupy PGE uruchomita w wojewddztwie podlaskim farme
fotowoltaiczng PV Augustynkao mocy 25 MW. Uruchomienie farmy mazapewnic¢ zielong energie
na potrzeby 12 tys. gospodarstwdomowych. Jednocze$nie PGE Dystrybucja zakoriczytarealizacje
inwestycji w nowg rozdzielnie sieciowg Augustynka, ktdra pozwoli na wyprowadzenie mocy z
nowej farmy fotowoltaicznej do sieci.

PKN Orlen

0 dwotanie Daniela Obajtka

Rada nadzorcza Orlenu odwotata ze stanowiska prezesa Daniela Obajtka z uptywem 5 Lutego
2024 roku. "Rada nadzorcza spotki, po zapoznaniu sie z pismem prezesa zarzadu ORLEN Pana
Daniela Obajtka, w ktérym oswiadczyt, ze +oddaje sie do dyspozycji rady nadzorczej, w zakresie
sprawowanej funkcji+, postanowita odwota¢ Pana Daniela Obajtka z Zarzadu ORLEN z uptywem
dnia 5 lutego 2024 roku" - napisano.

SWIG80 i inne

+/-

Creotech

Zakoriczenie prac nad systemem wykrywania przeszkéd lotniczych

Lider konsorcjum Creotech Instruments zakoriczyt prace nad polskim systemem do wykrywania
przeszkod lotniczych z wykorzystaniem technologii satelitarnej. "(...) Dzieki 3-letnim wysitkom i
we wspotpracy oraz zaangazowaniu ze strony naszych partneréw PAZP i AP-Tech, stworzylismy
realne rozwigzanie, ktére przechodzi obecnie w faze komercjalizacji. Projekt byt wymagajacy od
strony technologicznej, administracyjnej oraz formalno-prawnej, a mimo to zrealizowaliSmy go
zgodnie z przyjetymi zatozeniami i harmonogramem, osiagajac wszystkie wyznaczone cele" -
powiedziat cytowany w komunikacie prasowym kierownik projektu w Creotech Instruments Piotr
Mazur.
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OT Logistics

Szacunki za 2023r.

OT Logistics szacuje, ze w 2023 roku wypracowato okoto 160 mln zt zysku netto, okoto 193 min
zt EBITDA oraz okoto 592 mln zt przychoddw. Jak podano, na warto$¢ osiagnietego w ubiegtym
roku zysku netto miaty czesciowo wptyw zdarzenia jednorazowe wskazane w raporcie
potrocznym 2023 zwigzane ze zbyciem przez spétke posiadanych akcji Luka Rijeka i
wygasnieciem opcji put. Osiggniete z tego tytutu przychody finansowe wyniosty blisko 54 min zt.

P hoton Energy

P odtaczenie do sieci na rynku rumunskim

Photon Energy Engineering Romania, spotka z grupy Photon Energy, zakoriczyta budowe i
przytaczyta do sieci swojag 10. elektrownie fotowoltaiczng na rynku rumunskim. Moc nowej
instalacji PV wynosi 3,8 MWp.

Polenergia

Decyzja $rodowiskowa dla infrastruktury przytaczeniowej morskich projektéw wiatrowych
FEquinor i Polenergia otrzymaty od Regionalnego Dyrektora Ochrony Srodowiska w Gdarisku
decyzje Srodowiskowa dlainfrastruktury przytaczeniowej morskich projekt 6w wiatrowych Battyk
IIi . "Wydana decyzjato niezwykle istotny kamien milowy, ktéry przybliza nas do podjecia
ostatecznej decyzji inwestycyjnej. Decyzja Srodowiskowa otwiera naszym projektom droge do
kontynuacji procesu inwestycyjnego, w tym do uzyskania pozwoleri na budowe. Sprawne
przejscie od etapu planowania projektéw Battyk Il i Il do etapu ich rozwoju to jeden z
niezbednych warunkdéw powodzenia transformacji energetycznej w Polsce. Nasze dwie morskie
farmy wiatrowe Battyk Il i Battyk Ill dostarczg odnawialng energie dla ponad dwdch miliondw
gospodarstw domowych" - powiedziat cytowany w komunikacie prasowym prezes Equinor w
Polsce Michat Kotodziejczyk.

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch

= BNP PARIBAS

x . BIURO MAKLERSKIE

Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas BankPolska S.A.

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bn pparibas.pl

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polsla S.A.
ul Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 9700



PORANNY

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
piatek 2 Lutego 2024
PKOBP NWZA ws. zmiany w sktadzie RN orazoceny odpowiedniosci zbiorowej RN.
ATLANTIS Wprowadzeniedo obrotu na GPW 326.250.000 akcji.
UNICREDIT Publikacja raportuza 2023 rok.
ATLANTAPL Wyptata dywidendy 0,49 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia

Poniedziatek, 29 stycznia 2024

Wtorek, 30 stycznia 2024
7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) IV kw. 0,0% 0,00% -0,10%
10:00 Niemcy PKB s.a. wst. (k/k) IV kw. -0,30% -0,30% -0,10%
10:00 Niemcy PKB n.s.a. wst. (r/r) IV kw. -0,40% -0,40% -0,80%
11:00 Strefa Euro PKBs.a. wst. (r/r) IV kw. 0,10% 0,00% 0,00%
11:.00 Strefa Euro Indeks nastrojéw w gospodarce styczen 96,2 96,2 96,4
11:.00 Witochy Inflacja PPI(r/r) grudzen -16,00% -12,60%
14.00 Wegry Decyzjaws. stép procentowych styczen 10,00% 9,75% 10,75%
16:00 USA 'C”O‘i]efgizar‘]z];ag;aafg”S“meméw ) styczer 114,8 115,0 110,7

$roda, 31 stycznia 2024
0:50 Japonia Produkcjaprzemystowa s.a. wst. (m/m) grudzen 1,80% 2,50% -0,90%
0:50 Japonia Sprzedazdetaliczna(r/r) grudzen 2,10% 4,70% 5,40%
8:00 Niemcy Sprzedazdetalicznas.a. (m/m) grudzen -1,60% 0,70% -2,50%
8:45 Francja Inflacja CPIwst. (r/r) styczen 3,10% 3,10% 3,70%
8:45 Francja Inflacja PPI(r/r) grudzen -0,90% -0,80% 0,30%
9:00 Hiszpania Sprzedazdetaliczna(r/r) grudzen 3,10% 2,90% 5,20%
9:55 Niemcy Stopabezrobocias.a. styczen 5,80% 5,90% 5,90%
10:00 Polska Evrs‘t’g;r'j;irr%‘;wybr“m - szacunek 2023 0,20% 0,50% 5,30%
14:00 Niemcy Inflacja CPIwst. (r/r) styczen 2,90% 3,00% 3,70%
14:15 USA RaportADP styczen 107 tys. 145 tys. 164 tys.
15:45 USA Indeks Chicago PMI styczen 46,0 47,9 47,2
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzieA  1,23mlnbrk  -0,9mln brk '9'5)??“”
20:00 USA Decyzja FOMCws. stép procentowych Styczen 5,25-5,50% 5,25-5,50%  5,25-5,50%
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC styczen

Czwartek, 1 lutego 2024
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu styczen 47,1 48,1 47,4
9:45 Witochy Indeks PMI dla przemystu styczen 48,5 47,3 45,3
11:00 Strefa Euro Stopabezrobocia grudzen 6,40% 6,40% 6,40%
13:.00 WIk. Brytania  Stopaprocentowa luty 5,25% 5,25% 5,25%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 224 tys. 212 tys. 214 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu styczen 49,1 47,0 47,4

Piatek, 2 lutego 2024
8:45 Francja Produkcjaprzemystowa (m/m) grudzen 0,20% 0,50%
14:30 USA Stopabezrobocia styczen 3,80% 3,70%
14:30 USA é?zingli?ctzr;ninieniaWsektorze styczen 180 tys. 216 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) styczen 4,10% 4,10%
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POIEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni terminwykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narz edzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przem ystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajac ych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywno$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaZnik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, kt ére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarico do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwariw stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuac ji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartoSciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego warto$ci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$ ¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okre$lonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wy datki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz 9 osdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienigznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentowno$ci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo§ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcoéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wéréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okre$lony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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D ISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej staranno$ci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zZrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartyc h
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacjg handlowa o ktérej mowaw Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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