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POPRZEDNIA SESIAW SKROCIE POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 79575.14 +1.48% +2.74% +1.42%
Piatkowa sesja byta mocnym zakoriczeniem tygodnia w wykonaniu polskiego parkietu. ) . .
Indeks WIG20 zyskat 1,92% itym samym zanotowat czwartg z r zedu wyraznie wzrostowa wiG20 235044 *192%  +2.04% +032%
sesje. Technicznie indeks wyraznie wybit sie powyzej istotnego poziomu, czyli 2300 pk i mWIG40 599201 +0.35%  +417% +3.57%
zmierza w kierunku szczytd w wyznaczonych w grudniu ubiegtego roku. Obroty przewyzszyty sWIG80 23235.05 +0.54%  +141% +1.44%
1,2 mld PL,N' co que Swiadczy¢ o zaangazowaniu ?agramcznego Ikapltatu, Wsrod WIG ESG 1311368 +149%  +2.61% +1.06%
komponentéw zaledwie cztery walory zanotowaty straty. Liderem wzrostéw byty akcje PKO
BP, ktdre zyskaty 4,57%. WIG20 USD 586.87 +1.08%  +1.37% -156%
WIG20 TR 4712.25 +192%  +2.45% +0.72%
O CZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII ZAGRANICA  Kurs 1D 1M YTD
- . o L - : . N S&P500 4958.61 +1.07%  +455% +3.96%
W najblizsza $rode Rada Polityki Pienieznej podejmie decyzje w sprawie wysokosci stop
o o ) . Nasdag C. 1562895 +174%  +5.84% +4.11%
procentowych NBP. Podobnie jak ko nsensus rynkowy ekonomisci BNP Paribas spodziewaja ) ) )
sie, ze cztonkowie RPP utrzymaja stope referencyjna na poziomie 5,75%. Podtrzymuja oni DAX 16918.21 +035% +0.89%  +0.99%
prognoze zaktadajaca, ze ponowne tagodzenie polityki pienieznejw Polsce nastapi dopiero CAC40 759226 +0.05% +0.82%  +0.65%
podkoniecbiezacego roku. Przewiduja, ze w czwar tym kwar tale stopy p rocentowe zostang FTSE250 19172 64 +0.22% -1.74% -263%
obnizlon.eol 50 pb. Ryn{ek wycgr\ia .bardziej’ zde.cydlowane ciecie stop procentowych w tym BUX 6529031 -0.05% +748%  +7.70%
roku iwidzi przestrzen do o bnizenia kosztd w pieniadza o o koto 75 -100 pb. IBEX 10062 50 +0.48% 117% -0.39%
- . . ) - G . NIKKEI 36158.02 +041% +862%  +8.05%
Ekonomisci sadza, ze zarédwno w opublikowanym po decyzji ko munikacie jak i w trakcie ) . )
zaplanowanej na czwartek konferencji Prezesa NBP Adama Glapifiskiego duzo uwagi Hang Seng 15533.56 -0.21% ~7:48% -8.88%
podobnie jak w poprzednich miesigcach, zostanie poswiecone niepewnosci, co do $ciezki OBLIGACIE Kurs 1D 1M YTD
inflacji w dalszej cze$ci roku. Prezes Glapiriski podkreslat w styczniu, ze w zaleznos$ci od Polska 5269 +2 19% -0.34% +100%
ostatecznych decyzji administracyjnych dotyczacych stawki VAT na zywno$¢ i cen energi o o o
poziom inflacjina ko niec roku moze wahaé sie nawet o kilka punktd wprocentowych. USA 40256 +3.70%  +2.40% +413%
Niemcy 2.239 +3.85% -- --
Globalnie rynek bedzie mégt nieco ochtona¢ po posiedzeniach Europejskiego Banku WALUTY Kurs 1D 1M YTD
Centralnego i Fedu w ostatnich dwdch tygodniach. W kalendarzu zaplanowana jest EUR/PLN 431565 -0.00% -125% -0.65%
publikacja grudniowych danych o produkcji przemystowej w Niemczech ($roda). Wyniki 0 . 0
sektora przemystowego w najwiekszej europejskiej gospodarce byty w ostatnim czasie USD/PLN 399842 +0.73%  +0.10% +163%
bardzo stabe ipdkico brakjest sygnatdw zwiastujacych rychte odbicie aktywnosci. CHF/PLN 461471 -0.29%  -1.76% -1.34%
b Zied . ) d J o GBP/PLN 5.05300 -011%  +0.24% +0.75%
T St Zj t t i
ymczas§m w anéc jednoczonych w czwarte [.Joznamlycvo ygodniowe lane o nom EUR/USD 107934 0.73% 135% 2 0a%
zgtoszeniach po zasitek dla bezrobotnych W ostatnim czasie liczbazgtoszeri zaczeta nieco
rosnaé. Pogorszenie sytuacji na amerykanskim rynku pracy mogioby by¢ czynnikem UsSD/APY 148309 +125%  +439%  +521%
sktaniajacym Fed do bardziej zdecydowanego tagodzenia polityki pienieznej w ko lejnych SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
miesigcach.
4 Brent($/bbl) 77.33 -1.74% +1.90% +0.38%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY WTHE/PbY 7228 209K w2 0% 0 Be%
0% ( ) Ztoto ($/ozt) 2053.70 -084% -095% -0.87%
35% Miedz (c/Lb) 38215  -083% -152%  -177%
32; NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-02-02
200 WZROSTY SPADKI
15% DGA +55.34% DBENERGY  -7.04%
10% DRAGOENT  +12.17% ASBIS  -6.18%
o DIGITANET  +7.06% TOWERINVT ~ -4.58%
-5% 0 BROTY PLN Rosnace Spadajace
-10% T41
-15% GPW 1436,69 171 (46.2%) (38.1%)
sty-23 kwi-23 lip-23 paz-23 :
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WIG20 i mWIG40

Asbis

Zaprzestanie dziatalnosci w Rosji

Asbis zbyt swoje spotki zalezne w Rosji i catkowicie zaprzestat dziatalnosci w tym kraju. Spotka
szacuje spadek zysku netto grupy za 2023 r.na ok. 25 mln USD do 53 mln USD i tym samym nie
osiagnie prognozowanego zysku na poziomie 78-82 mln USD. Jak podat dystrybutor, deweloper
i dostawca produktdw, rozwiazan i ustug IT oraz loT, na podstawie wstepnego przegladu
niezbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy za 2023 rok oraz informacji
aktualnie dostepnych zarzadowi, zysk netto po opodatkowaniu moze wynie$¢ okoto 53 min USD.
Bez uwzglednienia zdarzen jednorazowych Asbis osiagnatby zaktadany w prognozie na 2023 rok
zysk netto na poziomie 78 mln USD.

B udimex

Zatozenia wzgledem Rail Baltica

Budimex zaktada w 2024 r. pierwsze widoczne efekty kontraktu Rail Baltica, rozwaza rozwoj
dziatalnosciw Litwie i Estonii i zdobywa kolejne kontrakty na rynku niemieckim. W Polsce, w
dtuzszej perspektywie, liczy m.in. na kontrakty przy budowie elektrowni jadrowej. “Na rynkach
zagranicznych w 2024 r. gtéwnym celem bedzie uruchomienie dziatalnosci na totwie. Mamy
nadzieje, ze ten rok przyniesie pierwsze wymierne efekty podpisanej umowy na Rail Baltica
Przygladamy sie tez Litwie i Estonii - w wymiarze infrastrukturalnym, drogowym, ale |
kolejowym, czy energetycznym” - powiedziat cztonek zarzadu Maciej Olek podczas spotkania z
dziennikarzami.

GPW

O broty akcjami w styczniu

tacznawartosé obrotu akcjami na Gtéwnym Rynku GPW w styczniu 2024 r. wyniosta 24 mld z,
czylio 14,5 proc. mniej niz w analogicznym okresie rok wczesniej. Wartos¢ obrotu akcjami w
ramach arkusza zleceri spadta 0 10,1 proc. rdr do poziomu 23,8 mld zt. Srednia dzienna warto$é
obrotu akcjami w ramach arkusza zlecen wyniosta 1,08 mld zt, czyli o 14,2 proc. mniej niz rok
wczesniej. Wartos¢ indeksu WIG na koniec stycznia wyniosta 77.416,31 pkt. i byta o 26,3 proc.
wyzsza niz przed rokiem.

Grupa Azoty

P orozumienie z instytucjami finansowymi

GrupaAzoty podpisata porozumienie z 13 instytucjamifinansujacymi, ktdre zapewnia utrzymanie
dostepnosci limitdw w ramach umdw o finansowanie i niepodejmowanie dziatari majacych na
celu anulowanie lub zredukowanie dostepnych limitéw umdw o finansowanie. Porozumienie z
instytucjami finansowymi zapewnia tez niewykorzystywanie okreslonych praw wynikajacych z
umaéw o finansowanie w zwiazku z ich naruszeniem lub potencjalnym naruszeniemw okresie
obowiagzywania porozumienia, zawartego na okres do 27 lutego 2024 roku

P KP Cargo

Zawieszenie prezesa

Rada nadzorcza PKP Cargo zawiesita w czynnosciach "z waznych powodéw" prezesa Dariusza
Selige. Wykonywanie obowigzkéw prezesa PKP Cargo powierzono Maciejowi Jankiewiczowi,
cztonkowi zarzadu ds. finansowych. Z waznych powoddéw rada nadzorcza PKP Cargo zawiesta
w czynnosciach réwniez cztonka zarzadu ds. operacyjnych Marka Olkiewicza.

SWIG80 i inne

Cognor Holding

Spotka zastapi TIM w indeksie mWIG40
Cognor Holding zastapi TIM w indeksie mWIG40 po sesji 6 Lutego 2024 r. - poinformowata GPW
Benchmark w komunikacie.

Lokum Deweloper

Nowa sprzedaz we Wroctawiu
Lokum Deweloper wprowadza do sprzedazy 84 lokale we Wroctawiu w ramach inwestycji Lokum
Porto. Budowa tego etapu ma zostac zakoriczonaw IV kwartale 2025 r.

Mirbud

Umowa z Miastem Bydgoszcz

Mirbud ma umowe na 96,6 mln zt z Miastem Bydgoszcz na wykonanie robot budowlanych
polegajacych na budowie, przebudowie oraz zmianie sposobu uzytkowania obiektow zajezdni
tramwajowej przy ul. Torunskiej w Bydgoszczy. Termin realizacji zadania okreslono na 26
miesiecy od podpisania umowy.
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Mostostalu Zabrze ~ Umowa na 42 mln zt netto
Spdtka zalezna Mostostalu Zabrze - Mostostal Zabrze Realizacje Przemystowe - ma umowe za
42 mln zt netto na dostawe i montaz konstrukcji stalowych oraz urzadzen w ramach projektu
zleceniodawcy na budowe nowej instalacji do ekstrakcji butadienu w Ptocku. Wskazano, ze | +
koricowe wynagrodzenie umowne obliczone zostanie na podstawie rzeczywiscie wykonanych
prac ustalonych na bazie obmiaru powykonawczego i cen jednostkowych. Termin zakoriczenia
realizacji prac przewidziano na lll kwartat 2024 r.
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 5 lutego 2024

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
GPW NWZA ws. zmiany w sktadzie Rady Gietdy orazzmiany w sktadzie Zarzadu Gietdy.
PRIMAMODA  Publikacja raportu za 2022 rok.

wtorek 6 lutego 2024

NWZA ws. wyrazenia zgody na zbycie 100% udziatéw w sp6tce Gas Storage Poland Sp.zo0.0.z siedzibgw
Debogdrzu, wyrazenia zgody na zbycie nieruchomosci potozonych w Gminie Stara Biata oraz Ptockuwrazzich
czesciami sktadowymi, poprzezichwniesienie jako wktadu niepienigeznego na pokrycie udziatéw w

ORLEN podwyzszonym kapitale zaktadowym ORLEN OlefinySp.zo0.0., wyrazeniazgody na zbycie zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa narzecz PGNiG Upstream Polska Sp. z0.0., wyrazenia zgody na objecie udziatdw w Polskie]
Spodtce Gazownictwa sp.z0.0. z siedzibg w Tarnowie.

ATLANTAPL Wyptata dywidendy 0,49 zt na akcje.

$roda 7 lutego 2024

czwartek 8 lutego 2024

NWZA ws. potaczenia Global Cosmed S.A. z siedzibg w Radomiu jako spotki przejmujacej ze spdtka Global

GLCOSMED Cosmed Group S.A. zsiedzibg wlaworze jako spdtka przejmowang, zmiany statutu orazzmiany wysokosci
wynagrodzenia 0s6b wchodzacych w sktad RN.
MBANK Publikacja wybranych niezaudytowanych danych finansowych za IV kwar tat 2023 roku.

piatek 9 Lutego 2024

poniedziatek 12 lutego 2024

NANOGROUP

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela seriiLw trybie
ofertypublicznejz pozbawieniem prawa poboru do akcji nowej emisji oraz zmiany statutu.

wtorek 13 lutego 2024

KGHM

NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

$roda 14 Lutego 2024

NWZA ws. zmiany w sktadzie RN, powotania przewodniczacego RN, zmian statutu oraznabycia100% udziatdww

GRUPAAZOTY kapitale zaktadowym SolarfarmBrzezinka sp.zo.0.

ORANGEPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

FON NWZA ws. zmiany statutu, zmniejszenia Lipzby akcji spotki bezwartosci nominalnej, umorzenia czesci akeji
spotki bezwartoscinominalnej orazobnizenia kapitatu zaktadowego.

HANDLOWY Publikacja wstepnych skonsolidowanychwynikdw za 2023 rok.

KOMPUTRON  Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwar tatroku obrotowego 2023/2024.

SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartatroku obrotowego 2023/2024.

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 5 Lutego 2024

8:00 Niemcy Eksports.a. (m/m) grudzien 3,70%

8:00 Niemcy Imports.a. (m/m) grudzien 1,90%

9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug styczen 49,8

11:00 StrefaEuro  Inflacja PPI(r/r) grudzien -8,80%

16:00 USA Indeks ISM dla ustug styczen 50,6
Wtorek, 6 Lutego 2024

8:00 Niemcy Zamowieniaw przemysle s.a. (m/m) grudzien 0,30%

11:00 StrefaEuro  Sprzedazdetalicznas.a. (m/m) grudzien -0,30%
$roda, 7 lutego 2024

Polska Decyzja ws. stép procentowych luty 5,75% 575%

8:00 Niemcy Produkcjaprzemystowa s.a. (m/m) grudzien -0,70%

16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP luty

16:30 USA Zmianazapaséwropy tydzien 1,23 mln brk
Czwartek, 8 Lutego 2024

2:30 Chiny Inflacja CPI(r/r) styczen -0,30%

2:30 Chiny Inflacja PPI(r/r) styczen -2,70%

14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 224 tys.
Piatek, 9 lutego 2024

8:00 Niemcy Inflacja CPIfin. (r/r) styczen 2,90% 3,70%

8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) styczen 3,10% 3,80%

10:00 Wtochy Produkcjaprzemystowa (m/m) grudzien -1,50%

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POIEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, ins tytucji finansowych i parfistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne je dnostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni terminwykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem iamortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narz edzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajac ych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywno$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaZznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktdre proszone
sg 0 oceng biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarico do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwar w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuac ji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery warto$ciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli warto$ci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okre$lonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejs zaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 o0sdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci c en, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnos$ci/wykupu; je$li rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienigznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentowno$ci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wéréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacjii potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnoci za
prawdziwo$¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowaw Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 676 946 zt, w catosci wptacony.
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