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s k ar 

P O PRZEDNIA  SESJA W SKRÓCIE  

Piątko wa ses ja była m o cnym zako ńczeniem tyg o dnia w wyko naniu po lskiego parkietu. 

Indeks WIG20  zyskał 1,92%  i tym  sam ym  zanotował czwartą z r zędu wyr aźnie wzrostową 

ses ję. Technicznie indeks wyraźnie wybił s ię powyżej istotnego poziomu, czyli 2300 pkt. i 

zm ier za w kier unku szczytó w wyznaczonych w grudniu ubiegłego roku. Obroty przewyższyły 

1,2  m ld PLN, co  m o że świadczyć o  zaang ażo waniu zag r anicznego kap itału. Wśród 

ko m ponentów zaledwie cztery walory zanotowały straty. Lider em wzrostów były akcje PKO 

BP, któ r e zyskały 4,57% . 

O CZEKIWANIA CO DO DZISIE JSZEJ SESJI  

W najb liższą śr odę Rada Polityki P ieniężnej podejmie decyzję w sprawie wysokości stóp 

pr ocentowych NBP. Podobnie jak ko nsensus rynkowy eko nomiści BNP Paribas spodziewają 

s ię, że czło nkowie RPP utrzym ają stopę referencyjną na poziomie 5,75%. Podtrzymują oni 

pr ognozę zakładającą, że ponowne łagodzenie polityki p ieniężnej w Po lsce nastąpi dopiero 

po d ko niec b ieżącego roku. Przewidują, że w czwar tym kwar tale stopy p rocentowe zostaną 

o bniżone o 50 pb. Rynek wycenia bardziej zdecydo wane cięcie stóp procentowych w tym  

r o ku i widzi p r zestrzeń do o bniżenia ko sztó w pieniądza o o koło 75 -100 pb.  

Eko no miści sądzą, że zar ó wno w o publiko wanym po decyzji ko m unikacie jak i w tr akcie 

zap lano wanej na czwar tek ko nferencji Pr ezesa NBP Adam a Glap ińskiego dużo  uwagi, 

po do bnie jak w po przednich miesiącach, zo stanie poświęcone niepewności, co do  ścieżki 

inflacji w dalszej części roku. Prezes Glapiński podkreślał w styczniu, ze w zależności od 

o statecznych decyzji adm inis tracyjnych do tyczących stawki VAT na żywno ść i cen energii 
po zio m inflacji na ko niec roku m oże wahać s ię nawet o  kilka punktó w procentowych . 

Glo balnie r ynek będzie m ó gł n ieco o chłonąć po po siedzeniach Eur o pejskiego Banku 

Centr alnego i Fedu w o statnich dwó ch tyg odniach. W kalendar zu zap lanowana jest 

pub likacja g rudnio wych danych o  p rodukcji p r zemysłowej w Niem czech (środa). Wyniki 

sekto r a p rzemysłowego w największej eur o pejskiej g o spodarce były w o statnim  czasie 

bar dzo  słabe i póki co b rak jest syg nałów zwiastujących rychłe odbicie aktywności. 

Tym czasem w S tanach Zjednoczonych w czwar tek poznamy cotygodniowe dane o nowych 

zg ło szeniach po zas iłek dla bezrobotnych W o statnim czasie liczba zg łoszeń zaczęła nieco 

r o snąć. Pogorszenie sytuacji na am er ykańskim  r ynku  pracy m ogłoby być czynnikiem  

skłaniającym  Fed do  bardziej zdecydo wanego łagodzenia polityki p ieniężnej w ko lejnych 

m ies iącach. 

N O TOWANIA INDEKSÓW (OSTATNIE 12-MCY)  

POLSKA Ku rs 1D  1M  YTD  

WIG 79575.14 +1.48% +2.74% +1.42% 

WIG20 2350.44 +1.92% +2.04% +0.32% 

mWIG40 5992.01 +0.35% +4.17% +3.57% 

sWIG80 23235.05 +0.54% +1.41% +1.44% 

WIG ESG 13113.68 +1.49% +2.61% +1.06% 

WIG20 USD 586.87 +1.08% +1.37% -1.56% 

WIG20 TR 4712.25 +1.92% +2.45% +0.72% 

ZAG RANICA Ku rs 1D  1M  YTD  

S&P500 4958.61 +1.07% +4.55% +3.96% 

Nasdaq C. 15628.95 +1.74% +5.84% +4.11% 

DAX 16918.21 +0.35% +0.89% +0.99% 

CAC40 7592.26 +0.05% +0.82% +0.65% 

FTSE250 19172.64 +0.22% -1.74% -2.63% 

BUX 65290.31 -0.05% +7.48% +7.70% 

IBEX 10062.50 +0.48% -1.17% -0.39% 

NIKKEI 36158.02 +0.41% +8.62% +8.05% 

Hang Seng 15533.56 -0.21% -7.48% -8.88% 

O BLIGACJE Ku rs 1D  1M  YTD  

Polska 5.269 +2.19% -0.34% +1.00% 

USA 4.0256 +3.70% +2.40% +4.13% 

Niemc y 2.239 +3.85% -- -- 

WALUTY Ku rs 1D  1M  YTD  

EUR/PLN 4.31565 -0.00% -1.25% -0.65% 

USD/PLN 3.99842 +0.73% +0.10% +1.63% 

CHF/PLN 4.61471 -0.29% -1.76% -1.34% 

GBP/PLN 5.05300 -0.11% +0.24% +0.75% 

EUR/USD 1.07934 -0.73% -1.35% -2.24% 

USD/JPY 148.309 +1.25% +4.39% +5.21% 

S UROWCE Ku rs 1D  1M  YTD  

Brent ($/bbl) 77.33 -1.74% +1.90% +0.38% 

WTI ($/bbl) 72.28 -2.09% +2.70% +0.88% 

Złoto ($/ozt) 2053.70 -0.84% -0.95% -0.87% 

Miedź (c /lb) 382.15 -0.83% -1.52% -1.77% 

NAJWIĘKSZE WZROSTY / SPADKI 2 024-02-02 

WZROSTY SPADKI 

DGA +55.34% DBENERGY -7.04% 

DRAGOENT +12.17% ASBIS -6.18% 

DIGITANET +7.06% TOWERINVT -4.58% 

O BROTY PL N Ro snące Spadające 

GPW 1436,69 171 (46.2%) 
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 WIG20 i mWIG40  +/- 

Asbis Zaprzestanie działalności w Rosji 
Asbis zbył swoje spółki zależne w Rosji i całkowicie zaprzestał działalności w tym kraju . Spółka 
szacuje spadek zysku netto grupy za 2023 r. na ok. 25 mln USD do 53 mln USD i tym samym nie 
osiągnie prognozowanego zysku na poziomie 78-82 mln USD. Jak podał dystrybutor, deweloper 
i dostawca produktów, rozwiązań i usług IT oraz IoT, na podstawie wstępnego przeglądu 
niezbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy za 2023 rok oraz informacji 
aktualnie dostępnych zarządowi, zysk netto po opodatkowaniu może wynieść około 53 mln USD. 
Bez uwzględnienia zdarzeń jednorazowych Asbis osiągnąłby zakładany w prognozie na 2023 rok 
zysk netto na poziomie 78 mln USD. 

- 

B udimex Założenia względem Rail Baltica 
Budimex zakłada w 2024 r. pierwsze widoczne efekty kontraktu Rail Baltica, rozważa rozwój 
działalności w Litwie i Estonii i zdobywa kolejne kontrakty na rynku niemieckim. W Polsce, w 
dłuższej perspektywie, liczy m.in. na kontrakty przy budowie elektrowni jądrowej. "Na rynkach 
zagranicznych w 2024 r. głównym celem będzie uruchomienie działalności na Łotwie. Mamy 
nadzieję, że ten rok przyniesie pierwsze wymierne efekty podpisanej umowy na Rail Baltica. 
Przyglądamy się też Litwie i Estonii – w wymiarze infrastrukturalnym, drogowym, ale i 
kolejowym, czy energetycznym” – powiedział członek zarządu Maciej Olek podczas spotkania z 
dziennikarzami. 

 

GPW O broty akcjami w styczniu 
Łączna wartość obrotu akcjami na Głównym Rynku GPW w styczniu 2024 r. wyniosła 24 mld zł, 
czyli o 14,5 proc. mniej niż w analogicznym okresie rok wcześniej. Wartość obrotu akcjami w 
ramach arkusza zleceń spadła o 10,1 proc. rdr do poziomu 23,8 mld zł. Średnia dzienna wartość 
obrotu akcjami w ramach arkusza zleceń wyniosła 1,08 mld zł, czyli o 14,2 proc. mniej niż rok 
wcześniej. Wartość indeksu WIG na koniec stycznia wyniosła 77.416,31 pkt. i była o 26,3 proc. 
wyższa niż przed rokiem. 

 

Grupa Azoty Porozumienie z instytucjami finansowymi 
Grupa Azoty podpisała porozumienie z 13 instytucjami finansującymi, które zapewnia utrzymanie 
dostępności limitów w ramach umów o finansowanie i niepodejmowanie działań mających na 
celu anulowanie lub zredukowanie dostępnych limitów umów o finansowanie . Porozumienie z 
instytucjami finansowymi zapewnia też niewykorzystywanie określonych praw wynikających z 
umów o finansowanie w związku z ich naruszeniem lub potencjalnym naruszeniem w okresie 
obowiązywania porozumienia, zawartego na okres do 27 lutego 2024 roku 

 

PKP Cargo Zawieszenie prezesa 
Rada nadzorcza PKP Cargo zawiesiła w czynnościach "z ważnych powodów" prezesa Dariusza 
Seligę. Wykonywanie obowiązków prezesa PKP Cargo powierzono Maciejowi Jankiewiczowi, 
członkowi zarządu ds. finansowych. Z ważnych powodów rada nadzorcza PKP Cargo zawiesiła 
w czynnościach również członka zarządu ds. operacyjnych Marka Olkiewicza. 

 

SWIG80 i inne +/- 

Cognor Holding Spółka zastąpi TIM w indeksie mWIG40 
Cognor Holding zastąpi TIM w indeksie mWIG40 po sesji 6 lutego 2024 r. - poinformowała GPW 
Benchmark w komunikacie. 

 

Lokum Deweloper Nowa sprzedaż we Wrocławiu 
Lokum Deweloper wprowadza do sprzedaży 84 lokale we Wrocławiu w ramach inwestycji Lokum 
Porto. Budowa tego etapu ma zostać zakończona w IV kwartale 2025 r. 

 

Mirbud Umowa z Miastem Bydgoszcz 
Mirbud ma umowę na 96,6 mln zł z Miastem Bydgoszcz na wykonanie robót budowlanych 
polegających na budowie, przebudowie oraz zmianie sposobu użytkowania obiektów zajezdni 
tramwajowej przy ul. Toruńskiej w Bydgoszczy. Termin realizacji zadania określono na 26 
miesięcy od podpisania umowy. 
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Mostostalu Zabrze Umowa na 42 mln zł netto 
Spółka zależna Mostostalu Zabrze - Mostostal Zabrze Realizacje Przemysłowe - ma umowę za 
42 mln zł netto na dostawę i montaż konstrukcji stalowych oraz urządzeń w ramach projektu 
zleceniodawcy na budowę nowej instalacji do ekstrakcji butadienu w Płocku . Wskazano, że 
końcowe wynagrodzenie umowne obliczone zostanie na podstawie rzeczywiście wykonanych 
prac ustalonych na bazie obmiaru powykonawczego i cen jednostkowych. Termin zakończenia 
realizacji prac przewidziano na III kwartał 2024 r. 

+ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 



OMENTARZ PORANNY 

Źródło: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch   

Zespół Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A. 
  

  Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A. 
ul. Grzybowska 78, 00–844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00 

  
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl 

www.bnpparibas.pl 

T ER MINARZ SPÓŁEK 

D ata Ticker Wydarzenie 

p oniedziałek 5 lutego 2024 

  EKOEXPORT  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półr ocze 2023 roku. 

  GPW  NWZA ws. zmiany w składzie Rady Giełdy or az zmiany w składzie Zar ządu Giełdy.  

  PRIMAMODA  Publikacja r aportu za 2022 r ok. 

wtorek 6 lutego 2024 

  ORLEN  

NWZA ws. wyr ażenia zgody na zbycie 100% udziałów w spółce Gas Stor age Poland Sp. z o.o. z siedzibą w 

Dębogórzu, wyr ażenia zgody na zbycie nieruchomości położonych w Gminie Stara Biała oraz Płocku wr az z ich 
częściami składowymi, poprzez ich wniesienie jako wkładu niepieniężnego na pokrycie udziałów w 

podwyższonym kapitale zakładowym ORLEN Olefiny Sp. z o.o., wyr ażenia zgody na zbycie zorganizowanej części 
pr zedsiębiorstwa na r zecz PGNiG Upstream Polska Sp. z o.o., wyr ażenia zgody na objęcie udziałów w Polskiej 

Spółce Gazownictwa sp. z o.o. z siedzibą w Tar nowie.  

  ATLANTAPL  Wypłata dywidendy 0 ,49 zł na akcję.  

śr oda 7 lutego 2024 

c zwartek 8 lutego 2024 

  GLCOSMED  

NWZA ws. połączenia Global Cosmed S.A. z siedzibą w Radomiu jako spółki pr zejmującej ze spółką Global 

Cosmed Gr oup S.A. z siedzibą w Jawor ze jako spółką pr zejmowaną, zmiany statutu or az zmiany wysokości 
wynagr odzenia osób wchodzących w skład RN.  

  MBANK  Publikacja wybranych niezaudytowanych danych finansowych za IV kwar tał 2023 r oku.  

p iątek 9 lutego 2024 

p oniedziałek 12 lutego 2024 

  NANOGROUP  
NWZA ws. podwyższenia kapitału zakładowego w dr odze emisji akcji zwykłych na okaziciela ser ii L w tr ybie 
ofer ty publicznej z pozbawieniem prawa poboru do akcji nowej emisji or az zmiany statutu.  

wtorek 13 lutego 2024 

  KGHM  NWZA ws. zmian w składzie RN. 

śr oda 14 lutego 2024 

  GRUPAAZOTY  
NWZA ws. zmiany w składzie RN, powołania przewodniczącego RN, zmian statutu or az nabycia 100% udziałów w 

kapitale zakładowym Solar farm Brzezinka sp. z o.o.  

  ORANGEPL  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego r aportu za 2023 r ok.  

  FON  
NWZA ws. zmiany statutu, zmniejszenia liczby akcji spółki bez war tości nominalnej, umorzenia części akcji 
spółki bez war tości nominalnej oraz obniżenia kapitału zakładowego. 

  HANDLOWY  Publikacja wstępnych skonsolidowanych wyników za 2023 r ok.  

  KOMPUTRON  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwar tał r oku obrotowego 2023/2024.  

  SYNEKTIK  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwar tał r oku obrotowego 2023/2024.  
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K A LENDARIUM MAKROEKONOMICZNE 

D ata Czas Kr aj Wydarzenie O kr es Aktualna P r ognoza P oprzednia 

P oniedziałek, 5 lutego 2024 

  8 :00 Niemcy Ekspor t s.a. (m/m) gr udzień     3,70% 

  8 :00 Niemcy Impor t s.a. (m/m) gr udzień     1,90% 

  9:45 Włochy Indeks PMI dla usług  styczeń     49,8  

  11:00  Str efa Euro Inflacja PPI (r /r) gr udzień     -8 ,80% 

  16:00 USA Indeks ISM dla usług  styczeń     50 ,6 

Wtorek, 6 lutego 2024 

  8 :00 Niemcy Zamówienia w pr zemyśle s.a. (m/m) gr udzień     0 ,30% 

  11:00  Str efa Euro Sprzedaż detaliczna s.a. (m/m) gr udzień     -0 ,30% 

Śr oda, 7 lutego 2024 

  Polska Decyzja ws. stóp pr ocentowych luty  5 ,75 % 5 ,75 % 

  8 :00 Niemcy Pr odukcja przemysłowa s.a. (m/m) gr udzień     -0 ,70% 

  16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP luty       

  16 :30  USA Zmiana zapasów r opy tydzień     1,23 mln br k 

Czwartek, 8 lutego 2024 

  2:30 Chiny Inflacja CPI (r /r ) styczeń     -0 ,30% 

  2:30 Chiny Inflacja PPI (r /r) styczeń     -2,70% 

  14:30  USA Wnioski o zasiłek dla bezr obotnych  tydzień     224 tys. 

P iątek, 9 lutego 2024 

  8 :00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r /r ) styczeń   2,90% 3,70% 

  8 :00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r /r) styczeń   3,10% 3,80% 

  10:00 Włochy Pr odukcja przemysłowa (m/m) gr udzień     -1,50% 
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S ŁO WNIK NAJWAŻNIEJSZYCH POJĘĆ  

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, które oceniają zdolność kredytową i wypłacalność różnych podmiotów, w tym spółek, ins tytucji finansowych i państw 
Bi lans handlu zagranicznego - różnica między eksportem a importem danego państwa  

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England) 

Bo J - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan) 

CAC40 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 40 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Paryżu (Francja)  

DAX  - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 30 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie we Frankfurcie (Niemcy)  

De ficyt budżetowy - ujemne saldo w budżecie instytucji – sytuacja, w której wydatki w budżecie danej instytucji są wyższe niż jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budżeto wym) 

Dług  netto  – kredyty +papiery dłużne + oprocentowane pożyczki – środki pieniężne i ich ekwiwalenty 

Dług  publiczny - jest wskaźnikiem zadłużenia sektora finansów publicznych określającym wysokość zobowiązań zaciągniętych przez poszczególne je dnostki sektora na rynku finansowym 

DPS – (dividend per share – wsk. Dywidendy na akcję) – dywidenda przypadająca na jedną akcję  

Duracja  obligacji - czas trwania obligacji; średni ważony okres oczekiwania na wpływ środków pieniężnych z obligacji (średni termin wykupu obligacji); pozwala na uporządkowanie obligacji ze 

względu na ryzyko stopy procentowej 

DY - wskaźnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujący stosunek wypłacanej przez spółkę dywidendy na akcję do ceny jednej akcji, im wyższy pozi om wskaźnika tym bardziej atrakcyjna 

dla inwestora jest dywidenda wypłacana przez spółkę 

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB) 

EBIT – (earnings before interest & tax – zysk przed odsetkami i podatkami) -  zysk operacyjny 

EBITDA – (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 

Em erging Markets - z ang. rynki wschodzące, które znalazły się na drodze z gospodarki rozwijającej się do gospodarki rozwiniętej  

EPS – (earnings per share – wsk. zysku na jedną akcję) – iloraz zysku netto oraz liczby akcji 

EV / EBITDA - wskaźnik wartości przedsiębiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartość przedsiębiorstwa liczymy jako sumę jego rynkowej kapitalizacji i długu netto (zadłużenie  

minus gotówka).  

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanów Zjednoczonych 

FOM C - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalający docelowy poziom podaży pieniądza w USA. Jednym z narz ędzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest 

ustalanie wysokości stóp procentowych 

FTSE100 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 100 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Londynie (Wielka Brytania)  

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywności gospodarczej sektora wytwórczego w rejonie Chicago, będącym jednym z największych okręgów przemysłowych na świecie 

Indeks Fed  z  F i lade lfi i  - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypełnianych przez managerów firm działając ych w rejonie Pensylwanii, New Jersey 

i Delaware 

Indeks Fed  z  Richmond - indeks aktywności produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na próbie ok. 100 przedsiębiorstw 

Indeks  Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wśród niemieckich przedsiębiorców 

Indeks  ISM  - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym, popularny w USA. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w  stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks PMI - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym w danym kraju. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w st osunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks Uniwersytetu Mic higan - indeks powstający na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykańskich gospodarst w domowych, które proszone 

są o ocenę bieżących warunków ekonomicznych oraz oczekiwań co do kształtowania się  tych warunków w przyszłości 

Indeks zaufania konsumentów  Confe renc e  Board  - raport sporządzany na podstawie badań ankietowych przeprowadzanych na próbie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielają odpowiedzi 

na pytania dotyczące oceny bieżących i oczekiwań w stosunku do przyszłych warunków ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodów, planowanych zakupów  

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujący nastroje wśród analityków i inwestorów instytucjonalnych w odniesieniu do sytuac ji gospodarczej na danym obszarze 

Inflacja CPI - wskaźnik cen towarów i usług konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to główna miara zmiany cen na terenie kraju  

Inflacja PPI  - ceny produkcji sprzedanej przemysłu (inflacja producencka) obrazują zmiany cen w przemyśle, definiowanych jako kwoty pieniędzy które otrzymuje producent za produkty, 

pomniejszone o należne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty  

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) – jest to 12-cyfrowy kod, który jednoznacznie oznacza papiery wartościowe lub instrumenty finansowe ułatwiając tym samym ich 

identyfikację w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym  

N on-farm-payrolls  - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracowników zatrudnionych w amerykańskich przedsiębiorstwach (w sektorze prywatnym) i w 

instytucjach rządowych 

N i kkei225 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 225 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Tokio (Japonia)  

P/ BV - (ang. price to book value), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do jego wartości księgowej, czyli wartości kapitału własnego wykazywanego w bilansie. Wskaźnik informuje  jak 

inwestorzy wyceniają majątek posiadany przez spółkę 

P/ E - (ang. price to earnings ratio), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do osiąganego zysku netto (narastająco za ostatnie cztery kwartały). Wskaźnik można również obliczyć jako 

stosunek ceny akcji do zysku na akcję (ang. earnings per share – EPS) danego przedsiębiorstwa. Wskaźnik pokazuje jak inwestorzy wyceniają zyski osiągane przez spółkę 

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje końcowy rezultat działalności wszystkich podmiotów gospodarki narodowej, a więc finalną wartość dóbr i usług wytworzonych na terenie kraju w ciągu 

określonego czasu. Jest on miarą wielkości gospodarki 

Po li tyka fiskalna - ogół działań państwa polegających na wykorzystaniu szeregu instrumentów fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wpływających 

na budżet państwa; rozróżnia się politykę fiskalną ekspansywną (polegającą na zwiększaniu wydatków państwa i/lub zmniejszaniu podatków) oraz restrykcyjną (polegającą na zmniejs zaniu 

wydatków państwa i/lub zwiększaniu podatków)  

Produkcja budowlano-montażowa -  dotyczy robót które zostały zrealizowane na terenie kraju przez przedsiębiorstwa budowlane, które zatrudniały więcej niż 9 osób 

Produkcja przemysłowa - (właściwie produkcja sprzedana przemysłu) podstawowy miernik działalności gospodarczej przedsiębiorstw i firm przemysłowych ( zatrudniających powyżej 9 osób) 

Poli tyka pi enię ż na  - (monetarna) część polityki gospodarczej, polegająca na systematycznych działaniach mających na celu zapewnienie stabilności c en, czyli niskiej inflacji. Dzieli się na politykę 

restrykcyjną (twardą; "jastrzębie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywną (miękką; "gołębie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)  

Raport ADP -  raport przedstawiający szacunkową zmianę zatrudnienia w USA w poprzednim miesiącu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem  

Rentowność obligacji - rentowność jest to zysk jaki można osiągnąć kupując obligacje przy założeniu utrzymania do terminu zapadalności/wykupu; jeśli rentowność spada, to znaczy że cena 

obligacji rośnie; natomiast jeśli rentowność rośnie to znaczy że cena spada 

Ropa Brent – ropa naftowa wydobywana na Morzu Północnym (Europa) 

Ropa WTI – ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA) 

RPP - Rada Polityki Pieniężnej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej  

Spread Polska-Niemcy (10Y) – różnica rentowności 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec 

Sprz edaż detali c z na  - sprzedaż towarów konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedaży detalicznej, placówki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedaży (np. składy, 

magazyny), w ilościach wskazujących na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywców  

St opa bezrobocia – obliczana jest jako udział zarejestrowanych bezrobotnych wśród ludności aktywnej zawodowo  

St opa procentowa - koszt kapitału albo inaczej cena, jaka przysługuje posiadaczowi kapitału z racji udostępnienia go innym na określony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)  

S& P500 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 500 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Nowym Jorku (USA)  

Yi e ld – w przypadku nieruchomości: stosunek przychodów z najmu do wartości nieruchomości  
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D ISCLAIMER 
 

Nadzór nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibą w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja  Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja została 

przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientów BM wyłącznie w celach informacyjnych, nie uwzględnia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz 

nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna być wykorzystywana w 

charakterze lub traktowana jako oferta lub nakłanianie do oferty sprzedaży, kupna lub subskrypcji instrumentów finansowych. BM dołożyło należytej staranności w celu zapewnienia, iż zawarte 

informacje nie są błędne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne z amówienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. 

Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyższym dokumencie zostały przygotowane lub zaczerpnięte ze źródeł uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie i stnieje gwarancja, iż są one 

wyczerpujące i w pełni odzwierciedlają stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani żaden jej fragment nie  jest poradą inwestycyjną, prawną, księgową, podatkową czy jakąkolwiek inną. Wszelkie 

opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrażają opinie BM w dniu jego sporządzenia i mogą podlegać zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialności za 

prawdziwość i kompletność przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak również za wszelkie szkody powsta łe w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych 

w niej informacji. BM udostępnia niniejszą publikację nieodpłatnie, nie była ona przekazywana wcześniej lub udostępniana przed datą publikacji. Publikacja  udostępniana jest na stroni e 

internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty ważności. Niniejsza publikacja jest publikacją handlową o której mow a w   Rozporządzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia  

25 kwietnia 2016 r. i nie została ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniającymi niezależność badań inwestycyjny ch i nie podlega ona żadnym zakazom w zakresie 

rozpowszechniania badań inwestycyjnych. 
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